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es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensary los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-
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Resumen ejecutivo

En abril el sistema financiero continud presentando elevados margenes de liquidez y solvencia. Los niveles de
intermediacion del conjunto agregado de entidades se redujeron levemente en el mes.

Los medios de pago electronico registraron un destacado dinamismo: en mayo (Ultima informacion disponi-
ble) las transferencias inmediatas (Tl) se incrementaron nuevamente, acumulando una variacién de 77,8%i.a.
en cantidades y de 34,4% i.a. real en montos. Este comportamiento estuvo impulsado tanto por las transac-
ciones entre cuentas abiertas en entidades financieras via CBU, asi como por las operaciones donde intervie-
nen cuentas en proveedores de servicios de pago —PSP— desde y/o hacia CVU. En el mismo sentido,en mayo
los pagos con transferencia (PCT) iniciados a través de cédigos QR interoperables se incrementaron signifi-
cativamente con respecto al mes anterior: 20,3% en cantidades y 21,3% real en montos.

El saldo de crédito en pesos al sector privado disminuyd en términos reales 0,8% en abril (aumento
de 5,2% nominal). En una comparacion interanual el saldo de financiaciones en pesos al sector
privado se incrementd 2,8% real (+62,3% i.a. nominal), con un mayor dinamismo relativo de las
lineas prendarias y comerciales. El desempefio positivo de los créditos comerciales viene siendo
particularmente impulsado por la Linea de Financiamiento para la Inversion Productiva de MiPy-
MEs (LFIP), herramienta que desde su lanzamiento y hasta mayo de 2022 canalizé financiamiento
para aproximadamente 269.300 empresas por un monto acumulado que superd los $2,2 billones
en términos nominales.

En un contexto de recuperacion de la actividad econdmica en la mayoria de los segmentos de la
actividad, el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se redujo en abril 0,3 p.p. con res-
pecto a marzoy 1,8 p.p. desde julio de 2021 (maximo local del indicador), hasta alcanzar un nivel
de 3,6% para el agregado del sistema. El descenso mensual de la morosidad se verificd en todos
los agrupamientos de entidades financieras y de personas deudoras (familias y empresas). El saldo
total de previsiones del sector represent6 4,3% del crédito total, manteniéndose bien por encima
del saldo de la cartera de préstamos clasificados en situacion irregular.

En el mes las colocaciones a plazo en UVA del sector privado mantuvieron un destacado dinamismo
(+14% real), siendo una opcion que ofrece retornos reales positivos a las personas depositantes. En
lo que va del afo el saldo de los depdsitos a plazo fijo totales en pesos del sector privado se incre-
mentaron 7,9% real, recibiendo el impulso de los aumentos de las tasas de interés pasivas minimas
dispuestas por el BCRA, los cuales vienen acompariando la suba de las tasas de interés de LELIQ
a 28 dias (incluyendo el dltimo aumento a mediados de junio). En una comparacion interanual el
saldo de depésitos totales en pesos del sector privado aumento 3,2% real, con incrementos tanto en
las cuentas a la vista como en los depdsitos a plazo.

En abril la liquidez en sentido amplio del conjunto de entidades se mantuvo en niveles historicamente
elevados. El ratio amplio de liquidez del sistema financiero se ubico en 67,5% de los depdsitos totales
(63,5% para las partidas en pesos y 88,9% considerando el segmento en moneda extranjera), 0,8 p.p.
por encima del nivel de marzoy 1,4 p.p. superior en una comparacion interanual.

Los habituales indicadores de solvencia para el sistema financiero continuaron mostrando valores
elevados (y crecientes) en abril, tanto al considerar una perspectiva histérica local como en relacién
a lo observado actualmente a nivel internacional. La integracion de capital regulatorio (RPC) totalizd
27,9% de los activos ponderados por riesgo (APR) para el agregado del sector (+0,9 p.p. en el mes y
+2,6 p.p. i.a.), traduciéndose en una posicion excedente de capital regulatorio (equivalente a 248% de
la exigencia minima en el periodo; aumento de 40,8 p.p. i.a.). El incremento en los indicadores de
solvencia en los ultimos afios se materializd en un contexto en donde se reforzaron las politicas
macroprudenciales destinadas a preservar la solidez sistémica. En particular, en 2020 y 2021 se
suspendio la posibilidad de distribuir dividendos para las entidades financieras, situacion que co-
menzo de forma paulatina a normalizarse en 2022, acompafando el proceso de recuperacion de
la actividad econdmica después del shock de la pandemia de COVID-19.

Considerando el acumulado de 12 meses a abril, el sistema financiero registré un resultado total
integral en moneda homogénea equivalente a 1,3% del activo y a 8,2% del patrimonio neto, siendo
0,4 p.p.y 3 p.p. menores al compararlos con los devengados en el mismo periodo de un afio atras.
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|. Actividad de intermediacion financiera

De acuerdo con las principales variaciones del balance del sistema financiero agregado sobre las
partidas en moneda nacional,’ en el mes se redujo el saldo real de financiamiento al sector publico
y al sector privado. Como contrapartida, se verifico un incremento de la liquidez en sentido amplio
y una disminucion del saldo real de los depoésitos del sector privado. Por su parte, entre las partidas
en moneda extranjera en el periodo se incrementaron los depositos del sector privado, movimiento
que fue principalmente compensado por un aumento de las financiaciones al sector publico.? 2

El saldo de crédito al sector privado en moneda
nacional disminuyé 0,8% real en abril (+5,2% no-
minal), con desempefios heterogéneos entre las
asistencias crediticias.* Con respecto a marzo
se registraron aumentos en el saldo real de ade-
lantos y prendarios, y disminuciones en el resto
de las lineas de financiamiento.

No obstante el desempefio mensual, en una
comparacion interanual el saldo de crédito en
pesos al sector privado acumuld un incremento
de 2,8% real (+62,3% i.a. nominal). La dindmica
del financiamiento en pesos al sector privado en

Grafico 1 | Saldo de crédito al sector privado en pesos
En términos reales* - Sistema financiero
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los ultimos doce meses fue explicada principalmente por las entidades financieras publicas (ver
Gréfico 1) y, en menor medida, por los bancos privados extranjeros.

El aumento interanual del financiamiento ban-
cario en pesos se vio reflejado mayormente en
las lineas de crédito prendario y en las comer-
ciales: adelantos, documentos vy leasing. Este
desempeno positivo de los créditos comercia-
les viene siendo impulsado en parte por las me-
didas de estimulo —con foco a las pequefias y
medianas empresas— implementadas por el
BCRA. En particular, a partir de abril comenzo a
regir el “cupo 2022" para la Linea de Financia-
miento para la Inversion Productiva de MiPyME
(LFIP) preservando un conjunto de condiciones
relativas favorables para las firmas y beneficios

Grafico 2 | Linea de financiamiento para la inversién pro-
ductiva (LFIP) de MiPyMEs
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1 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea. Informacion extraida del Régimen Informativo Contable Mensual de
Balance de Saldos (abril de 2022 ultima informacién disponible al momento de publicacion de este Informe).
2 En parte por la colocacion de titulos dollar linked realizada por el Tesoro en el mes.

3 Expresadas en moneda de origen.
4 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.
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para los bancos participantes.® En los primeros dos meses de vigencia del “cupo 2022 (informa-
cion al cierre de mayo 2022) se desembolsaron en total $341.419 millones entre unas 38.677 em-
presas. Se estima que los desembolsos acumulados en estos dos meses a través de la LFIP fueron
equivalentes al 21,2% del monto de créditos operado en pesos a tasa de interés fija y re-pactable
por personas juridicas en el periodo (15,1% del monto operado en pesos por el sector privado). En
linea con este positivo desarrollo de la LFIP, cabe considerar que en la Ultima onda de la Encuesta
de Condiciones Crediticias (ECC) las entidades financieras consultadas esperaban para el segundo
trimestre de 2022 un incremento de la demanda de crédito percibida para el nivel general de em-
presas y para las PyMEs en particular. Con mas perspectiva, desde el lanzamiento de la LFIP (no-
viembre de 2020) y hasta mayo de 2022 se llevan desembolsados mas de $2,2 billones en términos
nominales (ver Grafico 2), canalizados entre aproximadamente 269.300 empresas. Se estima que,
si bien la mayor proporcion de recursos de la LFIP fue destinada a créditos de capital de trabajo,
cerca de 37% del saldo actual vigente corresponde a financiaciones de proyectos de inversion (de
mayor plazo).

Con relacion al segmento en moneda extranjera, en abril el saldo de crédito al sector privado tam-
bién se redujo,” haciendo que el saldo de préstamos totales (en moneda nacional y extranjera) al
sector privado presente una disminucién de 1% en términos reales con respecto a marzo (+5%
nominal) y de 3,7% en términos interanuales (+52,1% i.a. nominal).

Por el lado del fondeo agregado del sistema financiero, en abril el saldo de los depdsitos en pesos
del sector privado disminuyd 0,6% en términos reales (+5,3% nominal) (ver Gréafico 3). Este desem-
pefio estuvo explicado por los comportamientos tanto de las cuentas a la vista, como por el de los
depdsitos a plazo.

Grafico 3 | Saldo de depdsitos del sector privado enpesos  Grafico 4 | Saldo de depésitos a plazo en pesos del sector

En términos reales* - Sistema financiero privado en términos reales
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No obstante el desempefio de los depodsitos en el mes, las colocaciones a plazo en UVA continuaron
presentando un destacado dinamismo, siendo una opcion para el resguardo del valor real de los

5 Para mayor detalle ver Texto ordenado “Linea de financiamiento para la inversién productiva de MiPyME ".

6 Para mayor detalle, ver Resultados de la ECC del primer trimestre de 2022.

7 Variacion en moneda de origen influida por el pasaje de créditos en situacion irregular (totalmente previsionados) a partidas fuera de balance
efectuado por una entidad financiera (ver mas detalles en la Seccion de calidad de cartera).

Informe sobre Bancos / Abril de 2022 |[BCRA | 5



https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/Texord/t-fimipyme.pdf
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/0122-ECC_%20Resultados.pdf
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0422.xls
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0422.xls
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0422.xls

ahorros de las personas depositantes frente al contexto de mayor inflacion dado el escenario inter-
nacional: las colocaciones con cancelacion anticipada se incrementaron 21,3% real en el mes, mien-
tras que los tradicionales aumentaron 9,7% real (ver Grafico 4). Asi los depdsitos a plazo en UVA
del sector privado alcanzaron a explicar 6,4% del saldo de depdsitos a plazo en pesos en abril, au-
mentando 1,5 p.p. en una comparacion interanual.

Con respecto a fines de 2021, los depdsitos to-  Gréfico 5 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos

En términos reales* - Sistema financiero
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*Saldos en pesos (sector privado). Ultimo valor estimado. Fuente: BCRA

En una comparacion interanual el saldo de los depositos en pesos del sector privado acumuld un
incremento de 3,2% en términos reales (+62,9% nominal), explicado tanto por el segmento a la vista
como por las colocaciones a plazo (ver Grafico 3). En tanto, los depdsitos del sector publico en mo-
neda nacional se redujeron. Asi, el saldo de depdsitos totales en moneda nacional (del sector publico
y privado) permanecio sin cambios significativos en comparacién con el registrado 12 meses atras.
Contemplando los depdsitos totales (monedas y sectores), el saldo real se redujo 4,4% i.a. real
(+50,8% i.a. nominal).

. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El tamafio de la hoja de balance (activo total) del agregado del sistema financiero no observé cam-
bios de magnitud en abril 2022 (ver Grafico 6), mientras que en términos interanuales registré una
reduccion (-2,3% real; +54,2% i.a. nominal). Este desempefio resulté generalizado entre todos los
grupos de entidades financieras.

8 El'aumento en lo que va del afio se reflejo tanto en el segmento en UVA (+36,4% real) como en los concertados en pesos a tasa fija tradicional
(+6,2% real).

9 Para los depésitos a 30 dias de personas humanas, la tasa de interés minima garantizada se fijo en 53% TNA (68% TEA) a partir de mediados
de junio. Para el resto de los depdsitos a plazo fijo del sector privado el piso se establecié en 50% TNA (63,2% TEA). Este incremento de las tasas
de interés minimas de los plazos fijo acompafio la suba de las tasas de interés de LELIQ a 28 dias en seis oportunidades, pasando de 38% (45,4%
TEA) en diciembre de 2021 a 52% TNA (66,4% TEA) a mediados de junio.
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Con relacion a la composicion del activo total  grafico 6 | Activo total del sistema financiero
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En lo que va del afio la exposicion del balance del sistema financiero agregado a partidas en mo-
neda extranjera se mantuvo en niveles acotados en el marco de la normativa macroprudencial
vigente. El diferencial entre activos y pasivos del conjunto de entidades financieras en moneda
extranjera'® representd solo 11,8% del capital regulatorio en abril, aumentando levemente con re-
lacion al mes pasado y al nivel de un afio atras (+1,5 p.p. y +2,6 p.p., respectivamente; ver Grafico
8). Este nivel se mantuvo por debajo del promedio local registrado en los Ultimos 8 afios (14,9%).

[Il. Calidad de cartera

La exposicion bruta del sistema financiero al sector privado (contemplando moneda nacional y ex-
tranjera) se mantuvo histéricamente baja y descendente en abril 2022 (ver Grafico 9), tanto en el
segmento en pesos como en moneda extranjera. En este marco el saldo de crédito total al sector
privado neto de previsiones para el agregado de entidades representd 29,6% del activo en abril.

10 Incluye las operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance.
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En un contexto de recuperacion de la actividad Grafico 9 | Saldo de crédito al sector Privado / Activo
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Gréfico 11). Del mismo modo, la morosidad de
los préstamos destinados a las familias disminuyo 0,2 p.p. en el mes hasta 3,5%, desempefio gene-
ralizado entre las distintas asistencias crediticias (ver Grafico 11).

Grafico 10 | Irregularidad del crédito al sector privado ~ Gréfico 11 | Irregularidad del crédito al sector privado
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Con la disminucion registrada en abril, se consolida el patrén observado desde agosto del afio pa-
sado en el ratio de irregularidad del crédito al sector privado (caida de 1,8 p.p.). Esta dinamica se dio
en un contexto de recomposicion de la actividad econdmica plasmada en la mayoria de los sectores
productivos, motivo que permitié focalizar y posteriormente ir discontinuando las medidas de alivio
financiero que habian sido implementadas en el contexto de pandemia.’

11 Al'igual que lo observado en marzo, parte de la caida del indicador de morosidad estaria influida por el traspaso de deuda de empresas en
moneda extranjera clasificada en situacion 5 (irrecuperables) a partidas fuera de balance. Cabe mencionar que estos movimientos no generan
impacto en el estado de situacion ni en el estado de resultados del sistema financiero, por tratarse de activos completamente previsionados.

12 Para mayor detalle ver Comunicacion “A” 6938, Comunicacion “A” 7107, Comunicacion “A” 7181, Comunicacion “A" 7245, Comunicacion “A”

7497 y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado “Servicios Financieros en el marco de la Emergencia Sanitaria Dispuesta por el Decreto N° 260/2020
CORONAVIRUS (COVID-19)".
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A nIYel sistemico, en a.bl’ll la propormon de ﬂnaln_ Grafico 12 | Financiaciones al sector privado cubiertas
ciaciones al sector privado cubiertas con algin  con garantias

tipo de garantfa ' representd 19,8% del total ~Sistema financiero
(16,4% valor promedio de los Ultimos 10 afios), J% de creéditos sin garantia preferida

% de créditos con garantia preferida

O 4 pp y ‘] 4 pp por debajo de| registro de| mes —Ratio de irregularidad de los créditos con garantia preferida (eje der.)

% —Ratio de irregularidad de los créditos sin garantia preferida (eje der.) %

pasado y el mismo periodo del afio previo, res- 100
. . . . 920
pectivamente. El ratio de morosidad de las finan-

ciaciones que cuentan con dichas garantiasani- 7
vel agregado totalizd 2,1% en el mes (-0,2 p.p. ‘5’2
mensual y -1,4 p.p. i.a,, ver Grafico 12), en tanto ;‘3
que lairregularidad del resto de la cartera del sec- 2
tor privado (sin garantias preferidas) se ubicoen (.
3,9% en el periodo (-0,3 p.p. mensual y -0,4 p.p. TTITIiririrrreizigasgy
ia.).

Fuente: BCRA

El previsionamiento del sector contindo en niveles holgados en el comienzo del segundo trimestre.
En abril las previsiones del conjunto de entidades representaron 4,3% de la cartera total de créditos
al sector privado (-0,3 p.p. mensual y -1,5 p.p. i.a.) y 118,9% de aquella clasificada en situacion irregu-
lar (+3,3 p.p. mensual y-19,9 p.p. i.a.)."* En el periodo el saldo de previsiones regulatorias atribuibles
a la cartera irregular (siguiendo los criterios de las normas de previsiones minimas regulatorias por
riesgo de incobrabilidad) totaliz 90,2% de dicha cartera a nivel sistémico.

IV, Liquidez y solvencia

Los indicadores de liquidez del sistema finan-  Grafico 13 | Liquidez del sistema financiero
ciero se mantuvieron en niveles histéricamente  En % de los depdsitos

Moneda nacional Moneda extranjera

elevados en el comienzo del segundo trimestre. o =Bonos del TN admisibles para &,

; o *
integracion de EM 100 -

En abril la liquidez amplia®® totalizd 67,5% de los "% [oPases netos c/BCra

. Ie 90 [ : 90 [
depdsitos totales, 0,8 p.p. mas que en marzo. go | Intrumentos del BCRA (tenencia) o |
Desagregando por moneda, el ratio amplio de 70 ®EfectiveyCCenBCRA 70

60 60

pesos y en 88,9% para las partidas en moneda 40

30 | 30

liquidez se ubico en 63,5% para las partidasen }HHHHHHHHHHHHHHHHHHHHHDDU 50

extranjera (+1 p.p.y-0,2 p.p. conrespectoalre- | 20

gistro del mes anterior, respectivamente, ver 1o "lmlmmmmmm 10
0 0

Grafico 13). En términos de la composicion de
la liquidez en moneda nacional, en el mes au-

m i

E ©
*TN: Tesoro Nacional. EM: Efectivo Minimo. Fuente: BCRA

13 Las garantias estan constituidas por la cesion o caucion de derechos respecto de titulos o documentos (Preferidas “A”), y por derechos reales
sobre bienes o compromisos de terceros (Preferidas “B”) que aseguren que la entidad podra disponer de los fondos para la cancelacion de la
obligacion contraida por el cliente. Para mayor detalle ver Texto Ordenado de Garantias

14 La evolucion mensual de estos indicadores recoge el efecto de los movimientos contables detallados en la nota al pie n°11.

15 Considera disponibilidades, activos admitidos para la integracion de la exigencia de Efectivo Minimo e instrumentos del BCRA, en moneda
nacional y extranjera, todo en términos de los depositos totales.
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mento la importancia relativa de los instrumentos del BCRA.'® 17 En los Ultimos 12 meses a abiril,
la liquidez en sentido amplio (en pesos y en extranjera) del sistema financiero aumentd 1,4 p.p. de
los depositos totales.

Grafico 14 | Integracion de capital regulatorio En términos de la solvencia del sector, la inte-
Por grupo de entidad financiera gracion de capital (RPC) del agregado de enti-
Integracion de capital nivel 2 L, .

% AP ® Integracion de capital nivel 1 % exigencia dadeS se Ub|CO en 27,9% de |OS aCUVOS ponde‘

35 & Posicion de capital en % de la exigencia (eje der.) 7 350 X .
w0 | | 4 rados porriesgo (APR), 0,9 p.p. por encima del
25 | 1250 nivel de marzo (+2,6 p.p. i.a., ver Gréafico 14).
2 i 200 Encuanto alacomposicion de la RPC, mas del
1 %0 95% estuvo explicado por el segmento de Ni-
10 100 .
vel 1, con mayor capacidad para absorber po-
5 50 . 7’ . . .7 .
. . tenciales pérdidas. La posicion de capital —ex-
98 588 588 588 5848 ceso de integracion de capital en términos de
© E © © E © © E © © E © © E © . . . . ,
, : : — la exigencia normativa— totalizd 248% de la
Sistema EFB privadas  EFB privadas EFB publicas EFNB

financiero  naclonales  extranjeras exigencia regulatoria en abril a nivel agregado,

reme e 11,4 p.p. mds con respecto al mes anterior

(+40,8 p.p. i.a.). A su vez, en abril el exceso de capital regulatorio representé 35,7% del saldo de

crédito al sector privado neto de previsiones'® a nivel sistémico, muy por encima del promedio de
los ultimos 10 afios —15,5%—.

Estos niveles de solvencia que presenta el sec-  grafico 15 | Integracién de capital regulatorio

tOF reSU|tan e|evadOS, T.a ﬂtO desde una perspec_ o APR Sistema financiero local ) AP(:Romparacién internacional
. . ;. .y 0 °

tiva historica, como en comparacion con otras 279 30 1279 = Resto
economias. Por ejemplo, el ratio de integracion 2 | % = Nivel 1

de capital en términos de los APR del sistema 2 |
financiero local se ubica entre los mas elevados
de la region, superando también a la media de
una muestra de otros paises emergentes y
desarrollados (ver Grafico 15)."° Parte del incre-  ° |
mento en los indicadores de solvencia que veri- o L
fico el sector en ultimos aflos estuvo impulsado 55535353535 5 53
por el devengamiento de resultados positivos, — *Considerandola media de la muestra. Fuente: FMI y BCRA

asi como por las politicas macroprudenciales

que adoptd oportunamente esta Institucion para preservar la solidez sistémica. En particular, en
2020y 2021 se suspendio la posibilidad de distribuir dividendos para las entidades financieras. A
comienzos de 2022 el BCRA dispuso la paulatina normalizacion de esta situacion, acompafiando
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16 Dentro de los instrumentos del BCRA, cabe destacar el crecimiento en el mes de las tenencias de NOTALIQ, aunque su ponderacion en
términos de los depdsitos en pesos es acotada (levemente por encima del 5% a abril).

17 En el mes operaron ciertos cambios normativos en materia de efectivo minimo. En particular, en abril se establecié que la reduccién de la
exigencia de efectivo minimo en pesos sea equivalente a 34% (antes 30%) del saldo de financiaciones de proyectos de inversién en el marco de
la “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME” (ver Comunicacion A “7491").

18 Dicho cociente refleja la importante cobertura con capital del sector en su conjunto frente a una eventual materializacién del riesgo de crédito
(extrema y muy poco probable).

19 Si se considera el ratio de integracion de capital nivel 1T como porcentaje de los APR se llega a las mismas conclusiones.
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el proceso de recuperacion de la actividad econdmica después del shock de la pandemia de COVID-
19.20

Grafico 1.6|Resu!tado.total integral en moneda homogé- Respecto a la generacion interna de capital
nea del s'sifﬂjai',';f:::f :ﬁeses Acumulado 12 meses del sector, en lo que va de 2022 los indicado-
v delPN o res de rentabilidad del conjunto de entidades

se ubicaron en niveles positivos (ver Grafico
116 16). En el primer cuatrimestre del afio los re-
sultados totales integrales en moneda homo-

génea para el sistema financiero agregado to-

11,2 1
! g | ¢ talizaron 1,1% anualizado (a.) del activo (ROA)
l y 6,4%a. del patrimonio neto (ROE), superando

%a. del activo
4 -
17,9

ROA

2,7 m ROE (eje der.)

11

23 a los registros observados en el mismo pe-

o riodo de 2021, por debajo de los verificados al
inicio de 2020.

2020 2021 2022 aabr-21 aabr-22

Fuente: BCRA

Considerando el acumulado de los ultimos 12 meses a abril, el ROA del sistema financiero se ubico
en 1,3% y el ROE en 8,2%, siendo 0,4 p.p. y 3 p.p. menores en una comparacion interanual, respec-
tivamente (ver Grafico 16). Esta reduccion recogio principalmente los efectos de aumentos en el
costo de fondeo por depdsitos y mayores pérdidas monetarias (efecto de la inflaciéon sobre los
balances), factores que fueron en parte atemperados por mayores ingresos por primas por pases
y por titulos valores?!, entre otros.

V. Sistema de pagos

En mayo las transferencias inmediatas (TI) se incrementaron respecto al mes anterior: 10,1% en
cantidades y 3,9% en montos reales. En términos interanuales estas operaciones continuaron pre-
sentando un importante dinamismo: crecimiento de 77,8% i.a. en cantidades y 31,9% i.a. real en
montos. El desempefio interanual estuvo impulsado tanto por las transacciones entre cuentas
abiertas en entidades financieras via CBU (53,1% i.a. en cantidades y +24,2% i.a. en montos
reales)?? asi como por las operaciones donde intervienen cuentas en proveedores de servicios de
pago —PSP— desde y/o hacia CVU (+111% i.a. en cantidades y +75,3% i.a. en montos reales)?, las
cuales incrementaron su participacion entre las Tl: hasta 50,6% en cantidades (+8 p.p. i.a.) y 20%

20 En 2022 las entidades pueden distribuir hasta 20% de las utilidades acumuladas hasta el 31 de diciembre de 2021, en doce cuotas mensuales
y consecutivas (ver Comunicacion “A” 7421).

21 Incluye aquellos contabilizados en el ORI.

22 Respecto a las transferencias entre cuentas abiertas en entidades financieras via CBU, en los Ultimos doce meses se destaco el incremento
relativo en las transacciones por medio de la Banca Movil (+139,5% i.a. en cantidades y +73,9% i.a. en montos reales). En particular, dentro de
las mismas fue aun mds marcado el desempefio de aquellas operaciones cursadas por medio de las billeteras digitales vinculadas a la banca
publica. En abril (Ultima informacién disponible), en una comparacion interanual, las operaciones mediante BNA+ se incrementaron 486,8% i.a.
en cantidades y 372,3% en montos reales, mientras que Cuenta DNI incrementd sus operaciones en un 215,8% i.a. en cantidades y en 145,3%
i.a. en montos reales. En este contexto, el BCRA continud impulsando el desarrollo de billeteras digitales, las que podran permitir que los clientes
registren cuentas provistas por otras entidades financieras (para mas informacion, ver Nota de prensa de 19 de mayo de 2022).

23 Considerando los distintos canales, en mayo el importe promedio de cada transaccion alcanzo casi $370.343 en la banca electronica de
empresas, $40.706 en la banca por internet, $33.187 en cajeros automaticos, $11.211 en la banca mavil y $8.786 en CVU.
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en montos (+5 p.p. i.a.). Se estima que a mayo las Tl llegaron a representar un monto equivalente
a 46,3% del PIB* (+13,9 p.p. que en el mismo mes del afio anterior, ver Gréafico 17).

Grafico 17 | Transferencias inmediatas (TI) Grafico 18 | Pagos con transferencia (PCT)
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Fuente: BCRA, *Promedio movil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin
estacionalidad. **T! entre cuentas abiertas en entidades financieras (desde y hacia CBU) ***Transferencias donde intervienen ! ' P A §
cuentas abiertas en un PSP (desde y/o hacia CVU: CBU a CVU, CVU a CBU y CVU a CVU). Nota: no se incluyen transferencias de Fuente: BCRA. * Pagos Con Transferencia (PCT) totales. Ultima informacion disponible ene-22.

alto valor ni transferencias por lote.

En mayo los pagos con transferencia (PCT) iniciados a través de cédigos QR interoperables? se
incrementaron significativamente con respecto al mes anterior: 20,3% en cantidades y 21,3% real
en montos, ver Grafico 18. Desde el inicio del esquema pleno de interoperabilidad de QR (fines de
noviembre de 2021), la cantidad acumulada a mayo de operaciones bajo esta modalidad alcanzé
12,5 millones, equivalentes a $25.408 millones a precios de mayo de 2022 (resultando un promedio
de $2.023 por transaccion).

Gréfico 19 | Operaciones con tarjetas de débito Durante abril (Ultima informacion disponible)

§ abr22 Monto mensual Cantidad mensual disminuyeron las operaciones con tarjetas de
i mil :EEEI::gzg;',:g‘;ﬁg:gr B e débito con relacion al mes anterior, en parte
o | PR |, sz : .on  asociado a motivos estacionales. No obstante,
500 | o [0 s | womz 1|11 €N términos interanuales las operaciones con
w oo Y - tarjetas de débito crecieron significativamente
300 o ' (+29,2% en cantidades y +17,9% real en montos,
200 * s ver Grafico 19). Este comportamiento se reflejo
1% z s tanto en las operaciones presenciales como
0 A L o 0 s s .. .
SRS EEEE Y ss855c5§s electrénicas? De esta manera, se estima que

las operaciones mediante tarjeta de débito re-
Fuente: BCRA. *Apertura disponible desde nov-19. ** Promedio movil de tres meses anualizado en ,
términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad. presentaron 912% del Pl B (2 p p mas q ue en
igual mes del afio anterior).

Con respecto a las operaciones con tarjetas de crédito, durante marzo (Ultima informacion dispo-
nible) se observé un destacado aumento, asociado en parte a factores de indole estacional. En

24 Al considerar montos anualizados de los ultimos tres meses.

25 En el marco del esquema de Transferencias 3.0 se dispuso un registro de billeteras interoperables (para mas informacion, ver la Comunicacién
del BCRA "B" 12333)

26 La mayor apertura de la economia debido a la flexibilizacion de las medidas adoptadas durante el COVID-19 se corresponde con un mayor
dinamismo relativo en las operaciones presenciales.
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términos interanuales las operaciones con tar-
jetas de crédito se incrementaron 3% i.a. en
cantidades y 3,7% i.a. real en montos (ver Gra-
fico 20). Asi, se estima que las operaciones
mediante tarjeta de crédito totalizaron cerca
de 9,6% del PIB (2 p.p. mas que en igual mes
del afio anterior).

En mayo, se incrementd la compensacion de
cheques respecto al mes anterior (+17,1% en
cantidades y 16% real en montos), habilitando
una variacion interanual de 15,4% en cantida-

Grafico 20 | Operaciones con tarjetas de crédito
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Fuente: BCRA ** Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal
estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad.

desy 18,4% real en montos. El crecimiento interanual en la compensacion responde en su totalidad
al desempefio del formato electrénico (+86,7% en cantidades y +57,9% en montos reales). Asi, los
ECHEQs continuaron incrementando su ponderacion en la compensacion total: en mayo represen-
taron 27,5% en cantidades y 52,7% en montos reales (ver Grafico 21). Se estima que en el periodo
el monto de cheques compensados fue equivalente a 28,8% del PIB (+5,5 p.p. i.a.).

Grafico 21 | Compensacion de cheques
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Fuente: BCRA. * Promedio movil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para
el mismo periodo. sin estacionalidad.
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Grafico 22 | Rechazo de cheques por falta de fondos
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Fuente: BCRA. Nota: incluye rechazo de cheques fisicos e Echegs

En mayo, el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos del total compensado?’
se incrementd levemente respecto al mes anterior (hasta 0,7% en cantidades y 0,5% en montos,
ver Grafico 22), manteniéndose en un rango acotado de valores, similar al del promedio de 2021y

del comienzo de 2022.

27 Considera cheques fisicos como electrénicos.

Informe sobre Bancos / Abril de 2022 |IBCRA | 13


https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0422.xls
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0422.xls
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0422.xls

	Informe sobre Bancos
	Contenidos
	Resumen ejecutivo
	I. Actividad de intermediación financiera
	II. Evolución y composición agregada de la hoja de balance
	III. Calidad de cartera
	IV. Liquidez y solvencia
	V. Sistema de pagos

