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Resumen ejecutivo

En abril el sistema financiero continud desarrollando sus actividades de intermediacion financiera y de
provision de medios de pago en un contexto de pandemia. Por un lado, el desempefio de la intermedia-
cion financiera con el sector privado fue relativamente acotado durante abril. Por otro lado, conforme se
readaptaron las practicas de la poblacion, la utilizacion de medios de pago electronico continué am-
pliandose, recibiendo el impulso de las medidas oportunamente introducidas por el BCRA. Sobre el cie-
rre de 2020 se reformulo el sistema de Pagos con Transferencias y desde abril rigen incentivos regula-
torios (menores exigencias de efectivo minimo) tendientes a lograr mejoras en los canales electrénicos
de pago (débitos en cuentas a la vista, ECHEQs y facturas de crédito).

Conrelacién a los medios de pago electronico, la cantidad de transferencias inmediatas en pesos crecio
33,4% interanual (i.a.) y los montos mensuales se expandieron 13,3% i.a. en términos reales (Ultima in-
formacién a mayo). El canal de la banca mavil presenté el mayor aumento relativo entre las transferen-
cias con acreditacion instantanea. Las operaciones efectuadas con tarjetas de débito aumentaron en
cantidades (52,3% i.a.) y en montos reales (39,6% i.a.), con una creciente relevancia de las cursadas a
través del comercio electrénico (abril Ultimo dato disponible). Las operaciones mediante ECHEQs con-
tinuaron incrementando su participacion respecto a la compensacion total de cheques, hasta represen-
tar 17% de las cantidades y 39,5% de los montos totales en mayo.

En el mes el saldo de crédito al sector privado en pesos se redujo 2,7% en términos reales (+1,3% nomi-
nal), con una caida interanual (i.a.) de 3,4%. En pos de dinamizar el financiamiento hacia los sectores
mas afectados por la pandemia, en el periodo, se mantuvo vigente la Linea de Financiamiento para la
Inversion Productiva (LFIP) de MiPyMEs. Desde su implementacion y hasta fines de mayo, se llevan
desembolsados casi $587.000 millones, siendo beneficiadas 131.305 empresas.

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado para el sistema financiero agregado ascendio a 4,2%
en abril, 0,3 p.p. mas que en el mes anterior (-1 p.p. i.a.). Este aumento mensual se produjo en el marco
de la vigencia del cronograma de transicion dispuesto por el BCRA para la readecuacion gradual de los
criterios de clasificacion de las personas deudoras, luego de los cambios introducidos oportunamente
con el inicio de la pandemia. A partir de junio las entidades deberan utilizar los criterios preexistentes al
19/03/2020. Conforme la politica de focalizacion de las medidas de alivio financiero hacia los sectores
gue mas lo necesiten, se permite a las entidades financieras incorporar al final de la vida del crédito las
cuotas impagas de asistencias otorgadas a las personas deudoras que sean empleadores alcanzados
por el REPRO Il.

El saldo de los depdsitos en pesos del sector privado disminuyé 1,6% real (+2,5% nominal) en abril, prin-
cipalmente por el desempefio de las cuentas a la vista. Los depdsitos a plazo en pesos del sector privado
seincrementaron 0,8% real en el mes. Dentro de este segmento, en abril los plazos fijos en UVA crecieron
22,3% real considerando la modalidad con cancelacion anticipada y 11% real en el caso de los tradicio-
nales. El saldo de depdsitos del sector privado en pesos se incremento 4,7% real i.a.

La liquidez en sentido amplio del sistema financiero se mantuvo en niveles elevados en abril en com-
paracion con el promedio de los Ultimos 15 afios. El ratio amplio de liquidez alcanzé 66% de los depo-
sitos totales en el mes (61,8% para el segmento en pesos y 84,2% considerando partidas en moneda
extranjera), sin cambios de magnitud respecto a marzo y 0,3 p.p. mayor que en abril de 2020.

En abril la integracion de capital regulatorio (RPC) del conjunto de entidades financieras totalizé 25,4%
de los activos ponderados por riesgo (APR), sin cambios significativos respecto del mes pasado. El
cociente entre la posicion excedente de capital regulatorio del sistema financiero (RPC neta de la exi-
gencia de capital) y el crédito al sector privado neto de previsiones —un indicador del grado de resis-
tencia del sector frente al riesgo de crédito— se ubicé en 31,3% en abril, siendo un registro elevado en
comparacion con el promedio de los Ultimos 10 afios (de 13,2%).

El resultado total integral en moneda homogénea devengado por el sistema financiero en los primeros
4 meses del afo fue equivalente a 0,3% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 1,9%a. del patrimonio neto
(ROE), reduciéndose en una comparacion interanual y con respecto al ratio evidenciado en todo 2020.
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|. Actividad de intermediacion financiera

En un marco en el que se atempero el proceso de recuperacion econémica evidenciado en la se-
gunda parte de 2020 y en el comienzo de 2021," en abril la intermediacién financiera del conjunto
de entidades con el sector privado presentd un desempeno relativamente débil. Considerando las
principales variaciones del balance agregado del sistema financiero en moneda homogénea sobre
los rubros en pesos asociados a la intermediacion,? en el mes se produjo un aumento de los depd-
sitos del sector publico y una disminucion de las financiaciones al sector privado. Estas variaciones
mensuales se compensaron principalmente con una reduccion del saldo real de los depdsitos del
sector privado y un incremento del saldo real de las financiaciones al sector publico.

En abril el saldo de financiaciones al sector pri- Grafico 1 | Saldo de crédito al sector privado en pesos
vado en pesos disminuyo 2,7% real respecto a  En términos reales*

marzo (+1,3% nominal).? Con excepcion de los 277

prendarios y de los bienes en locacion finan-

ciera, la reduccion mensual del saldo real de "¢
crédito se verifico en todas las asistencias cre-
diticias. En una comparacion interanual, el
saldo de financiaciones en pesos cayo 3,4%en  7° |
términos reales. El desempefio del crédito en |
los ultimos meses, con impacto sobre la tasa —Total SF —EFB pbl. —EFB Priv. ext. —EFB Priv. nac. - EFNB

de VariaCién interanual, recoge en parte e| 25abr-17 oc‘t-17 at;r—18 o<;t-18 al;r-19 o;t-19 at;r-ZO 0<;t»20 al:;r»Z‘I
efecto del agravamiento de la situacion epide- s austar por estacionalidad. Eltotal incluye intereses devengados y ajustes de capital.
miologica sobre el desarrollo de la actividad

econdmica. Considerando la variacion real del crédito en pesos de los Ultimos doce meses, se
observé un comportamiento heterogéneo por grupo de entidades: aumentos reales en las entida-
des financieras publicas y en las entidades financieras no bancarias (EFNB) y disminuciones en
las privadas (ver Gréfico 1).4

100 =

En el periodo el BCRA continué fomentando el otorgamiento de préstamos bajo condiciones favo-
rables para los sectores mas afectados por el contexto de pandemia. En particular, por medio de
la Linea de Financiamiento para la Inversion Productiva (LFIP) de MiPyMEs,® desde su implementa-
cion y hasta fines de mayo se canalizaron casi $587.000 millones® (cerca de 30% corresponde al
cupo 2021), siendo beneficiadas 131.305 empresas (Ver Gréfico 2).

1 Para mayor detalle, ver IPOM de mayo de 2021.

2 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea. Informacién extraida de los saldos de balance correspondiente al Régi-
men Informativo Contable Mensual.

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 A'lo largo del Informe, cuando se haga referencia a grupos de entidades financieras privadas (nacionales y/o extranjeras) y publicas corres-
ponde a entidades bancarias. A las entidades no bancarias se las mencionara como "EFNB".

5 Para mayor detalle ver Texto ordenado “Linea de financiamiento para la inversién productiva de MiPyME"

6 Casi 17% del total desembolsado hasta fines de abril corresponde a proyectos de inversion.
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Ademas, a través de la linea de financiamiento a Grafico 2 | Linea de financiamiento para la inversion
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fines de mayo se otorgaron mas de $14.200 mi- |
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unos $311 millones.

En abril el saldo de financiaciones en moneda extranjera se mantuvo sin cambios de magnitud con
respecto al mes anterior (-0,1% en moneda de origen). En este contexto, el saldo de crédito total
(incluyendo moneda nacional y extranjera) al sector privado acumulé una caida de 2,6% en términos
reales con respecto a marzoy de 9,9% en términos interanuales.

Con relacion al fondeo del conjunto de entidades financieras, en abril el saldo de los depdsitos en
moneda nacional del sector privado se redujo 1,6% en términos reales (+2,5% nominal) (ver Gréafico
3). El desempefio mensual fue explicado por las cuentas a la vista, con una reduccion de 3,4% real
(+0,6% nominal). Por su parte, los depdsitos a plazo se incrementaron 0,8% real en abril (+4,9% no-
minal), acumulando por quinto mes consecutivo variaciones mensuales reales positivas (ver Grafico
4). En particular, en el mes los plazos fijos en UVA se incrementaron 22,3% real para aquellos con
cancelacion anticipada 'y 11% real para los tradicionales.

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado enpesos  Grafico 4| Saldo de depésitos a plazo del sector privado en

En términos reales* pesos — En términos reales*
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5325538538328 8 55 s g 2T § o°0 2% 5 & g m UVA trad.
e 22T Foe2TELEET e . . ) Inv. a plazo
* sin ajustar por estacionalidad. Fuente: BCRA sin ajustar por estacionalidad. Fuente: BCRA Plazo fijo no UVA

7 Ver Comunicacion “A” 7082 y Comunicacion “A” 7102.
8 Ver Comunicacion “A” 6993
9 Ver Comunicacion “A” 7082
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Las tasas de interés de politica monetaria y las tasas de intereés pasivas nominales operadas en pe-
S0S se mantuvieron sin cambios de magnitud en el periodo. En este contexto, la relacion entre el
saldo de depdsitos a plazo y el saldo de las cuentas a la vista del sector privado en pesos se ubico
en niveles relativamente elevados sobre el cierre de abril (87%, en comparaciéon con 83% en el pro-
medio de los Ultimos 2 afios).

En abril el saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector privado permanecio sin cambios sig-
nificativos respecto al mes anterior (+0,1% en moneda de origen). Como resultado, el saldo de los
depdsitos totales del sector privado (en moneda nacional y extranjera) se redujo 1,7% real en el mes
(+2,3% nominal).

En una comparacion interanual el saldo real de depdsitos en pesos del sector privado crecio 4,7%
(+53,1% i.a. nominal), mientras que aquellos del sector publico se incrementaron 50,3% en términos
reales en igual periodo (+119,9% i.a. nominal). De esta manera, el saldo total los depdsitos en pesos
(considerando tanto al sector publico como al privado) se incrementd 11,7% real en los Ultimos doce
meses (+63,4% i.a. nominal). Al incluir el desempefio de los depdsitos en dolares (+0,2% i.a. real en
el caso de los privados y de +41,5% i.a. real en los publicos), se tiene que el saldo de los depdsitos
totales en el sistema financiero (todos los sectores y monedas) aumentd en abril 6,3% i.a. real
(+55,5% i.a. nominal).

ll. Composicion agregada de la hoja de balance

En abril el activo total del sistema financiero se re-  grafico 5 | Saldo de activo total
dujo 0,6% real con respecto al mes anterior (+3,4%  En términos reales

nominal), principalmente por el desempefio de las 327"

entidades financieras privadas. En una compara-

cion interanual, el activo del sector acumulé unin- ™ |
cremento de 2,7% real (ver Gréfico 5).

Con relacion a la composicion del activo total del '
conjunto de entidades financieras, en abril se in-
cremento la relevancia relativa de la tenencia de

95

—Sistema financiero —EFB publicas

—EFB privadas nacionales —EFB privadas extranjeras

instrumentos de regulacion monetaria y del cré-  *°
dito al sector publico (ver Gréafico 6). Como contra-
partida, el resto de los principales rubros que inte-
gran el activo redujeron levemente su importancia relativa en el periodo.

abr-20
may-20
jun-20
jul-20
ago-20
sep-20
oct-20
nov-20
dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21

Fuente: BCRA

En términos de la composicion del fondeo del sistema financiero, en el mes siguié aumentando la
ponderacion de los depositos a plazo en pesos del sector privado y de los depdsitos del sector
publico en igual denominacion (ver Grafico 7). Por su parte, en el periodo las cuentas a la vista en
moneda nacional, y los depdsitos del sector privado en moneda extranjera disminuyeron su peso
relativo en el fondeo total.
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Grafico 6 | Composicion del activo total
Sistema financiero - Participacion %
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Los activos en moneda extranjera del sistema fi-
nanciero agregado totalizaron 18,9% en abril, 0,3
p.p. por debajo del valor del mes anterior y 3,5
p.p. menos que el nivel de un afio atras. Por su
parte, los pasivos en igual denominacion repre-
sentaron 17,1% del fondeo total (pasivo y patri-
monio neto), acumulando una reduccion men-
sual e interanual similar a la observada en los
activos. Al considerar de forma adicional las
operaciones de compra y venta a término de
moneda extranjera —fuera de balance— que
efectlan las entidades financieras en su con-
junto, el diferencial entre activos y pasivos en

Grafico 7 | Composicion del fondeo total del sistema
En % del fondeo total (pasivo + patrimonio neto)
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Grafico 8 | Activo ME - Pasivo ME + Posicion a término
ME (Sistema financiero)

% de RPC
30 -
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Fuente: BCRA

esta denominacion se ubico en 9,2% del capital regulatorio, cayendo levemente en el mesy 1,6 p.p.

en una comparacion interanual (ver Grafico 8).

IIl. Calidad de cartera

La exposicion bruta del sistema financiero al sec-

tor privado (contemplando moneda nacional y ex-

tranjera) se ubico en 31,3% del activo total'® en
abril, 0,6 p.p. por debajo del valor registrado en el
mes anterior (-4,4 p.p. i.a.). Al considerar solo el
financiamiento en pesos, el ratio se situd en
26,9%, siendo 0,6 p.p. menor que en marzo (-1,7

Grafico 9 | Saldo de crédito al sector Privado / Activo
Por moneda - Total sistema financiero ~ Por moneda - Por grupo de entidades
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Fuente: BCRA nacionales

extranjeras

10 Este ratio alcanzd 29,4% al netear el saldo de previsiones contabilizadas.
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p.p.i.a.) (ver Grafico 9). Por su parte, la participacion del crédito al sector privado en moneda extran-
jera en el activo total continué en niveles similares al mes anterior.

Grafico 10 | Irregularidad del crédito al sector privado Entre abril y mayo estuvo vigente el crono-
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%) grama de transicion dispuesto por el BCRA
% Por grupo de entidades financieras % Por segmento
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. \‘/ 4 ciones 1,.2 y 3,'" periodo que se I’eC.IUJO a30dias
) ’\k/\/ 3 \/ para abril y mayo de este afio, mientras que a
—Total . . . .- . .
2 |EFB Piblicas 21 rotal sector pivads partir de junio se vuelven a utilizar los criterios
—-EFB Privadas nacionales

1 [—£FB Privadas extranjeras T CEmeresas preexistentes al 19/03/2020." En paralelo, se

‘ ‘ mantiene la politica de focalizacién de las me-
didas de alivio financiero hacia los sectores
mas afectados por la pandemia, permitiendo a
las entidades financieras incorporar al final de
la vida del crédito las cuotas impagas de asistencias otorgadas a las personas deudoras que sean
empleadores alcanzados por el REPRO II. En ese contexto, el ratio de irregularidad del credito al
sector privado para el sistema financiero agregado ascendio hasta 4,2% en abril, 0,3 p.p. mas que
en el mes anterior (-1 p.p. i.a.) (ver Gréfico 10)."™ El incremento mensual fue explicado principal-
mente por las entidades financieras privadas.

o lEFNB . . . . g
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Fuente: BCRA

En abril la irregularidad de las financiaciones a  Grafico 11 | Irregularidad del Crédito al sector privado
las familias se ubico en 2,5% del total de crédito Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%)
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su parte, el indicador de morosidad del crédito e — Adelantos
destinado a las empresas se ubico en 5,7%, nivel Prendarios
similar al de marzo (-1,3 p.p. i.a.). El desempefio
de lairregularidad del sector corporativo recogio
el efecto de un leve aumento en el indicador co- . ..., = abr-20 mar2l  mabr21
rrespondiente a los adelantos, siendo compen-

sado por el descenso en el resto de las asistencias crediticias.

Prefinanciac.

Total

Prendarios

Hipotecarios Documentos

11 Comunicacion “A” 6938, Comunicacion “A” 7107, Comunicacion “A” 7181, y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado “Servicios Financieros en el marco
de la Emergencia Sanitaria Dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)".

12 Comunicacion “A” 7245.

13 En el marco de las disposiciones adoptadas en materia de medidas de alivio, el nivel y la variacion de este indicador comenzé a demostrar
cierta debilidad para evaluar la evolucién de la calidad de la cartera crediticia del sistema financiero. De esta manera, en base a la informacion
disponible, se elaboraron algunos indicadores complementarios sobre el grado de exposicién crediticia del conjunto de entidades financieras.
Para mayor detalle ver Recuadro “Resiliencia del sistema financiero en contexto COVID-19: exposicidn y cobertura a deuda que se estima en
situacion relativamente mas vulnerable” del |EF |-21.
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En abril las previsiones totales del sistema fi- Grafico 12| Crédito al sector privado y previsiones
nanciero representaron 5,8% del crédito total al Zor gruP?de emiqades %
sector privado (en linea con el registro del mes ~ ** | :’P/anmlm e 1%
anteriory +0,3 p.p.i.a, ver Grafico 12) y 139,3% a0 | jrrereaim ) oo oo |
delacarterairregular (-8,7 p.p. mensual y +33,5 o | L 0t
p.p. i.a.). Por su parte, el saldo de previsiones
regulatorias atribuibles a la cartera irregular ' |
(siguiendo los criterios de las normas de previ- & |
siones minimas regulatorias por riesgo de in-
cobrabilidad) representé 114,9% de dicha car-

tera a nivel sistémico en el mes.

EFB Publicas

EFB Privadas EFB Privadas
nacionales extranjeras

Sistema
financiero
Fuente: BCRA

IV. Liquidez y solvencia

En abril los indicadores de liquidez del sistema  Gréfico 13 | Liquidez del sistema financiero
‘ _ ; : . e
financiero se mantuvieron en niveles elevados N % de los depdsitos

Moneda nacional Moneda extranjera

en comparacion con el promedio de los Ulti- % w Efectivo y CC en BORA % j
mos 15 afios. La liquidez en sentido amplio™ ", [ SPmencosciRe |

representd 66% de los depdsitos totales en el w | Lo EW 2 |

mes, sin cambios de magnitud respecto a [ | |

marzo (+0,2 p.p. hasta 61,8% para el segmento s 50

en pesos y -0,4 p.p. hasta 84,2% considerando ¥ I R N

partidas en moneda extranjera, ver Grafico 13). 2 2

En términos de la composicién de los activos 12 12

liquidos en pesos, entre puntas de mes se re- 2222238888885 22298888888 S
dujo la ponderacion de los pases netos con el ' ' ' '
BCRA y de las cuentas corrientes que las enti-
dades financieras tienen en esta Institucion, mientras que aumento la relevancia de los saldos de
LELIQ." En una comparacion interanual el ratio amplio de liquidez aumento 0,3 p.p. de los depdsi-
tos totales.

*EM: Efectivo Minimo. Fuente: BCRA

Los indicadores de solvencia del sector no presentaron cambios significativos en abril, mantenién-
dose en niveles elevados, en parte por el efecto de la normativa macroprudencial implementada
por el BCRA gue ha contemplado la suspension de la distribucién de dividendos en el contexto de
pandemia. La integracién de capital regulatorio (RPC) se ubicé en 25,4% de los activos ponderados
por riesgo (APR) para el conjunto de entidades (ver Grafico 14). Respecto de la composicién de la

14 Considera disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.

15 En abril comenzaron a regir nuevas deducciones para la exigencia de efectivo minimo en pesos que deben verificar las entidades financieras
(ver Comunicacion “A” 7254). En primer lugar, las entidades que tengan implementada la apertura remota y presencial de la “cuenta gratuita
universal (CGU)” pudieron deducir de la mencionada exigencia las nuevas financiaciones en pesos otorgadas a personas humanas y a MiPyMEs
gue no estén informadas en la “Central de deudores del sistema financiero”, siempre que hayan sido acordadas a una tasa de interés nominal
anual que no supere, en ese momento, la tasa de interés maxima establecida correspondiente. En segundo lugar, la exigencia de efectivo minimo
de esas entidades también se redujo en funcion de la tasa de crecimiento en el uso de medios electrénicos a través de cuentas a la vista cuyos
titulares sean personas humanas, de la evolucion de los cheques electronicos (ECHEQ) y de las facturas de crédito electrénicas (FCE MiPyME),
y de la operatividad de sus cajeros automaticos.
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RPC, casi 93% estuvo explicada por el segmento
de Nivel 1, con mayor capacidad para absorber
pérdidas potenciales. A su vez, la posicion exce-
dente de capital (RPC neta del requisito norma-
tivo minimo de capital) en términos de la exigen-
cia regulatoria totalizd 208% en el mes.

Un reflejo de suficiencia de capital del sector en
su conjunto frente a una eventual materializa-
cién del riesgo de crédito (extrema y muy poco
probable) puede ilustrarse a través del ratio en-
tre la posicion excedente de capital y el crédito
al sector privado neto de previsiones. En abril

Grafico 14 | Integracion de capital regulatorio
Por grupo de entidad financiera

1 Integracion de capital nivel 2
= Integracion de capital nivel 1
< Posicién de capital en % de la exigencia (eje der.)

% APR
30

% exigencia
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mar-21
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abr-20
mar-21
abr-21
abr-20
mar-21
abr-21
abr-20
mar-21
abr-21

Sistema
financiero

EFB privadas
nacionales

EFB privadas
extranjeras

EFB publicas EFNB

este indicador representé 31,3% para el sector agregado (+0,5 p.p. respecto a marzo y +8,8 p.p.
i.a.), ubicandose por encima del promedio de los ultimos 10 afios (de 13,2%).'°

Enlos primeros meses de 2021 se continud ob-
servando un sendero de paulatina reduccion de
los indicadores de rentabilidad del sistema fi-
nanciero, en linea con lo observado en la se-
gunda parte de 2020. De esta manera, conside-
rando el acumulado en los primeros 4 meses
del afio, el resultado devengado fue equivalente
a 0,3% anualizado (a.) del activo (ROA) y a
1,9%a. del patrimonio neto (ROE). Estos indica-
dores se redujeron en una comparacion inter-
anual (-2,4 p.p. del activoy -16 p.p. del patrimo-
nio neto, ver Grafico 15). Este desempefio re-
fleja, entre otros factores, el efecto de la evolu-

Grafico 15 | Resultado total integral en moneda homogé-
nea del sistema financiero

%a. del activo
5 -

%a. del PN

1 30

Acumulado primeros 4 meses Acumulado 12 meses

4 24

| -

adic-20

ROA

3 r = ROE (eje der.)

2020 2021 aabr-21

Fuente: BCRA.

cion del nivel general de precios sobre la hoja de balance del sector, menores ingresos por intere-
ses en pesos, mayor costo de fondeo por depdsitos en pesos (tasas de interés minimas y una
creciente proporcion de depdsitos a plazo), menores resultados por servicios y cierto incremento
en algunas cargas impositivas, entre otros. Estos efectos fueron en parte atemperados por mayo-
res primas por pases respecto a igual periodo del afio anterior, gradualmente menores cargos por
incobrabilidad, gastos de administracion e impuesto a las ganancias devengados, entre otros.

La evolucion del diferencial entre las tasas de interés activas y pasivas es un factor que ayuda a
explicar en parte el patron descendente de los indicadores de rentabilidad del sistema financiero.

16 Para mayor detalle, ver IEF I-21.
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Con informacion a abril para el segmento en  Grafico 16 | Tasas de interés implicitas estimadas (anua-
lizadas) - Segmento en pesos - Sistema financiero

pesos, ' '® se estima que se registraron 4 bi- “Derenialomnal %
mestres consecutivos en los que tanto latasa | Jt il e N
de interés activa de interés implicita nominal wl . . . ‘ : |1
como el costo de fondeo implicito nominal por

depdsitos han aumentado de forma similar, | 1 10
llevando a que el diferencial entre ambos con-

ceptos nominales no presente cambios signi- 1 ¢ 15
ficativos. En este marco, y dado el desempefio

del nivel general de precios, se estima unare-  ° a2 w20 agom ot de20  tebzi  abrz
duccion del diferencial de tasas de interés im- Ghimos 2 mesesa.

plicitas reales (ver Grafico 16). Pased neros bon BCRA.  Ge consiera eigancis de Hfectwo M. Foeme. BoRn Y

V. Sistema de pagos

La utilizacion de los medios de pago electronico por parte de la poblacion continué ampliandose
en la primera parte de 2021. Esto se produjo en el contexto de los cambios en las practicas habi-
tuales de la poblacion ante el shock de la pandemia, asi como por el impulso originado en las me-
didas oportunamente introducidas por el BCRA. En particular, sobre el cierre de 2020 se reformuld
el sistema de Pagos con Transferencias y desde abril de este afio rigen los incentivos regulatorios
para las entidades a través de menores exigencias de liquidez, en la medida que se verifiquen me-
joras en la utilizacion de los canales electronicos de pago. Mas recientemente, con el objetivo de
continuar reforzando la fluidez del sistema de pagos, el BCRA modifico a partir de julio, el plazo
maximo que disponen las entidades financieras para efectuar la liquidacion de los pagos a los
proveedores o comercios adheridos por las ventas realizadas con tarjeta de crédito y/o compra
que éstas emitan. Se establecio un plazo maximo de liquidacion de 8 dias habiles desde que la
venta se concreta si el proveedor o comercio revisten la condicion de micro o pequefia empresa
y/0 son personas humanas, (ii) 10 dias habiles para empresas medianas y empresas de salud,
turismo, hoteleria; (iii) 18 dias habiles para el resto de los casos.'® El BCRA continuara direccio-
nando sus acciones para profundizar el dinamismo del sistema de pagos, sin perder de vista la
seguridad en las operaciones.

La cantidad de transferencias en pesos (inmediatas y con acreditacion en 24 horas) continud au-
mentando en mayo, registrandose montos mensuales en el inicio de este afio que superaron a los
promedios de 2020 y de 2019 expresados en moneda homogénea (ver Grafico 17). En una com-
paracion interanual, en mayo las transferencias en pesos se incrementaron 24,1% en cantidades 'y
1,3% en montos reales. El segmento de las transferencias inmediatas impulsé este desempefio
(+33,4% i.a. en cantidades y +13,3% i.a. en montos reales), siendo la banca mavil el canal utilizado

17 Cabe considerar que en la definicion utilizada para estas tasas de interés implicitas no se contempla el efecto de: gastos de administracion,
egresos impositivos, costo de capital ni otros componentes asociados a cobertura por riesgos intrinsecos a la operatoria de intermediacion
financiera.

18 Las tasas de interés implicitas se estiman considerando el flujo acumulando y anualizado para 2 meses. Para mayor detalle respecto de la
metodologia de célculo, ver ediciones anteriores del Informe sobre Bancos.

19 Segun la Comunicacion "A” 7305. Para mas detalles, ver Comunicado de prensa del 10/06/2021.
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con el mayor dinamismo relativo (+118,6% i.a.
en cantidades y +55,8% i.a. en montos reales).
El 42% de la cantidad total (y 28% del monto) de
transferencias cursadas por medio de la banca
movil en mayo fueron explicadas por las opera-
ciones canalizadas a través de las billeteras
creadas por entidades financieras publicas
(Cuenta DNI'y BNA+). En particular, el uso de ta-
les billeteras vino creciendo a lo largo de 2021.
En el marco de este positivo desempeno, se es-
tima que el monto anualizado de transferencias
en pesos fue equivalente a aproximadamente
43% del PIB, aumentando 4,5 p.p. i.a. Adicional-

Grafico 17 | Transferencias en pesos (inmediatas por ca-
nal y con acreditacion en 24 horas)
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Fuente: BCRA. * Transferencias inmediatas. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de

PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad.

mente, la cantidad de operaciones bajo el sistema de Pagos con Transferencia aumenté un 40%
en los primeros 5 meses de 2021, a partir de la reformulacion implementada por el BCRA en di-

ciembre de 2020.

Grafico 18 | Operaciones con tarjetas de débito
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Fuente: BCRA. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el
mismo periodo, sin estacionalidad.

Las operaciones efectuadas con tarjetas de dé-
bito se redujeron en abril (Ultima informacién
disponible), en parte por razones estacionales.
A pesar de este desempefio, en el comienzo de
20271 se mantuvieron niveles mensuales supe-
riores al promedio de los dos afios previos (ver
Grafico 18). Las operaciones con tarjeta de dé-
bito a través del comercio electronico continua-
ron aumentaron su participacion en el total,
hasta representar cerca de 30%, tanto para las
cantidades como para los montos de abril. En
una comparacion interanual, las operaciones

con tarjetas de débito aumentaron en cantidades (52,3%) y en montos reales (39,6%), con un sig-
nificativo incremento de las operaciones en formato electronico (76% en cantidades y 45,5% en

montos reales). De esta manera, se estima que
el monto anualizado de las operaciones con tar-
jeta de débito representd 8,5% del PIB, aumen-
tando 2,3 p.p.i.a.

En abril (Ultima informacion disponible) las ex-
tracciones por cajeros automaticos disminuye-
ron, debido en parte a factores estacionales. De
esta manera, en el comienzo de 2021 las extrac-
ciones mensuales por cajero automatico se
mantuvieron en niveles menores al promedio del

Grafico 19 | Extracciones de efectivo
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Fuente: BCRA
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afio pasado, tanto en montos reales como en cantidades (ver Grafico 19). Con relacion al mismo
mes del afio anterior, las extracciones aumentaron en cantidades (8,8%) y disminuyeron levemente
en montos reales (-0,5%).

La compensacion de cheques se incremento en mayo. De esta manera, en el comienzo de 2021
los montos reales mensuales superaron en promedio a los registrados en 2020, en tanto que las
cantidades compensadas se ubicaron en niveles levemente inferiores a los del afio pasado (tam-
bién en promedio). En linea con los estimulos implementados por el BCRA, las operaciones me-
diante ECHEQs continuaron incrementando su participacion en el total compensado hasta repre-
sentar 17% de las cantidades y 39,5% de los montos (ver Gréafico 20). La compensacién de cheques
aumentd 19,8% i.a. en cantidades y 39,7% i.a. en montos reales (la base de comparacion toma los
niveles de mayo de 2020, momento en que se evidencio un minimo tanto en cantidades de cheques
como en montos reales compensados en el contexto de pandemia).

En mayo se incremento levemente el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos
del total compensado: 0,02 p.p. en cantidades (hasta un nivel de 0,65%) y 0,11 p.p. en montos
(hasta un nivel de 0,6%). A pesar de este desempefio, este indicador resulta muy inferior al prome-
dio anual registrado en 2020 y en 2019 (ver Gréfico 21).

Grafico 20 | Compensacin de cheques Grafico 21 | Rechazo de cheques por falta de fondos
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