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Sintesis

¢ El crédito del sistema financiero al sector privado crecié 1,2% en abril (39,9% i.a), impulsado por
las financiaciones a las empresas. El financiamiento a este sector que aumentd 1,3% en el mes (acumulé
una expansion de 38,4% i.a.), llegd a representar 56,2% del saldo total del financiamiento al sector priva-
do. La mayoria de las lineas crediticias a las empresas crecieron en el mes, destacAndose los hipotecarios
y los adelantos. La expansion mensual e interanual del crédito a las firmas fue promovida princi-
palmente por los bancos publicos, los cuales alcanzaron a administrar un tercio de la cartera de présta-
mos a las empresas del sistema financiero.

¢ El crédito destinado a las familias también se increment6 en el mes (1,1%), presentando una mejora
generalizada en todas las lineas. Los préstamos prendarios y los personales crecieron por encima del
promedio. En términos interanuales, el financiamiento a los hogares aumenté 41,6%.

e En abril el ratio de irregularidad de las financiaciones al sector privado crecié ligeramente (0,1
p.p.) hasta 1,6%, fundamentalmente por el desempefio de los bancos privados y de las EFNB. Sin em-
bargo, en términos interanuales este indicador sigue presentando una caida de 0,2 p.p. El sistema
financiero conservo un nivel elevado de cobertura con previsiones (153,2% de la cartera en mora).

e En el mes el saldo de balance de los depdsitos totales en el conjunto de bancos (en moneda nacional y
extranjera) crecid 1,9% (6 21,4% i.a.), siendo principalmente impulsado por las imposiciones del
sector privado (2,1% 6 26,5% i.a.) y, en menor medida, por las del sector publico (1,2% 6 9,2% i.a.). En
abril las colocaciones del sector privado fueron conducidas tanto por las cuentas a la vista (2,6%) como
por aquellas a plazo (1,5%). Tanto en bancos publicos como privados la tasa de expansion interanual
de los depdsitos a plazo del sector privado superd a la de las cuentas a la vista.

¢ El indicador de liquidez amplia del sistema financiero (en moneda nacional y extranjera, incluyendo
las tenencias de LEBAC y NOBAC) aument6 en el mes 0,9 p.p. de los depdsitos, hasta 41,1%. De esta
manera, se acumularon 5 meses con incrementos en este indicador, ubicandose debajo del nivel de abril
de 2011 (45,1%). El ratio de liquidez que excluye las tenencias de LEBAC y NOBAC también aumento
levemente en el mes, hasta 27% de los depositos.

e El patrimonio neto del sistema financiero consolidado se expandié 2,1% en el mes (30,5% i.a.)
principalmente por las ganancias contables. Por su parte, en lo que va del afio el sistema financiero
acumulo capitalizaciones por casi $600 millones. En los ultimos 12 meses el incremento en el patrimonio
neto resultd relativamente mayor que el evidenciado en el activo total, por lo que disminuyd el apalan-
camiento para el agregado de las entidades financieras.

e En el mes el ratio de integracion de capital se ubico en 16,3% de los activos ponderados por riesgo (APR)
y acumulé una suba de 0,7 p.p. a lo largo del afio. Por su parte, en abril la posicién de capital continué
siendo excedentaria, mostrando una holgura de capital regulatorio equivalente a 59% de la exigen-
cia total. Con respecto a marzo de 2012 este indicador descendié 9 p.p. fundamentalmente producto del
inicio del esquema pautado para integrar el requisito de capital por riesgo operacional.

e En abril la rentabilidad del sistema financiero se redujo con respecto al mes pasado (hasta 2,5%a. del
activo) principalmente por menores ganancias por titulos valores. Por su parte, en los primeros 4 meses
del afio el conjunto de bancos deveng6 utilidades por 2,8%a. del activo, 0,2 p.p. mas que hace un
afio fundamentalmente por mayores resultados por intereses.

e El sistema financiero agregado continu6 ampliando su infraestructura, con incrementos en el
empleo, cajeros automaticos y sucursales. A marzo de 2012, la dotacidn de personal de los bancos au-
mento6 0,4% en relacion a fines de 2011 y 2,6% i.a., desempefio principalmente impulsado por los bancos
privados. La expansion del empleo se dio conjuntamente con mejoras en la productividad, reflejado
en un incremento 10,4% i.a. en la cantidad de cuentas administradas por trabajador. EI namero de sucur-
sales y de cajeros automaticos aumentaron 2,8%i.a. y 13,4%i.a., respectivamente.

Informe sobre Bancos / Abril 2012 | BCRA | 3



Grifico |

Intermediacién Financiera con el Sector Privado

Var. % i.a. de saldos de balance - Sistema financiero

— Créditos

—— Depésitos

0 L L L L L L L L L L
Oct-09 Abr-10  Oct-10  Abr-11

Abr-07 Oct-07 Abr-08 Oct-08 Abr-09 Oct-11  Abr-12

Fuente: BCRA

Grifico 2

Empleo y Productividad

Sistema financiero - Informacién trimestral

miles unidades

1o 4 600

Dotacién de personal
~@- Cuentas activas y pasivas administradas por empleado (eje der.)

100 - -1 500
90 - - 400
80 - -1 300
70 - -1 200
60 - -1 100
50 . . . . . . . . . . . . °

1-00 1-01 1-02 1-03 1-04 1-05 1-06 1-07 1-08 1-09 I-10 I-11 I-12
Fuente: BCRA
Griafico 3

Transferencias Inmediatas*

miles de mill. $ millones

10 - Cantidad de operaciones en may-12 1720

Hasta $10.000:
95,9%

De $10.000 a
$50.000: 3,7%
De $50.000 a

100.000: 0,3%
Mas de
$100.000: 0,2%

Monto de operaciones en may-12

Hasta
$10.000: 28,1%

Mas de
$100.000: 53,4%

De $10.000 a

/ssvooo; 15.2% 1 04

De $50.000 a

$100.000: 3,3%

° . . . . | . 0,0
May-11 Jul-11 Sep-11 Nov-11 May-12

*Transferencias inmediatas cursadas por Link y Banelco.

Fuente: BCRA

—Monto

—— Cantidad (eje der.)

Ene-12 Mar-12

! Estimacion a partir de variaciones de los saldos de balance.

Actividad

En el comienzo del segundo trimestre siguid
creciendo la intermediacion financiera y las
transferencias inmediatas tuvieron un desempefo
destacado en el sistema de pagos

En abril continué expandiéndose el volumen de re-
cursos intermediado por los bancos con sus clientes:
los depositos del sector privado aumentaron 2,1%
(26,5% i.a.) y los créditos a este sector se incrementaron
1,2% (39,9% i.a.) (ver Gréfico 1). El activo neteado del
sistema financiero subid 2,2% en abril (24,2% i.a.), di-
namica que fue impulsada principalmente por los bancos
publicos.

El aumento de los depésitos del sector privado
($7.300 millones) fue la fuente de fondos® mas signifi-
cativa para el sistema financiero en este periodo. Las
entidades financieras también obtuvieron recursos a par-
tir de la captacion de depositos del sector publico, de los
ingresos netos de sus operaciones y de la colocacion de
fideicomisos financieros. Estos fondos se usaron prin-
cipalmente para incrementar los activos liquidos
($6.000 millones) y para expandir el crédito al sector
privado ($4.100 millones). Si bien con una menor mag-
nitud relativa, el aumento de las tenencias de LEBAC
también fue una aplicacion importante de fondos en el
mes.

El sistema financiero continué ampliando su infraes-
tructura operativa, con incrementos en el empleo, ca-
jeros automaticos y sucursales. Hacia marzo de 2012
(Gltima informacion disponible), la dotacion de personal
del conjunto de bancos aumentd 0,4% respecto al cierre
de 2011 y 2,6% i.a., desempefio principalmente impul-
sado por los bancos privados. Esta expansion del em-
pleo en el sector se verific6 conjuntamente con mejo-
ras en la productividad, reflejado en un incremento
10,4% i.a. en la cantidad de cuentas administradas por
trabajador (ver Grafico 2). Adicionalmente, tanto el na-
mero de sucursales como el de cajeros automaticos au-
mentaron interanualmente, 2,8% y 13,4%, respectiva-
mente.

En lo que va de 2012 el sistema financiero incremen-
t6 la provision de servicios de medios de pagos alter-
nativos al dinero en efectivo. A partir de la implemen-
tacion de las transferencias inmediatas en abril de 2011,
esta modalidad de operaciones ha venido creciendo,
acumulando en mayo de 2012 -Gltimo dato disponible—
una expansion de los montos transferidos de 23,8% con
respecto al promedio de los primeros cuatro meses del
afio (17,5% en cantidades) (ver Gréfico 3). Por su parte,
el monto de transferencias diferidas cursadas por camara
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® De las cuales, aproximadamente 16.000 cuentas se encuentran en proceso de validacion, hasta que se complete la verificacion de requisitos para
los solicitantes.
* Se considera la diferencia entre activos y pasivos, asi como las compras netas de las ventas a término de moneda extranjera registradas en
cuentas de orden.

compensadora® efectuadas en mayo de 2012 acumul6
una suba de 9,6% con respecto al primer cuatrimestre
del afio (10,5% en cantidades). De esta manera, el vo-
lumen de transferencias cursadas (inmediatas y dife-
ridas) llegé a representar 15,8% del PIB, aumentando
interanualmente mas de 3 p.p. (ver Grafico 4).

En mayo también aument6 el monto y la cantidad de
cheques compensados con respecto al volumen ope-
rado en los primeros 4 meses del afio. En particular, se
acumulé un crecimiento de 16% en los montos opera-
dos, mientras que las cantidades aumentaron 15%. El
nivel de rechazo de cheques por falta de fondos en el
mes de mayo se mantuvo estable en términos del total
compensado.

A mediados de junio la cantidad de titulares de
Cuentas Gratuitas Universales (CGU) Illegé a
111.600°. Las operaciones concertadas mediante el uso
de cheques cancelatorios en pesos y en ddlares acumu-
lan un total de $172 millones y de US$245 millones,
respectivamente desde su relanzamiento a fines de 2010.

En abril el descalce amplio de moneda extranjera®
del conjunto de bancos aumenté 3,1 p.p. del patri-
monio neto, hasta 39%. Este incremento mensual fue
principalmente explicado por mayores compras netas a
término de moneda extranjera por parte de las entidades
financieras extranjeras. El descalce amplio del sistema
financiero acumulé una suba de 6,4 p.p. del patrimonio
neto en la comparacion interanual.

Depositos y liquidez

La liquidez bancaria aumentd en el mes en un
marco del incremento de los depdsitos del sector
privado

En abril el saldo de balance de los depoésitos totales
(en moneda nacional y extranjera) crecié 1,9%, siendo
principalmente impulsado por las imposiciones del
sector privado (2,1%) y, en menor medida, por las del
sector publico (1,2%). En el mes las colocaciones del
sector privado estuvieron explicadas tanto por las cuen-
tas a la vista (2,6%) como por los depésitos a plazo
(1,5%).

Los depdsitos totales en el sistema financiero acumula-
ron un incremento interanual de 21,4%, siendo mayor-
mente dinamizadas por las imposiciones del sector pri-
vado (26,5% i.a.). Tanto en bancos puablicos como pri-
vados, la tasa de expansién interanual de los deposi-
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tos a plazo del sector privado superd a la de las cuen-
tas a la vista, revirtiendo lo evidenciado hace 12 me-

Grafico 7 AEr
ratee ses (ver Gréafico 5).
Liquidez
Sistema financiero , . .
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privado en moneda nacional continu6é disminuyendo en
el margen, acumulando un descenso de 5,1 p.p. en 2012.
Este desempefio impuls6é mayormente una disminu-
cién del costo de fondeo total de los bancos por depé-
sitos en pesos, hasta ubicarse en niveles similares a
los de septiembre de 2011 (ver Gréfico 6).

—— Activos liquidos (pesos) / Depésitos (pesos)

40

En abril el indicador de liquidez amplia (en moneda
nacional y extranjera, incluyendo las tenencias de LE-
BAC y NOBAC) aument6 por quinto mes consecuti-
10 - vo, hasta 41,1% de los depdsitos totales (ver Grafico
Fi::;ﬂ:(j;:t-ﬂé Abr-07 Oct-07 Abr-08 Oct-08 Abr-09 Oct-09 Abr-10 Oct-10 Abr-11 Oct-11 Abr-12 7). EI incremento de IOS niveles de quuidez de IOS l:lltl_

mos meses fue impulsado mayormente por los bancos
privados. A nivel sistémico el ratio de liquidez amplia se

Grafico 8 ubico por debajo del registro de abril de 2011 (45,1%).
Saldo de Balance del Crédito al Sector Privado por Tipo de Linea El indicador de |iquidez (exc|uyendo las tenencias de
it variacion % inceranal LEBAC y NOBAC) también aumenté levemente en el

Adelantos Prendarios mes, hasta 27% de los depdsitos.
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o P‘"’*"“‘: call se redujo con respecto a los niveles del primer
trimestre de 2012 y a fines de 2011, hasta llegar a
Prendarios Total 39,9 P -z 7
. 9,3%. En los Gltimos meses también cayo levemente el
. Ltdg : monto operado en este mercado, alcanzando en mayo un
crédito Hipotecarios promedio diario de $1.180 millones.
Documentos Documentos
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El crédito al sector privado se expandié en abril,
impulsado principalmente por las financiaciones
a las empresas

Gréfico 9 En abril el financiamiento al sector privado creci
Crédito al Sector Privado por Tipo de Deudor 1,2%". A excepcion de los préstamos para las exporta-

Var. % interanual (i.a.)

ciones, todas las lineas crediticias aumentaron en el mes,
con un mayor dinamismo de los adelantos, de los hipo-
tecarios y de los personales (ver Gréafico 8). El incre-
mento mensual fue impulsado principalmente por los
bancos publicos. En términos interanuales, el crédito
al sector privado subié 39,9%. Los bancos publicos vy,
.. enmenor medida, las EFNB ganaron participacion en el
—— Resto familias saldo total de las financiaciones al sector privado con
e t— respecto a abril de 2011, hasta llegar a representar
Tou! 30,8% y 3,7% del total, respectivamente.

Participacion % en el total - Abr -2012

(Var. i.a. en la participacién en p.p.)

Familias consumo
32,2% (+0,75)

Resto
familias
11,6% (-0,17) R

30 "\ Empresas
N . 562% (-058)

a0 b El financiamiento a las empresas crecié 1,3% en el
Fuel:‘::oCBR:go-Ds Dic-08 Abr-09 Ago-09 Dic-09 Abr-10 Ago-10 Dic-10 Abr-11 Ago-11 Dic-11 Abr-12 mes, acumulando una eXpanSIOH de 38,4% |a. En
abril, el crédito al sector productivo alcanzé a represen-

® Si el saldo de crédito se corrige por los activos securitizados en el mes (usando préstamos otorgados por los bancos como activos subyacentes),
el incremento mensual del financiamiento al sector privado seria 1,4%. Particularmente en abril se colocaron 4 fideicomisos financieros con
cartera de préstamos bancarios como activos subyacentes por un total de $405 millones. La totalidad de las emisiones correspondieron a securiti-
zaciones de préstamos personales.
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Grafico 10

Financiamiento al Sector Privado por Grupo de Entidades Financieras
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tar 56,2% del saldo total del financiamiento al sector
privado (ver Gréfico 9) y explicé mas de la mitad de su
crecimiento interanual. Casi todas las lineas crediticias a
las empresas crecieron en el mes, destacandose los hipo-
tecarios y los adelantos. La expansion mensual e inter-
anual del crédito a las firmas fue impulsada principal-
mente por los bancos puablicos, que incrementaron su
participacién en el saldo de crédito total hasta superar la
tercera parte del mismo (ver Gréfico 10).

Considerando las financiaciones a empresas por
tramo de saldo residual, aquellas superiores a $5 mi-
llones y las que se encuentran entre $50 mil y $200
mil (tramo pequefio) explicaron mayormente la suba
mensual. En términos interanuales, las financiaciones
de mayor monto relativo registraron el crecimiento mas
elevado, superando ampliamente al promedio. Los ban-
cos publicos impulsaron la mayor suba en los Gltimos 12
meses en casi todos los tramos de saldo residual.

Desde el inicio del Programa de Financiamiento Pro-
ductivo del Bicentenario®, el Banco Central lleva ad-
judicado $4.510 millones a 14 entidades financieras
publicas y privadas por medio de 12 subastas. Al cie-
rre de mayo, los bancos participantes acreditaron a las
empresas un monto equivalente a $2.932 millones (casi
dos tercios del total adjudicado). Aproximadamente 90%
del total acreditado fue destinado a la industria y a la
produccion primaria. Hasta el momento este Programa
ha permitido financiar proyectos que involucran la
creacion de mas de 12.400 puestos de trabajo, princi-
palmente en el sector industrial y en los servicios (ver
Gréfico 11).

El crédito a las familias se increment6 1,1% en el mes,
presentando una mejora generalizada en todas las lineas.
En particular, los préstamos prendarios y los personales
crecieron por encima del promedio. En términos inter-
anuales, el financiamiento a los hogares aument6
41,6%. Las lineas al consumo explicaron mas de tres
cuartas partes del crecimiento interanual del financia-
miento a las familias y fueron impulsadas principalmen-
te por los bancos privados.

Las tasas de interés activas operadas en pesos conti-
nuaron descendiendo. En lo que va del afio, la totalidad
de los grupos de bancos redujeron las tasas de interés ac-
tivas. Los spreads operados en moneda nacional de las
lineas crediticias presentaron reducciones sobre el mar-
gen, con excepcion de los prendarios (ver Grafico 12).
De esta manera, en mayo (Ultima informacién disponi-
ble) los diferenciales de tasas presentaron una evolucion
similar en casi todas las lineas de préstamos, destacan-
dose las tarjetas de crédito con una caida de 0,9 p.p. con
respecto al mes pasado.

® El Programa tiene por objetivo otorgar fondeo con hasta 5 afios de plazo a las entidades financieras para que sea canalizado a la generacién de
créditos para la inversion, cuyo un costo financiero total asciende a 9,9% anual.
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Grifico 13

Irregularidad del Financiamiento Sector Privado por Grupo de Bancos

Cartera irregular / Financiaciones totales (%) Participacion en la cartera irregular
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Grifico 14

Irregularidad del Crédito al Sector Privado

Como % de las financiaciones

Ultima informacién disponible*

Dic-04 Dic-06 Dic-08 Dic-10 Abr-12 Europa Asia LATAM

Argentina Emergentes

* Europa: Rumania (IIT-11), Turquia (IVT-11), Croacia (IVT-11), Hungria (IVT-11), Bulgaria (IVT-09), Rep. Checa (IT-11), Rusia (IVT-11).
Asia: China (IVT-11), Corea (IVT-11), Indonesia (IVT-11), India (IIIT-11). LATAM: Chile (ene-12), Brasil (IVT-11), Colombia (IT-12), Pert
(IVT-11), Uruguay (IVT-08), Paraguay (IT-12), México (Ene-12), Argentina (Abr-12). Desarrollados: Espafia (IIT-11), Portugal (IVT-11),
Reino Unido (IIT-11), Suiza (IVT-10), Austria (IVT-11), Australia (IVT-11), ltalia (IIT-11), Japén (IIT-11), EEUU (VT-11).

Fuente: Financial Soundness Indicators (FSI - FMI) y BCRA.

Grifico I5

% Irregularidad del Financiamento al Sector Privado

Cartera irregular / Total de Financaciones (%)
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Fuente: BCRA

Por su parte, en abril el financiamiento bancario al sec-
tor publico se ubicé en 9,3% del activo total, reducién-
dose levemente con respecto al mes pasado y acumulan-
do una caida interanual de 1,1 p.p. De esta manera, la
exposicion al sector publico del sistema financiero
representd aproximadamente la quinta parte de la
exposicion al sector privado, que ascendié a 45,6%
del activo total. Adicionalmente, si se tienen en cuenta
los depdsitos del sector publico, este Gltimo mantuvo su
posicion acreedora neta frente al sistema financiero, por
un equivalente a 10,5% del activo del conjunto de las
entidades.

Calidad de cartera

Desde niveles bajos, la irregularidad del crédito al
sector privado subié ligeramente, manteniéndose
una holgada cobertura con previsiones

En abril el ratio de irregularidad del crédito al sector
privado se incrementé ligeramente (0,1 p.p.) hasta
ubicarse en 1,6%. Este indicador aumentd levemente
en los bancos privados y en las EFNB, mientras que se
mantuvo estable en los bancos publicos. Sin embargo,
en términos interanuales el ratio de irregularidad
mantuvo una reduccién de 0,2 p.p., desempefio evi-
denciado en casi todos los grupos de entidades finan-
cieras. En particular, se destacaron los bancos publicos,
presentando una caida de este indicador de 0,5 p.p. i.a.
(ver Gréfico 13). De esta manera, los niveles de mora
del financiamiento bancario agregado al sector pri-
vado resultan bajos, tanto en una perspectiva tempo-
ral como en una comparacién internacional (ver Gra-
fico 14).

Desde niveles reducidos, en abril el ratio de irregula-
ridad de los créditos a los hogares verifico un peque-
fio incremento mensual (0,2 p.p.) hasta 2,6%. En par-
ticular, la morosidad de las financiaciones a las familias
instrumentadas mediante lineas personales, tarjetas y
prendarios evidenci6 una leve suba con respecto al cie-
rre del afio pasado (ver Grafico 15). En el caso de los
personales, el segmento de crédito por saldo residual
comprendido entre $10.000 a $25.000 presentd la mayor
participacién en el saldo irregular total (30%), mientras
que el tramo méas pequefio (hasta $2.500) evidencié el
ratio de irregularidad més alto (ver Gréfico 16). La irre-
gularidad de las financiaciones mediante tarjetas de cré-
dito mostr6 una participacion mas uniforme consideran-
do los tramos por saldo residual, siendo los créditos mas
pequefios los que mayor morosidad relativa registraron.

En el mes, el ratio de irregularidad de las financia-
ciones a las empresas permanecié bajo y estable en
torno a 0,9%. Los créditos de mayor tramo por saldo
residual (segmentos medianos —de $200 mil hasta $5 mi-
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Irregularidad de las Financiaciones al Consumo de las Familias
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Grifico 17

Previsiones por Grupo de Entidades Financieras
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Grifico 18

Evolucién del Patrimonio Neto y Apalancamiento
Sistema financiero consolidado
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Fuente: BCRA

llones- y grandes -méas de $5 millones-) registraron los
menores ratios de irregularidad, siendo los de mayor
participacién en el stock de financiaciones totales (repre-
sentando 91%). Las entidades financieras publicas pre-
sentaron menores niveles de morosidad en los tramos
maés pequefios (hasta $200.000) en relacion con los ban-
cos privados, mientras que estos Gltimos lo hicieron en
los tramos superiores.

La proporcién de financiaciones al sector privado
con garantias preferidas’ se mantuvo estable en abril
ubicandose en 15,7% del total, reduciéndose ligera-
mente en los Gltimos 12 meses.

En el mes, el sistema financiero evidencidé un elevado
nivel de previsionamiento, superando holgadamente
a la totalidad de la cartera irregular (ver Grafico 17).
El ratio de cobertura de la cartera irregular con previsio-
nes se ubicd en 153,2%. En los Gltimos 12 meses, los
bancos publicos incrementaron el nivel de cobertura con
previsiones en 21 p.p., hasta ubicarse en 186,3%, mien-
tras que los bancos privados lo redujeron en 9 p.p.

Solvencia

Todos los grupos de bancos continuaron
presentando elevados excesos de integracion de
capital con respecto a la exigencia normativa

El patrimonio neto del sistema financiero consolida-
do se expandié 2,1% en abril, variacion explicada en
mayor medida por las ganancias contables. En el mes
un banco privado extranjero recibié un aporte de capital
por un total de $175 millones. En lo que va del afio las
capitalizaciones acumuladas en el conjunto de bancos
totalizaron casi $600 millones, siendo efectuadas ma-
yormente por las entidades financieras publicas (59%) y
privadas extranjeras (37%). Por su parte, en abril dos en-
tidades financieras distribuyeron dividendos por un
monto total de casi $200 millones. En términos inter-
anuales el patrimonio neto del sistema financiero se in-
crement6 30,5%, verificando la maxima expansién des-
de la salida de la crisis de 2001-2002 (ver Gréafico 18).
Este incremento fue relativamente mayor que el eviden-
ciado en el activo total, por lo que en los Gltimos 12
meses se redujo el apalancamiento para el agregado
del sistema. El activo totaliz6 casi 9 veces el patrimonio
neto, 0,5 p.p. menos en abril de 2011.

En el mes la integracion de capital del sistema finan-
ciero aumenté hasta 16,3%o de los activos ponderados
por riesgo de crédito (APR). De esta manera, en los
primeros 4 meses del afio este indicador acumul6é una

" Estan constituidas por la cesién o caucion de derechos respecto de titulos o documentos (Preferidas “A™) y por derechos reales sobre bienes o
compromisos de terceros (Preferidas “B”) que aseguren que la entidad podra disponer de los fondos para la cancelacion de la obligacion contraida
por el cliente. Para mayor detalle ver Texto Ordenado de Garantias, BCRA.
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Grifico 20
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& Comunicacion “A” 5273
® Desde febrero a diciembre la exigencia se aplicara gradualmente de acuerdo a un coeficiente mévil. Entre abril y julio el coeficiente es 0,5; entre
agosto y noviembre el coeficiente asciende a 0,75. En diciembre se debe integrar la totalidad de la nueva exigencia.

Abr-12

suba de 0,7 p.p. de los APR, comportamiento que difiere
con el evidenciado un afio atras, cuando este indicador
cay6 0,8 p.p. durante el mismo periodo en el marco de la
distribucion de utilidades que efectuaron ciertas entida-
des financieras. Cabe mencionar que con el fin de robus-
tecer la solvencia del sector, desde inicios de 2012 el
BCRA dispuso aumentar el limite de conservacién de
capital (buffer) previo a la distribucion de utilidades (pa-
sando de 30% a 75%)®. Por su parte, en abril la posi-
cién de capital se ubicé en 59% de la exigencia nor-
mativa, descendiendo 9 p.p. fundamentalmente produc-
to del inicio del esquema pautado para integrar el requi-
sito por riesgo operacional®. No obstante esta reduccién
mensual, todos los grupos de bancos presentaron una
posicion excedentaria de capital (ver Gréfico 19).

En abril el conjunto de bancos devengd utilidades
contables equivalentes a 2,5%a. del activo, mostrando
un descenso respecto del nivel registrado en el mes ante-
rior (ver Gréfico 20). Todos los grupos de bancos dismi-
nuyeron sus niveles de rentabilidad mensual. Por su par-
te, en el primer cuatrimestre del afio el sistema finan-
ciero registré un ROA de 2,8%a., 0,2 p.p. mas que lo
evidenciado en el mismo periodo de 2011, incremento
principalmente impulsado por los bancos privados (tanto
nacionales como extranjeros).

El margen financiero del conjunto de bancos se ubicé
en 8,2%a. del activo en abril, 1,3 p.p. menos que el
registro del mes pasado (ver Gréfico 21). La merma en
las ganancias por titulos valores (-1 p.p. del activo hasta
2,2%a.) fue acompafiada por una disminucién en los in-
gresos netos por intereses (-0,2 p.p. del activo hasta
5,4%a.). En lo que va del afio el margen financiero al-
canzé 8,8%a. del activo, 1,3 p.p. mas que en los pri-
meros 4 meses de 2011, aumento explicado princi-
palmente por los resultados por intereses. Todos los
grupos de bancos incrementaron interanualmente su
margen financiero acumulado en el periodo.

Los resultados por servicios del sistema financiero
descendieron en el mes hasta 4%a. del activo, dina-
mica observada tanto en los bancos privados como los
publicos. A lo largo del afio estos ingresos netos au-
mentaron 0,2 p.p. del activo en relacion al primer
cuatrimestre de 2011 hasta llegar a 3,9%ba., con un
destacado aporte de los bancos privados.

En abril los gastos de administracion se redujeron leve-
mente hasta 6,7%a. del activo, con una mayor caida re-
lativa en los bancos privados. Sin embargo, en los pri-
meros cuatro meses del afio estas erogaciones aumen-
taron 0,4 p.p. del activo con respecto al primer cua-
trimestre de 2011 hasta 6,8%a., con una suba en todos
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los grupos de bancos (ver Gréfico 22). Por su parte, los
cargos por incobrabilidad descendieron ligeramente has-
ta 0,7%a. del activo en abril, movimiento explicado por
los bancos privados. No obstante, en el acumulado del
afio estos egresos presentaron un leve aumento inter-
anual hasta 0,8%a. del activo, principalmente expli-
cado por los bancos privados nacionales.

El indicador que mide la cobertura de gastos de ad-
ministracion con los ingresos netos mas estables (ne-
tos de cargos por incobrabilidad) se ubic6 en 129% en
el primer cuatrimestre del afio, 16 p.p. por encima de
lo observado un afio atras. La mejora se explic6 por el
desempefio tanto de los bancos publicos como de los
privados.

Informe sobre Bancos / Abril 2012 | BCRA | 11



Novedades normativas

Resumen de las principales normativas del mes vinculadas con la actividad de intermediacion financiera. Se toma
como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Nota: en Abril de 2012 no se registraron novedades normativas para destacar vinculadas con la actividad de
intermediacion financiera.
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Metodologia

(@)

(b)

(©

(d)

©)

®

La informacion sobre balance de saldos corresponde al Régimen Informativo Contable Mensual (balances no consoli-
dados). A fines de calcular los datos del agregado del sistema, para el caso de informacién sobre saldos se repite la l-
tima informacién disponible de aquellas entidades sin datos para el mes de referencia. Por su parte, para el analisis de
rentabilidad se considera exclusivamente a aquellas entidades con datos disponibles para el mes en cuestion.

Debido a eventuales faltantes de informacion para ciertos bancos al momento de la redaccion del Informe, y dada la
posibilidad de que existan posteriores rectificaciones a los datos presentados por las entidades financieras, la informa-
cién presentada —en particular, aquella correspondiente al Ultimo mes mencionado- resulta de caracter provisorio. De
esta manera, y en tanto se utiliza siempre la Gltima informacion disponible, los datos correspondientes a periodos an-
teriores pueden no coincidir con lo oportunamente mencionado en ediciones previas del Informe, debiendo conside-
rarse la Gltima version disponible como de mejor calidad.

Salvo que se exprese lo contrario, los datos de depdsitos y préstamos se refieren a informacion de balance y no nece-
sariamente coinciden con aquellos recopilados a través del Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos
(SISCEN). Entre las diversas causas que ayudan a explicar eventuales divergencias puede mencionarse la fecha exac-
ta tenida en cuenta para el calculo de la variacion mensual y los conceptos comprendidos en la definicion utilizada en
cada caso.

Los indicadores de rentabilidad se calculan sobre la base de resultados mensuales estimados a partir de la evolucion
del monto de resultados acumulados del ejercicio en curso. Salvo que se explicite lo contrario, los ratios de rentabili-
dad se encuentran anualizados.

En primera instancia, la desagregacion por grupo de bancos se define en funcion de la participacién mayoritaria en la
toma de decisiones -en términos de votos en las Asambleas de accionistas-, diferenciando a las entidades de dominio
privado (nacionales o extranjeras, dependiendo de la residencia) respecto de los bancos publicos. En ciertos casos, y
con el objetivo de incrementar la profundidad del analisis, se identifica a las entidades privadas segun el alcance geo-
grafico y comercial de su operatoria. En este caso, se define a la banca de inversién como aquellos que se especializan
en el sector de grandes corporaciones e inversores y, usualmente, no presentan un fondeo radicado en las colocaciones
del sector privado. Por otro lado, a las entidades minoristas se las divide entre las que presentan una cobertura del ne-
gocio a nivel nacional, las que se localizan en zonas geograficas particulares -municipios, provincias o regiones- y las
instituciones que se especializan en un nicho del negocio financiero -en general se trata de entidades de porte sistémi-
co menor-. Finalmente, se aclara que la agrupacion aqui expuesta se realizé sélo con objetivos analiticos y no repre-
senta un Unico criterio metodoldgico de desagregacion, mientras que, por otro lado, la enumeracién de las caracteris-
ticas de cada conjunto de entidades se establecid en forma general.

Indicadores presentados en los Cuadros 1y 5 del Anexo Estadistico: 1.- (Integracion de liquidez en BCRA en moneda
nacional y extranjera + Otras disponibilidades en moneda nacional y extranjera + Saldo acreedor neto por operaciones
de pases de las entidades financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC) / Depositos totales; 2.- (Posicion
en titulos publicos (sin incluir LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensaciones a recibir) / Acti-
vo total; 3.- (Préstamos al sector privado no financiero + operaciones de leasing) / Activo total; 4.- Cartera irregular
del sector privado no financiero / Financiaciones al sector privado no financiero; 5.- (Financiaciones al sector privado
irregular - Previsiones de las financiaciones al sector privado) / Patrimonio neto. La cartera irregular incluye las fi-
nanciaciones clasificadas en situacion 3, 4, 5y 6; 6.- Resultado acumulado anual / Activo neteado promedio mensual
- % anualizado; 7.- Resultado acumulado anual / Patrimonio neto promedio mensual - % anualizado; 8.- (Margen fi-
nanciero (Resultado por intereses + Ajustes CER y CVS + Resultado por titulos valores + Diferencias de cotizacion +
Otros resultados financieros) + Resultados por servicios) / Gastos de administracion acumulado anual; 9.- Integracion
de capital (Responsabilidad Patrimonial Computable) / Activos ponderados por riesgo seglin norma del BCRA sobre
Capitales Minimos; 10.- Integracién de capital Nivel 1 (Patrimonio neto basico — Cuentas deducibles) / Activos pon-
derados por riesgo segin norma del BCRA sobre Capitales Minimos; 11.- Posicién de capital total (Integracién me-
nos exigencia, incluyendo franquicias) / Exigencia de capital.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

%i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” -en efectivo, en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de
garantia- y otros conceptos, fundamentalmente corresponsalias) mas el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades financieras
contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidados: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgo.

Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, de acuerdo con el régimen la clasificacién de deudores.

Coeficiente de liquidez: Activos liquidos en porcentaje de los depésitos totales.

Crédito al sector publico: préstamos al sector publico, tenencias de titulos plblicos, compensaciones a recibir del Gobierno Nacional y créditos
diversos al sector publico.

Crédito al sector privado: préstamos al sector privado, titulos privados y financiamiento mediante leasing.

Diferencias de cotizacién: Resultados provenientes de la actualizacién mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro incluye
ademas los resultados originados por la compra y venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto de los gastos
directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones desafec-
tadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desvalorizacion de
bienes de uso y amortizacion de llave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por activos, los ajustes CER y CVS, diferen-
cias de cotizacion y otros resultados financieros. No incluye las partidas que recogen lo dispuesto en la Com. “A” 3911 y modificatorias.

mill.: millén o millones segun corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depésitos, intereses por disponibili-
dades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado ajustado: resultado total sin incluir la amortizacion de las pérdidas activadas por amparos ni los ajustes a la valuacién de activos del
sector publico segin Com. “A” 3911 y modificatorias.

Resultado consolidado: se eliminan los resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos pablicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones subordi-
nadas, opciones y por otros créditos por intermediacién financiera. En el caso de los titulos publicos recoge los resultados devengados en concepto
de renta, diferencias de cotizacién, acrecentamiento exponencial en funcién de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademéas del cargo por las
previsiones por riesgo de desvalorizacién.

Resultado por intereses (margen por intereses): intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacion financiera, siguiendo el criterio
de lo devengado (informacién de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depésitos de titulos pablicos y primas por pases.
Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este ltimo caso los resultados
por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Gltimos dentro de la cuentas de “Diferencias de cotizacién”. Los egresos incluyen
comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.

ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del AN para los meses de referencia.

ROE: resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.

Saldo residual: monto remanente a amortizar (pagar) sobre una financiacién o conjunto de financiaciones determinada (s).

TNA: Tasa nominal anual.

US$: délares estadounidenses.

Informe sobre Bancos / Abril 2012 | BCRA | 14



Anexo estadistico | Sistema Financiero

Cuadro 1| Indicadores de solidez (ver Metodologia)

Abr Mar | Abr
En% 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 ( 2009 | 2010 S 2011 2012 | 2012
|.- Liquidez 22,8 | 29,1 29,6 | 20,1 225 | 230 | 27,9 | 286 | 280 | 27, 24,7 | 262 | 27,0
2.- Crédito al sector publico 489 | 47,0 | 409 | 31,5 | 22,5 16,3 12,7 14,4 12,2 10,4 10,2 9,5 9,3
3.- Crédito al sector privado 20,8 18,1 196 | 258 | 31,0 | 382 | 394 | 383 398 | 404 | 474 | 465 | 456
4.- Irregularidad de cartera privada 38,6 33,5 18,6 7,6 4,5 32 3,1 3,5 2,1 1,8 1,4 1,5 1,6
5.- Exposicion patrimonial al sector privado| 16,6 1,5 11 -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -39 -4,3 -3,8 -3,6
6.- ROA -8,9 -2,9 -0,5 0,9 1,9 1,5 1,6 2,3 2,8 2,6 2,7 2,9 2,8
7.- ROE =592 | 22,7 | 42 7,0 14,3 11,0 13,4 192 | 244 | 240 [ 253 | 264 | 253
8.- Eficiencia 189 69 125 151 167 160 167 185 179 176 179 188 186
9.- Integracion de capital - 14,5 14,0 15,3 16,9 16,9 16,9 18,8 17,7 16,9 15,6 15,9 16,3
10.- Integracién de capital Nivel | - - 13,5 14,1 14,1 14,6 14,2 14,5 13,1 12,9 10,9 13,1 12,9
I'1.- Posicién de capital - 1é 185 173 134 93 90 100 86 79 63 68 59

Fuente: BCRA

Cuadro 2 | Situacion patrimonial

Variaciones (en %)
[En millones de pesos corrientes Dic 02 Dic 03 Dic 04 Dic 05 Dic 06 Dic 07 Dic 08 Dic 09 Dic 10 | Abr 11 Dic 11 Mar 12 | Abr 12 | Ultimo Ultimos
mes 2012 12 meses
Activo 187.532 | 186.873 | 212.562 | 221.962 | 258.384 | 297.963 | 346.762 | 387.381 | 510.304 | 556.432 | 628.381 | 668.920 | 690.563 3,2 9,9 24,1
Disponil‘:iliv:lat:lesI 17.138 27.575 29.154 20819 37.991 46.320 58.676 71.067 93.085 97.786 104.389 109.959 110.427 04 58 12,9
Titulos publicos 31418 45.062 55.382 66.733 64.592 62.678 65.255 86.318 117.951 128888 | 112.906 | 125.664 | 133.855 65 18,6 39
LEBAC/NOBAC - - 17.755 28.340 29.289 36.022 37.093 43.867 76.948 90.961 71.050 89.005 96.794 88 36,2 6,4
Tenencia por cartera propia - - 11.803 21.067 25.767 31.598 25.652 34.748 61.855 73.785 59.664 68.255 70.658 35 18,4 -42
Por operaciones de pase activo? - - 5.953 7273 3.521 4424 11.442 9.119 15.093 17.176 11.386 20.750 26.136 26,0 129,5 522
Titulos privados 332 198 387 389 813 382 203 307 209 229 212 190 168 -6 -20,6 -26,7
Préstamos 84.792 68.042 73617 84.171 103.668 132,157 154719 169.868 | 230.127 | 252.067 | 332.317 | 347.070 | 351.451 1,3 58 394
Sector publico 44.337 33.228 30.866 25.836 20.874 16.772 17.083 20.570 25.907 25.969 31.346 32813 33.437 1.9 67 28,8
Sector privado 38470 33.398 41.054 55.885 77.832 110.355 132.844 145.247 199.202 | 220.328 | 291.708 | 304.901 308.770 1,3 58 40,1
Sector financiero 1.985 1.417 1.697 2.450 4.962 5.030 4.793 4.052 5018 5.769 9.263 9.356 9.244 =12 -0.2 60,2
Previsiones por préstamos -11.952 -9.374 -7.500 -4.930 -3.728 -4.089 -4.744 -5.824 -6.232 -6.362 -7.173 -7.683 -7.865 2,4 9.6 236
Otros créditos por intermediacién financiera 39.089 27.030 32.554 26.721 26.039 29.712 38.152 33.498 39.009 44.509 40.805 46.064 54.019 17,3 324 21,4
ONyOs 1.708 1.569 1.018 873 773 606 912 1.146 1.433 1.692 1.657 1.506 1.540 22 <71 -9,0
Fideicomisos sin cotizacion 6.698 4.133 3.145 3.883 4.881 5.023 5714 5.942 6.824 7.042 7.967 8079 7.903 -22 -0,8 12,2
Compensacion a recibir 17.111 14.937 15.467 5.841 763 377 357 16 0 0 0 0 0 -28,6 -28,6 -41,2
Otros 13572 6.392 12.924 16.124 19.622 23.706 31.169 26.395 30.752 35.775 31.182 36.479 44577 22,2 43,0 24,6
Bienes en locacion financiera (Jeasing) 567 397 61l 1.384 2262 3.469 3.935 2933 3.936 4.530 6.222 6.263 6.301 0,6 13 39,1
Participacion en otras sociedades 4.653 4.591 3871 4.532 6.392 6.430 7.236 6.711 7.921 8.066 9.123 9.688 9.737 0,5 67 20,7
Bienes de uso y diversos 8.636 8.164 7.782 7.546 7.619 7.643 7.903 8239 9.071 9.346 10.111 10.169 10.243 0,7 1,3 9.6
Filiales en el exterior 3522 3.144 3524 3.647 2782 2912 3.153 3926 3.283 3.465 3525 3878 3.899 0,5 10,6 12,5
Otros activos 9.338 12.043 13.180 10.950 9.953 10.347 12.275 10.337 11.943 13.908 15.944 17.659 18.327 38 149 31,8
Pasivo 161.446 | 164.923 | 188.683 | 195.044 | 225.369 | 261.143 | 305.382 | 339.047 | 452.752 | 497.733 | 558.264 | 593.972 | 614.211 3,4 10,0 23,4
Depositos 75.001 94.635 116.655 136.492 170.898 | 205.550 | 236.217 | 271.853 | 376.344 | 410.840 | 462517 | 489.845 | 498.959 1,9 79 214
Sector PI:IbliCOJ 8.381 16.040 31.649 34.019 45410 48.340 67.151 69.143 115.954 | 125276 | 129.885 | 135238 | 136.827 1,2 53 9.2
Sector privado’ 59.698 74.951 83.000 100.809 | 123431 155.048 | 166378 | 199.278 | 257.595 | 282369 | 328463 | 349.899 | 357.190 2,1 87 26,5
Cuenta corriente 11.462 15.071 18.219 23.487 26.900 35.245 39619 45.752 61.306 67.660 76.804 81.649 82.845 1.5 79 224
Caja de ahorros 10.523 16.809 23.866 29.078 36.442 47.109 50.966 62.807 82.575 87.679 103.636 | 103.791 107.393 35 36 22,5
Plazo fijo 19.080 33.285 34.944 42.822 54.338 65.952 69.484 83.967 104.492 116.194 135.082 151.904 154.230 1.5 142 32,7
CEDRO 12.328 3217 1.046 17 13 0 0 0 0 0 0 0 0 - - -
Otras obligaciones por intermediacion financiera 75737 61.690 64.928 52.072 46.037 46.225 57.662 52114 60.029 67.597 76.038 81.594 90.959 1,5 19,6 346
Obligaciones interfinancieras 1.649 1317 1.461 2.164 4.578 4310 3.895 3251 4.201 4819 7.947 7.956 7.798 -2,0 =19 61,8
Obligaciones con el BCRA 27.837 27491 27.726 17.005 7.686 2.362 1.885 270 262 413 1.920 2348 2.490 6,0 29,7 503,0
Obligaciones negociables 9.096 6.675 7922 6.548 6.603 6.938 5.984 5.033 3432 4.292 6.856 7459 7.708 33 12,4 79,6
Lineas de préstamos del exterior 25.199 15.196 8.884 4.684 4.240 3.864 4.541 3.369 3.897 4.355 6.467 6.223 6.174 -0,8 -4,5 41,8
Otros 11.955 11.012 18.934 21.671 22.930 28.752 41.357 40.191 48.236 53719 52.848 57.608 66.789 159 264 24,3
Obligaciones subordinadas 3712 2.028 1.415 1.381 1.642 1.672 1.763 1.922 2.165 1.888 2.065 2411 2.441 1,2 182 293
Otros pasivos 6.997 6.569 5.685 5.099 6.792 7.695 9.740 13.159 14213 17.408 17.644 20.121 21.851 8,6 238 25,5
Patrimonio neto 26.086 | 21.950 | 23.879 | 26.918 | 33.014 | 36.819 | 41.380 | 48.335 | 57.552 | 58.699 | 70.117 | 74.948 | 76.352 1,9 8,9 30,1
Memo
Activo neteado 185.356 184371 202.447 | 208275 | 244.791 280.336 | 321.075 | 364.726 | 482.532 | 523.968 | 601.380 | 636.870 | 650.621 22 82 242
Activo neteado consolidado 181.253 181.077 198.462 | 203.286 | 235.845 | 271.652 | 312.002 | 357.118 | 472.934 | 513.795 | 586.805 | 621.953 | 635.811 22 84 23,7

(1) Incluye cuentas de garantias. (2) Valuacién contable de balance (incluye todas las contrapartes). (3) No incluye intereses ni CER devengados.
Fuente: BCRA
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Anexo estadistico | Sistema Financiero (cont.)

Cuadro 3 | Rentabilidad

Anual Primeros 4 meses Mensual Ultimos
[Montos en millones de pesos 2002' | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2011 2012 | Feb-12 | Mar-12 | Abr-12 | 12 meses
Margen financiero 13.991 1.965 | 6.075 | 9.475 | 13.262 | 15.134 | 20.462 | 28.937 | 35.490 | 43.670 | 12.644 18.330 4.585 5.019 4.403 49.356
Resultado por intereses -3.624 -943 1.753 | 3.069 | 4.150 | 5744 | 9.573 | 14.488 | 17.963 | 24.903 6.988 11.755 2.945 2.963 2.888 29.671
Ajustes CER y CVS 8298 | 2315 | 1.944 | 3.051 [ 3012 | 2624 | 2.822 | 1.196 | 2434 | 1.725 581 595 143 177 145 1.739
Diferencias de cotizacion 5.977 -890 866 751 944 1.357 | 2.307 | 2.588 | 2.100 | 3.025 983 904 204 226 222 2.947
Resultado por titulos valores 3.639 1.962 | 1.887 [ 2371 | 4923 | 5.144 | 4398 | 11.004 | 13.449 | 14228 | 4.282 5.182 1.342 1.661 1.159 15.128
Otros resultados financieros -299 -480 | -375 233 235 264 | 1362 | -339 | -457 [ -211 -189 -106 -48 -9 -1 -128
Resultado por servicios 4011 3415 | 3.904 | 4781 | 6.243 | 8248 | 10.870 | 13.052 | 16.089 | 21.391 6.230 8252 1.887 2230 2.133 23414
Cargos por incobrabilidad -10.007 | -2.089 | -1.511 | -1.173 [ -1.198 | -1.894 | -2.839 | -3.814 | -3.267 | -3.736 | -l.126 -1.610 -355 -448 -381 -4219
Gastos de administracion -9.520 | -7.760 | -7.998 | -9.437 | -11.655( -14.634| -18.767 | -22.710| -28.756 | -36.365| -10.726 | -14.265 -3.480 -3.634 -3.615 -39.904
Cargas impositivas -691 -473 -584 <737 | -1.090 | -1.537 | -2.318 | -3.272 | -4.120 | -6.047 | -1.691 -2.581 -658 -669 -644 -6.936
Ajustes de valuacién de préstamos al sector publico” 0 -701 -320 | -410 | -752 | -837 | -1.757 | -262 | -214 | -336 -141 -105 27 29 26 -300
[Amortizacién de amparos 0 -1.124 | -1.686 | -1.867 | -2.573 [ -1.922 | -994 | -703 [ -635 | -290 -85 -57 -12 -17 -16 -262
Diversos -3.880 1.738 | 1497 | 1.729 | 2.664 | 2.380 | 1.441 918 2.079 | 2.963 905 748 126 242 53 2.807
Resultado monetario -12.558 69 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® -18.653 | -4.960 | -623 2.360 | 4901 | 4938 | 6.100 | 12.145 [ 16.665 | 21.251 6.009 8713 2.065 2.694 1.906 23.955
Impuesto a las ganancias -509 -305 275 -581 -595 | -1.032 | -1.342 | -4.226 | -4.904 | -6.531 -1.622 -2.889 -648 -924 -580 -7.798
Resultado total® -19.162 | -5.265| -898 [ 1.780 | 4.306 | 3.905 | 4.757 | 7.920 | 11.761| 14.720| 4.387 5.824 1.417 1.770 1.327 16.156
Resultado ajus(ado4 - -3440 | 1.337 | 4.057 | 7.631 | 6.665 | 7.508 | 8.885 | 12.610 | 15.345 4613 5.987 1.457 1.816 1.369 16.719
Indicadores i - En % del activo neteado
Margen financiero 6,5 1,1 3,1 4,6 58 57 6,7 8,6 85 8,0 75 88 88 9.5 82 84
Resultado por intereses -7 -05 0,9 1,5 1.8 22 3,1 43 43 4,6 42 56 57 56 54 51
Ajustes CER y CVS 39 1,3 1,0 1.5 1,3 1,0 09 04 0,6 03 03 03 03 03 03 03
Diferencias de cotizacién 28 -0,5 0,4 0,4 0,4 05 08 08 0,5 0,6 0,6 0,4 0,4 0,4 0,4 0,5
Resultado por titulos valores 1,7 A 1,0 1,2 22 1.9 1,4 33 32 2,6 2,6 2,5 2,6 32 22 2,6
Otros resultados financieros -0,1 -03 -0,2 (4] (4] 0,1 0,4 -0,1 0,1 0,0 -0,1 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0
Resultado por servicios 1,9 19 2,0 23 27 3,1 36 39 38 39 37 39 36 42 4,0 4,0
Cargos por incobrabilidad -4,7 -1, -0,8 -0,6 -0,5 -0,7 -0,9 -1 -0.8 -0,7 -0,7 -0,8 -0,7 -0,9 -0,7 -0,7
Gastos de administracion -4,4 -4,2 -4,1 -4,6 5,1 -55 -6,1 -6,7 -6,9 -6,7 -6,4 -6,8 -6,7 -6,9 -6,7 -6,8
Cargas impositivas -03 -03 -0,3 -0,4 -05 -0,6 -0.8 -1,0 -1,0 -1 -1,0 =12 -1,3 -1,3 -1,2 =12
[Ajustes de valuacién de préstamos al sector piiblico” 0,0 -04 -02 -02 -03 -03 -0,6 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,1 0,0 -0,1
[Amortizacion de amparos 0,0 -0,6 -0,9 -0,9 -1l -0,7 -03 -0,2 -0,2 0,1 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Diversos -1.8 0,9 08 08 1,2 0,9 0,5 03 0,5 0,5 0,5 0,4 0,2 05 [N 0,5
Monetarios -5.8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® -8,7 =27 -0,3 11 22 19 2,0 36 4,0 39 36 42 4,0 51 35 4,1
Impuesto a las ganancias -0,2 -0,2 -0,1 -03 -03 -0,4 -04 -3 -1,2 -2 -1,0 -1,4 -1,3 -1,8 -1l -3
Resultado total® -8,9 -2,9 -0,5 0,9 1,9 1,5 1,6 2,3 2,8 2,7 2,6 2,8 2,7 34 2,5 2,8
Resultado zjust::do4 -89 -1,9 0,7 2,0 34 2,5 2,5 26 3,0 2,8 2,7 2,9 2,8 34 2,5 2,9
[Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias / Patrimonio neto -57.6 21,4 -2,9 9.3 16,2 13,9 17,2 29,5 345 36,5 32,9 37,9 364 46,3 32,1 380
Resultado total / Patrimonio neto -59,2 -22,7 -4,2 70 143 11,0 134 19,2 24,4 253 24,0 253 24,9 304 223 25,6

(1) Datos en moneda de diciembre de 2002.
(2) Com. "A" 391 1. Los ajustes a la valuacién de titulos publicos en funcién de fa Com. "A" 4084 estn incluidos en el rubro "resultado por titulos valores”.

(3) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el célculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y las partidas del activo vinculadas a
participaciones permanentes en entidades financieras locales.

(4) Al resultado total se le excluyen fa amortizacién de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084.

Fuente: BCRA

Cuadro 4 | Calidad de cartera

En porcentaje Dic 02 Dic 03 Dic 04 Dic 05 Dic 06 Dic 07 Dic 08 Dic 09 Dic 10 Abr 11 Dic |1 Mar 12 Abr 12
Cartera irregular total 18,1 17,7 10,7 52 3,4 2,7 2,7 3,0 1,8 1,6 1,2 1,4 1,4
Previsiones / Cartera irregular 72 77 98 15 108 15 17 115 148 161 176 163 158
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones 50 4,1 02 -0,8 -0,3 -04 -0,5 -0,5 -0,9 -1,0 -0,9 -0,9 -0,8
(Cartera irregular - Previsiones) / PN 18,2 13,3 08 -2,6 -0,9 -1,6 -1,8 -1,7 -3,6 -4.3 -4,6 -4,1 -39
Al sector privado no financiero 38,6 33,5 18,6 7,6 4,5 3,2 3,1 3,5 2,1 1,8 1,4 1,5 1,6
Previsiones / Cartera irregular 74 79 97 15 108 114 16 112 143 156 171 158 153
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones 10,1 7,0 0,6 -1l -0,3 -0,5 -0,5 -0,4 -0,9 -1,0 -1,0 -0,9 -0,9
(Cartera irregular - Previsiones) / PN 16,6 1,5 1,1 -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -3,9 -4,3 -3,8 -3,6

Fuente: BCRA
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Anexo estadistico | Bancos Privados

Cuadro 5 | Indicadores de solidez (ver Metodologia)

Abr Mar | Abr
En% 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 2011 2011 2012 | 2012
|.- Liquidez 248 | 276 | 292 | 21,5 | 23,7 | 257 | 34,1 298 | 260 | 262 [ 267 [ 292 [ 302
2.- Crédito al sector publico 50,0 | 47,7 | 41,6 | 285 16,3 9,5 6,3 6,1 4,4 3.3 2,8 2,3 2,2
3.- Crédito al sector privado 22,4 19,9 22,5 311 37,9 46,6 44,0 43,3 50,3 50,4 54,5 53,9 52,5
4.- Irregularidad de cartera privada 374 | 304 15,3 6,3 3,6 2,5 2,8 33 2,0 1,7 1,4 1,6 1,7
5.- Exposicion patrimonial al sector privado| 19,0 12,9 3,6 -0,4 -1,4 -2,0 -1,8 -1,6 -3,4 -4,2 -4,4 -3,8 -3,5
6.- ROA -3 25 -1,0 0,5 2,2 1,6 1,9 3,0 32 2,7 3,0 3,1 3,1
7.- ROE =790 | -19,1 -8,1 4,1 15,3 10,9 152 | 229 | 245 | 220 | 256 | 26,6 | 264
8.- Eficiencia 168 93 115 136 158 152 166 195 176 171 178 184 184
9.- Integracion de capital - 14,0 15,1 17,8 18,6 19,2 183 | 22,6 | 204 18,3 16,8 17,4 17,9
10.- Integracién de capital Nivel | - - 14,7 16,1 15,3 16,7 14,9 17,2 15,2 157 12,5 15,4 15,2
I'1.- Posicion de capital - 88 157 155 1é 87 86 121 100 8l 70 79 66

Fuente: BCRA

Cuadro 6 | Situacion patrimonial

Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic02 | Dic03 [ Dic04 | Dic05 | Dic06 | Dic07 | Dic08 | Dic09 | Dic1o | Abril | Dictl | Mari2 | Abri2 | Ultimo Ultimos
mes Rl
Activo 118.906 | 116.633 [ 128.065 | 129.680 | 152.414 | 175.509 | 208.888 | 229.549 | 280.025 | 309.380 | 364.122 | 381.060 | 393.257 32 8,0 27,1
Disponibilidades' 11044 | 14500 | 15893 | 14074 | 22226 | 29418 | 37044 | 43562 | 49730 | 51423 | 58877 | 70278 | 69.025 18 17,2 342
Titulos pablicos 19751 | 22260 | 24817 | 29966 | 27663 | 24444 | 29552 | 47949 | 48903 | 52367 | 50055 | 50357 | 55578 104 10 61
LEBAC/NOBAC - - 8359 | 15227 | 15952 | 17.684 | 23457 | 31575 | 34422 | 39261 34246 | 40343 | 45445 126 327 158
Tenencia por cartera propia - - sell | 12899 | 14220 | 15639 | 12858 | 27413 | 31148 | 31.941 23908 | 30645 | 31344 23 31,0 19
Por operaciones de pase activo® - - 2749 | 2328 1732 | 2045 10598 4.161 3274 7.320 10338 9.698 14.101 454 364 926
Titulos privados 273 172 333 307 683 310 127 233 184 169 164 144 122 -153 256 280
Préstamos 51774 | 47017 | 50741 | seses | 69294 | ses9s | 98529 | 101722 | 143202 | 158174 | 202117 | 208962 | 210178 06 40 329
Sector publico 25056 | 23571 | 21420 | 15954 | 1003 [ 6413 6249 1.694 1.625 1.556 1215 1.300 1281 14 55 -17,6
Sector privado 26074 | 22816 | 28213 | 39.031 | sse32 | 78587 | ss426 | 96790 | 137308 | 151850 | 193126 | 199799 | 201.146 07 42 325
Sector financiero 644 630 1.107 1580 | 3626 | 3898 3854 3238 4270 4768 7777 7.863 7.751 14 03 626
Previsiones por préstamos 7463 | 5225 | 3717 | 2482 | 2227 | 2365 | 2871 -3.653 -3.926 -4.002 4574 4926 -5.041 23 102 259
Otros créditos por intermediacién financiera 27212 | 22148 | 25753 | 16873 | 18387 | 17.084 | 25265 | 21258 | 20241 27808 | 29338 | 26459 | 33015 248 125 187
ONyOs 1514 1.394 829 675 618 430 699 734 757 908 79 644 678 54 -148 253
Fideicomisos sin cotizacién 6205 | 3571 2362 | 2444 | 2982 | 3456 3869 4.198 4500 4480 5268 5398 5095 56 33 137
Compensacién a recibir 15971 | 13812 | 14657 | 5575 760 377 357 16 0 0 0 0 0 - - -
Otros 3523 | 3370 | 7905 | 8179 | 14027 | 12822 [ 20339 16311 14984 | 22420 | 23273 | 20417 | 27241 334 17,0 215
Bienes en locacién financiera (easing) 553 387 592 1356 | 2126 | 3.149 3451 2569 3519 4057 5452 5437 5462 05 02 347
Participacién en otras sociedades 3123 | 2791 1892 | 2416 | 4042 | 3762 4538 4067 4934 4988 5.998 6415 6371 07 62 27,7
Bienes de uso y diversos 5098 | 4902 | 4678 | 4575 | 4677 | 4s8s 4926 509 5.808 6079 6663 6.668 6.709 06 07 104
Filiales en el exterior -109 -136 53 -148 -139 -154 -178 202 215 222 240 [ 0 - - -
Otros activos 7549 | 7816 | 7037 | 6178 | se82 | 6277 8505 6.946 7.646 8540 10271 11.266 11838 5.1 153 386
Pasivo 103.079 | 101.732 [ 113.285 | 112.600 | 131.476 | 152.153 | 182.596 | 198.438 | 243.766 | 273.872 | 321.123 | 335.143 | 346.185 33 7,8 26,4
Depositos 44445 | 52625 | 62685 | 75668 | 94095 | 116719 | 135711 | 154387 | 198662 | 217.655 | 253705 | 268524 | 271.009 09 68 245
Sector publico’ 1636 | 3077 | 6039 | 6946 | 7029 | 7564 19.600 17757 | 23598 | 26106 | 27664 | 29535 | 29659 04 72 136
Sector privado’ 38289 | 47097 | 55384 | 67859 | 85714 [ 107671 | 114476 | 134426 | 173203 | 189444 | 223041 | 235997 | 238194 09 67 257
Cuenta corriente 8905 | 11588 | 13966 | 17946 | 20604 | 27132 | 30.88 | 35127 [ 46297 [ s0275 | 57586 | 61780 | 61687 -0l 7.1 27
Caja de ahorros 6309 | 10547 | 14842 | 18362 | 23.165 | 30169 | 32778 | 40999 | s3085 [ 57073 | 66891 66939 | 68597 25 26 202
Plazo fijo 11083 | 18710 | 22729 | 27.73¢ | 38043 | 45770 | 46990 | 54058 | 67568 | 74740 | 89924 | 98883 | 99.474 06 106 33,1
CEDRO 9016 | 2409 798 3 1 0 0 0 0 0 0 0 0 - - -
Otras obligaciones por intermediacién financiera 49341 | 42367 | 45083 | 32349 | 31750 [ 29323 | 39298 | 34235 [ 34427 | 43982 | 53973 | 51750 [ 59.669 153 106 357
Obligaciones interfinancieras 836 726 1.070 1488 | 3383 1979 1.160 1.668 1.903 2133 3524 3576 3634 16 31 704
Obligaciones con el BCRA 16624 | 17030 | 17768 | 10088 | 3689 675 649 41 57 125 456 567 554 23 216 3433
Obligaciones negociables 9073 | 6674 | 7922 | 6548 | 6413 | 6686 5672 4626 2802 3.176 5119 5486 5404 -5 56 70,1
Lineas de préstamos del exterior 15434 | 9998 | 5444 | 2696 [ 2249 1.833 2261 1.262 1716 2.167 4252 3992 3930 -5 76 814
Otros 7374 | 7939 | 12878 | 11530 | 16015 | 18150 | 29555 | 26638 | 27949 | 36381 40622 | 38129 | 46147 210 136 268
Obligaciones subordinadas 3622 1.850 1304 1319 1.642 1.668 1.759 1918 2148 1.870 1.948 1.998 2031 16 42 86
Otros pasivos 5671 4890 | 4213 | 3264 | 3989 | 4443 5828 7.897 8528 10.365 11497 12871 13476 47 172 300
Patrimonio neto 15.827 | 14.900 | 14.780 | 17.080 | 20.938 | 23.356 | 26.292 | 31111 | 36259 | 35508 | 42.999 | 45918 | 47.072 2,5 9,5 32,6
Memo
Activo neteado 117.928 | 115091 | 121889 | 123271 | 143807 | 166231 | 192074 | 216,000 | 267.364 | 289.599 | 344.101 | 364.186 | 369.754 15 75 27,7

(1) Incluye cuentas de garantias. (2) Valuacién contable de balance (incluye todas las contrapartes). (3) No incluye intereses ni CER devengados.
Fuente: BCRA
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Anexo estadistico | Bancos Privados (cont.)

Cuadro 7 | Rentabilidad

Anual Primeros 4 meses Mensual Ultimos
Montos en millones de pesos 2002' | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 2011 2012 | Feb-12 [ Mar-12 | Abr-12 | 12 meses
Margen financiero 10.628 | 2575 | 3415 [ 5253 | 7.778 | 8960 | 12.964 | 19.724 | 21.837 | 27.234 7.851 11.540 2818 3.182 2911 30.923
Resultado por intereses -304 107 1214 | 2069 [ 2826 | 4191 | 7.727 [ 10.572 | 12.842 | 18518 | 5205 8.405 1.988 2235 2170 21.718
Ajustes CER y CVS 1.476 1.082 900 1215 858 662 651 185 244 288 91 104 25 30 26 300
Diferencias de cotizacion 6.189 =312 666 576 740 990 1.620 | 1.646 [ 1.493 | 2.064 635 569 122 171 133 1.997
Resultado por titulos valores 3464 1.892 959 1259 | 3.154 | 2.888 | 1.637 | 7.343 | 7.464 | 6.358 2.030 2.492 709 734 570 6.819
Otros resultados financieros -197 -195 -322 134 199 229 1.329 -22 -205 6 -110 -29 -26 13 12 88
Resultado por servicios 2782 2341 | 2774 | 3350 | 4459 | 5881 | 7.632 | 9.198 | 11.345| 15.243 4.438 6.005 1.380 1.597 1.546 16810
Cargos por incobrabilidad -6.923 | -1461 | -1.036 | -714 =737 | -1.174 | -1.863 | -2.751 | -2.253 | -2.633 -782 -L.115 -232 -344 -262 -2.966
Gastos de administracion -6.726 | -5.310 | -5.382 [ -6.303 | -7.741 | -9.735 | -12.401| -14.807 | -18.819 -23.821| -7.194 -9.512 -2.303 -2.441 -2.414 -26.139
Cargas impositivas =512 -366 -393 -509 -769 | -1.105 | -1.715 | -2.380 | -2.927 | -4.300 | -1.205 -1.845 -460 -476 -476 -4.940
Ajustes de valuacion de préstamos al sector p\]blicoz 0 -665 -51 -201 -170 -100 -267 0 47 -40 -40 0 0 0 0 0
Amortizacién de amparos 0 <791 | -1.147 | -1.168 | -1.182 | -1.466 | -688 -367 -441 -133 -37 -31 -7 -9 -9 -127
Diversos -4.164 1.178 846 1.156 | 1.641 1.576 916 398 1382 | 1.723 549 562 18 173 92 1.736
Resultado monetario -10.531 -20 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® -15.447 | -2518 | -973 865 3279 | 2.836 | 4579 | 9.014 | 10.171 [ 13.272 3.580 5.605 1314 1.681 1.388 15.297
Impuesto a las ganancias -337 =295 -202 =217 -365 -380 | -1.168 | -3.001 | -2.733 | -4.293 | -1.125 -1.951 -468 -570 -456 -5.119
Resultado total® -15.784 | -2.813 | -1.176 | 648 [ 2.915 | 2.457 | 3.412 | 6.014 | 7.438 | 8.980 | 2.455 3.653 846 Lin 932 10.178
Resultado aius(ado‘ - -1.357 252 2016 | 4267 | 4.023 | 4367 | 6.38] | 7.832 | 9.153 2.532 3.684 853 1121 941 10.305
Indicadores anudlizados - En % del activo neteado
Margen financiero 7.6 23 29 43 59 58 73 9.8 9.3 9,0 8,5 9.8 9.7 10,6 9,5 9.4
Resultado por intereses -0,2 0,1 1,0 1,7 2,1 2,7 44 53 55 6,1 56 7,1 68 74 7,1 6,6
Ajustes CER y CVS L1 09 08 1,0 0,6 04 0,4 0,1 0,1 0,1 0,1 (A (A o, (4] 0,1
Diferencias de cotizacién 44 -0.3 0,6 0,5 0,6 0.6 09 08 0,6 07 07 0,5 0,4 0.6 04 0,6
Resultado por titulos valores 2,5 1,7 08 1,0 24 19 09 37 32 2,1 22 2,1 24 24 1.9 2,1
Otros resultados financieros -0,1 -0.2 -03 0,1 0.2 0,1 08 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
Resultado por servicios 2,0 2,0 24 27 34 38 43 4,6 4.8 50 48 51 47 53 51 51
Cargos por incobrabilidad -5,0 -1,3 -09 -0,6 -0,6 -0.8 -1, -4 -1,0 -0,9 -08 -0,9 -08 -1 -09 -0,9
Gastos de administracién -4,8 -4,6 -4,6 5,1 -59 -6,3 -7.0 <74 -8,0 -7.8 -7.8 -8,0 -7.9 -8,1 -79 -79
Cargas impositivas -0,4 -0,3 -03 -04 -0,6 -0,7 -1,0 =12 -12 -1,4 -1,3 -1,6 -1,6 -1,6 -1,6 -1,5
Ajustes de valuacién de préstamos al sector piblico” 0,0 -0,6 0,0 -0,2 -0, -0,1 -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 0,0 0,0
Amortizacién de amparos 0,0 -0,7 -1,0 -1,0 -0,9 0,9 -0,4 -0,2 -0,2 0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0
Diversos -3,0 1,0 07 0,9 1,2 1,0 05 02 0,6 0,6 0,6 05 0,4 0,6 03 05
Monetarios -7.5 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® =150 <22 -08 07 25 1,8 26 4,5 43 44 39 47 45 56 4,6 46
Impuesto a las ganancias -0,2 -0,3 -0,2 -0.2 -03 -0.2 -0,7 -5 =12 -1.4 -1,2 -1,6 -6 -1,9 -1,5 -1,6
Resultado total® -1L3 -2,5 -1,0 0,5 2,2 1,6 1,9 3,0 3,2 3,0 2,7 3,1 2,9 3,7 3,1 3,1
Resultado aiustado‘ -11,3 -1,2 0,2 1,6 32 2,6 25 32 33 3,0 2,7 3,1 29 37 3,1 3,1
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias / Patrimonio neto -77,3 -17,1 -6,7 55 17,2 12,6 204 34,4 335 378 32,1 40,5 385 48,1 385 40,5
Resultado total / Patrimonio neto” -79,0 -19,1 -8,/ 4,1 153 10,9 15,2 22,9 | 245 | 256 22,0 264 248 31,8 25,9 26,9

(1) Datos en moneda de diciembre de 2002.
(2) Com. "A" 3911. Los ajustes a la valuacién de titulos publicos en funcién de la Com. "A" 4084 estin incluidos en el rubro "resultado por titulos valores".

(3) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el cilculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y las partidas del activo vinculadas a
participaciones permanentes en entidades financieras locales.

(4) Al resultado total se le excluyen la amortizacion de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911y 4084.

Fuente: BCRA

Cuadro 8 | Calidad de cartera

En porcentaje Dic 02 Dic 03 Dic 04 Dic 05 Dic 06 Dic 07 Dic 08 Dic 09 Dic 10 Abr 11 Dic |1 Mar 12 Abr 12
Cartera irregular total 19,8 15,7 8,9 4,4 2,9 2,2 2,5 3,1 1,9 1,6 1,3 1,5 1,6
Previsiones / Cartera irregular 71 73 89 103 114 123 19 1é 144 157 168 155 148
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones 57 42 1,0 -0,1 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5 -0,8 -0,9 -0,9 -0,8 -0,8
(Cartera irregular - Previsiones) / PN 20,0 14,4 34 -0,4 -1,4 -2, -1,9 -7 -3,4 -4,2 -4,4 -39 -3,6
Al sector privado no financiero 37,4 30,4 15,3 6,3 3,6 2,5 2,8 3,3 2,0 1,7 1,4 1,6 1,7
Previsiones / Cartera irregular 72 75 88 102 114 123 118 15 143 156 167 153 147
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones 10,3 7.6 1,8 -0,1 -0,5 -0,6 -0,5 -0,5 -0,9 -0,9 -0,9 -0,8 -0,8
(Cartera irregular - Previsiones) / PN 19,0 12,9 3,6 -0,4 -1,4 -2,0 -1,8 -1,6 -3,4 -4,2 -4,4 -3,8 -3,5

Fuente: BCRA
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