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Resumen ejecutivo

En el cierre del primer trimestre de 2025 continud expandiéndose la intermediacion financiera con
el sector privado. En marzo el saldo real de crédito en pesos a empresas y familias crecio 3,3%
(88,9% i.a.), con aumentos en todos los grupos de entidades financieras. El saldo de crédito en
moneda extranjera al sector privado aumenté 4% en el mes en moneda de origen (180,2% i.a.).
Teniendo en cuenta todas las monedas (nacional y extranjera) el saldo real de financiamiento al
sector privado se incrementd 2,9% respecto a febrero (94,5% i.a.). Con este desempefio mensual,
el crecimiento real del crédito al sector privado durante el primer trimestre de 2025 (10,4%) superd
las variaciones registradas para el mismo periodo en los ultimos veinte afios, tanto a nivel agre-
gado como en todos los grupos de entidades financieras.

El crédito al sector privado continudé ampliando su importancia en el balance del sistema finan-
ciero. Hacia el final del primer trimestre el financiamiento bancario al sector privado represento
39,6% del activo del conjunto de entidades (+1,5 p.p. respecto a febreroy +17,2 p.p. i.a.). El ratio de
irregularidad del crédito al sector privado se ubicé en 2% en marzo, aumentando 0,2 p.p. en el mes.
El indicador de morosidad del financiamiento a las familias totalizd 3,3% y el de los créditos a las
empresas 0,9%. El saldo de previsiones totales del sistema financiero representd 3% del saldo de
crédito total al sector privado y 147,6% del saldo en situacion irregular.

El saldo real de los depdsitos en pesos del sector privado se mantuvo sin cambios de magnitud
respecto a febrero (20,1% real i.a.). El saldo real de los depdsitos a la vista en pesos aumento 4,2%
en el mes (11,4% real i.a.), mayormente por el segmento remunerado, mientras que el saldo real de
los depdsitos a plazo en pesos se redujo 4,17% en marzo (aunque aumentoé 32,1% real i.a.).

En un marco de sostenido crecimiento del crédito, los indicadores de liquidez en moneda nacional
del sistema financiero se redujeron en marzo. El ratio amplio de liquidez se ubico en 34,2% de los
depdsitos en pesos en el periodo, 1,9 p.p. menos que en febrero. El indicador que considera sola-
mente las disponibilidades en pesos totalizd 10,5% de los depdsitos en moneda nacional, disminu-
yendo 0,8 p.p. en el mes. El indicador de liquidez para el segmento en moneda extranjera no mostro
cambios de magnitud en marzo (63,4% de los depdsitos en moneda extranjera para el sistema).

Los indicadores de solvencia para el conjunto de entidades se mantuvieron elevados en el cierre
del primer trimestre. En marzo el ratio de integracion de capital del sistema financiero totalizo
31,9% de los activos ponderados por riesgo (+2,9 p.p. respecto a febreroy -7,5 p.p. i.a.) y el de
posicion de capital alcanzd 297% de la exigencia regulatoria (+35 p.p. mensual y-99 p.p.i.a.). En el
mes comenzaron a regir las modificaciones normativas oportunamente dispuestas por el BCRA
sobre el computo de la exigencia por riesgo operacional (Comunicacion "A” 8068), en sintonia con
los lineamientos del Comité de Basilea.

En el acumulado de 12 meses a marzo el sistema financiero acumulé un resultado total integral
en moneda homogénea equivalente a 2,5% del activo (ROA) y a 9,7% del patrimonio neto (ROE),
estos niveles se redujeron en una comparacion interanual. En el primer trimestre de 2025 el con-
junto de entidades acumulé leves resultados negativos (-0,4% anualizado del activo).

En el primer trimestre los medios de pago electrénico continuaron expandiéndose. En marzo au-
mentaron las transferencias inmediatas de fondos (Tl), acumulando un incremento interanual de
28% en cantidad y 39,4% en montos reales. Las operaciones de Pagos con Transferencias (PCT)
mediante codigo QR crecieron en el mes, acumulando crecimientos de 98,4% i.a. en cantidades y
de 136,4% i.a. en montos reales. La compensacion de cheques electrénicos (ECHESs) también cre-
cié en el periodo (40,3% i.a. en cantidades y de 48,3% i.a. en montos reales). Los ECHEQs represen-
tan 54,4% del total de cheques compensados en cantidades y 78,8% de los montos.
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|. Actividad de intermediacioén financiera

En marzo siguio expandiéndose la intermediacion financiera del conjunto de bancos con el sector
privado. De acuerdo con las diferencias mas relevantes de los saldos del balance del sistema fi-
nanciero sobre las partidas en pesos —en moneda homogénea—, en marzo la caida de la liquidez
y del crédito al sector publico y, en menor medida, el aumento de los depdsitos del sector privado
fueron los principales origenes de recursos. Estos fondos fueron destinados principalmente a in-
crementar el saldo real de crédito al sector privado. Con relaciéon al segmento en moneda extran-
jera, los principales movimientos del mes fueron la reduccion del saldo de activos liquidos y del
financiamiento al sector publico, con contrapartida en una caida del saldo de depdsitos del sector
privado y en un aumento del crédito a este sector.

En marzo el saldo real del crédito en pesos al sector  Gréfico 1| Saldo real de crédito al sector privado en pesos*
privado se incremento 3,3% con respecto al mes an-  Variaciones mensuales

terior (ver Grafico 1). " El aumento mensual resultd  *  mcamercaes o S5 %
generalizado en todos los grupos de entidades fi- | e 1"
nancieras, con un mayor dinamismo relativo en los 15 ¢
bancos privados y en las EFNB. Todos los segmen-
tos crediticos crecieron en el mes, destacandose el
incremento de los préstamos comerciales (+3,8%
real) y, en menor medida, de las lineas al consumo 0
y de aquellas con garantia real (+3,1% real y +1,3%
real, respectivamente). En términos interanuales el

saldo real de financiaciones en pesos al sector pri- g it el St e b et
vado se incremento 88,9% en marzo. El desempenfio

positivo interanual resultd generalizado entre los grupos de entidades, con un mayor crecimiento
relativo en las EFNB y en los bancos privados nacionales.
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En cuanto al segmento en moneda extranjera el saldo de crédito al sector privado se incremento
4% en marzo —en moneda de origen—. Este aumento fue mayormente explicado por las lineas
comerciales (documentos y prefinanciaciones a la exportacién). En una comparacion interanual,
el saldo de préstamos en moneda extranjera al sector privado acumuld un crecimiento de 180,2%,
con aumentos generalizados en todos los grupos de entidades financieras (destacandose los ban-
cos privados nacionales).

Al considerar todas las monedas (nacional y extranjera), el saldo real de crédito total al sector pri-
vado acumulé un aumento de 2,9% en el mes 'y de 94,5% en una comparacion interanual. El positivo
desempeno que viene teniendo el financiamiento bancario total a empresas y familias desde mayo
pasado, también se reflejo en un marcado crecimiento real en el primer trimestre de 2025 (+10,4%
entre diciembre y marzo) en todos los grupos de bancos (ver Grafico 2). Asi, el desempefio trimes-
tral supera significativamente las tasas de crecimiento registradas para el mismo periodo en los
ultimos veinte afos, tanto a nivel agregado como en todos los grupos de entidades.

1 Variaciones de saldo de balance (sin ajustar por estacionalidad). Incluye ajustes de capital e intereses devengados.
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El saldo de crédito hipotecario en pesos al sector privado siguid creciendo en marzo: 1,5% real
respecto a febrero (35,8% i.a. real) —incluyendo capital y ajuste de los préstamos en UVA—. En el
mes se estima que mas de 3.000 nuevos deudores hipotecarios se incorporaron al sistema finan-

ciero (altas de personas humanas, ver Grafico 3), alcanzando un total de aproximadamente 19.600
nuevos deudores desde marzo de 2024.

Grafico 2 | Saldo real de crédito total al sector privado* - Gréfico 3 | Estimacion de “altas” hipotecarias (personas huma-
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En marzo el saldo real de los dep0sitos en pesos — Grafico 4 | Saldo real de depésitos del sector privado
del sector privado se mantuvo sin cambios de mag- ~ enpesos*
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Por el lado del segmento en moneda extranjera, en marzo el saldo de los depositos del sector
privado disminuy6 3,5% —en moneda de origen— y acumulo un aumento interanual de 73,4%. Al

considerar todos los sectores y monedas, el saldo real de los depdsitos totales disminuyo 1,8% en
el mes (+16,6% real i.a.).

Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

La hoja de balance del sistema financiero se redujo levemente en el mes en términos reales. El
activo del agregado de entidades disminuyd 1% real en marzo, principalmente por el desempeno

2 El saldo de depdsitos a plazo incluye depdsitos a plazo fijo e inversiones a plazo.
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de los bancos publicos. No obstante, en el ultimo afo el activo crecio 9,9% real, impulsado por los
bancos privados.

Los cambios mensuales mas relevantes en la es-  Gréfico 5 | Composicion del activo y fondeo
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A marzo la ponderacion de los activos en moneda  Gréfico 6 | Diferencial entre activos y pasivos
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Al considerar los rubros cuyo capital ajusta por CER (o pactados en UVA), se estima que los activos
del sistema financiero representaron 20,5% del total a marzo (-0,2 p.p. en el mes y-4,6 p.p. i.a.), en
tanto que los pasivos totalizaron soélo 0,4% del fondeo total (-0,1 p.p. mensual y-0,8 p.p. i.a.). En el
mes la diferencia estimada entre estos activos y pasivos se ubico en 90,9% del capital regulatorio
del sistema financiero (+0,7 p.p. mensual y -15,1 p.p. i.a., ver Grafico 6).

Il|. Calidad de cartera

La exposicion del sistema financiero al sector privado siguié aumentando en el cierre del primer
trimestre del afo. El saldo de crédito al sector privado representé 39,6% del activo total en marzo,
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1,5 p.p. por encima del nivel del mes pasado (+17,2 p.p. i.a.; ver Grafico 7). El aumento mensual fue
difundido entre los grupos de bancos y fue explicado principalmente por el segmento en pesos.®

Elratio de irregularidad del crédito al sector privado totalizd 2% para el sistema financiero en marzo,
0,2 p.p. mas que en febrero (ver Grafico 8). La dindmica mensual de este indicador resulté genera-
lizada entre los distintos grupos de entidades y tipos de deudores. En el cierre del primer trimestre
el coeficiente de mora de las financiaciones a las familias se ubicé en 3,3% (+0,3 p.p. mensual) y
el de los créditos a las empresas en 0,9% (+0,1 p.p. mensual). En términos interanuales el ratio de
irregularidad del crédito a todo el sector privado no presenté cambios de magnitud (+0,1 p.p.).

Grafico 7 | Saldo de crédito al sector privado en términos
del activo — Por grupo de entidades financieras
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El cociente entre los cargos por incobrabilidad
(anualizados -a.-) y el saldo de crédito al sector pri-
vado para el sistema financiero también crecio en
el mes: 0,4 p.p. hasta 4,7%a. Respecto al cierre de
2024 este indicador aumentd 1,4 p.p. (ver Grafico
9), no obstante, se ubicd 0,4 p.p. por debajo del re-
gistro de marzo de 2024.

El conjunto de entidades mantiene elevado previ-
sionamiento. Las previsiones del sistema finan-
ciero alcanzaron 3% del financiamiento total al sec-
tor privado y 147,6% del saldo en situacion irregu-
lar.

Grafico 8 | Ratio de irregularidad del crédito al sector pri-
vado
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Fuente: BCRA

Grafico 9 | Saldo de previsiones y flujo mensual de cargos
por incobrabilidad anualizados
Como % del crédito al sector privado - Sistema financiero

—Saldo de previsiones
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. . . . .
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Fuente: BCRA

3 En marzo el crédito total a las familias y empresas neto de previsiones totalizé 38,5% del activo, 1,5 p.p. y 17 p.p. mas que en febrero y el mismo periodo de

2024, respectivamente.
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IV. Liquidez y solvencia

E d tenid imiento del cré Grafico 10 | Indicadores de liquidez
n-un marco de sostenido Crecimiento del Cre-  gjstema financiero - Como % de los depdsitos en cada

dito al sector privado, los indicadores de liquidez ~ denominacién
en moneda nacional del sistema financierosere- e
dujeron en marzo. El ratio amplio de liquidez* ®
se ubico en 34,2% de los depdsitos en pesos en
el periodo, 1,9 p.p. menos que en febrero, mien- ¢
tras que el indicador que considera solamente

las disponibilidades totalizé 10,5% de los deposi- —Total de activos liquidos* en MN
tos en moneda nacional a fines del primer tri- 2 | Disponibilidades en MN
mestre, 0,8 p.p. por debajo del nivel de febrero
(ver Grafico 10). Entre puntas de mes, los saldos
de las LEFI y de las cuentas corrientes en pesos
en el BCRA se redujeron en términos reales,
mientras que el saldo de titulos publicos usados para integrar efectivo minimo aumento. El indicador
de liquidez para el segmento del balance denominado en moneda extranjera no presenté cambios
de magnitud en el mes, ubicandose en torno a 63,4% de los depdsitos a nivel sistémico.
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* Disponibilidades + Instrumentos del BCRA + LEFI + Titulos publicos computados para integrar
efectivo minimo. Fuente: BCRA.

En relacion con la normativa de capitales minimos, en marzo comenzo a regir la readecuacion en el
coémputo de la exigencia por riesgo operacional®, en sintonia con los lineamientos oportunamente
definidos en el Comité de Basilea. En particular, a nivel local se establecen dos grupos de entidades
financieras: para las entidades del Grupo 1 se establece la aplicacion de un método estandarizado
definido en funcion de los resultados de la entidad  Grafico 11 | Ratio de apalancamiento

y de sus pérdidas histéricas, mientras que para el Capital 1 en términos de una medida amplia de exposi-

. . i . cion
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4 Considera disponibilidades (efectivo y cuenta corriente en el BCRA), letras fiscales de liquidez (LEFI), y el saldo de las especies de titulos
publicos que las entidades computan como integracién de Efectivo Minimo (hasta mediados de 2024 incorporaba instrumentos del BCRA).

5 Alincorporar la tenencia de LECAP que vencen dentro de los proximos 3 meses, el indicador amplio de liquidez en moneda nacional ascenderia
a 44,3% de los depositos en pesos a nivel sistémico (-0,6 p.p. mensual).

6 Ver Comunicacion "A” 8068.

7 Adicionalmente se incorpora la reexpresion de partidas en moneda homogénea para ambos grupos de entidades.

Informe sobre Bancos / Marzo de 2025 | BCRA | 8


https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A8068.pdf
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0325.xlsx
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0325.xlsx

El 'S|stem.a financiero r?glstro leves perdl(jas Sn el Gréfico 12 | ROA acumulado 3 y 12 meses
primer trimestre del afio (-0,4%a. del activo)®, re-  por grupo de entidad financiera

flejadas en los bancos publicos y en los privados — +*
nacionales (ver Gréfico 12). En los Ultimos meses

Sistema EFB priv. EFB priv. EFB pub.
fciero. nac. ext.

oc]

se verificd un menor margen financiero integral, ¢

mayores cargos por incobrabilidad y aumento de ‘2‘ I

las pérdidas monetarias, medidos en términos |

del activo total. Esta dinamica estuvo compen- -2

sada parcialmente por menores gastos de admi-

nistracion. En el acumulado de 12 meses a marzo Z

el sector acumuld un ROA de 2,5% (ROE de 9,7%), 3L IR IRQ 3L IWR I8 IE I8 IWR 28
3,7 p.p. inferior que un afio atrds (21,4 p.p. i.a. en SRS EEESC cElefE EEIESC EEIESE EE
RO E) ) Fuente: BCRA

V. Sistema de pagos

En marzo las transferencias inmediatas (TI) mostra- Grafico 13| Transferencias inmediatas (TT)

ron una recuperacion respecto a febrero. En los Ulti-  smaras Mento Cantidad

mos doce meses las Tl crecieron significativamente: 5o T T0 o

28% en cantidad y 39,4% en montos reales (ver Gra- ¢ - o 120 600 | CWacU

fico 13), con un mayor dinamismo relativo en las ig : it :;20 22 | e g1 ek
operaciones entre cuentas en proveedores de servi- 4 i I,.|,||| |” |||I, 60 300 | || ||||||||
cios de pago (CVU a CVU).° ° En los Ultimos 12 me- 2 || I 40 200 - |||||||||

ses, las Tl continuaron ganando relevanciaenlaeco- ™ | a0 100 ]

nomia, representando 116,9% del PIB (+59,4 p.p. ’ 8 2 m : a' a' 20 ’ Q m m m &' &' &' &’f&

Fuente: BCRA. *Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el
mismo periodo, sin estacionalidad. **TI entre cuentas en EF (CBU a CBU). ***Transferencias donde
intervienen cuentas en un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas.

Las operaciones de Pagos con Transferencias (PCT)

mediante codigo QR aumentaron 7,4% en cantidades y 3,4% en montos reales respecto al mes
anterior. En términos interanuales, estas operaciones crecieron 98,4% en cantidades y 136,4% en
montos reales.!’ Se estima que los PCT con QR representaron aproximadamente 2,9% del PIB, lo
gue implica un incremento de 2,1 puntos porcentuales en los Ultimos doce meses.

La compensacion de cheques también se incremento en el mes: +6,2% en cantidades y +2,2% en
montos reales (ver Grafico 14).7? En términos interanuales, los ECHEQs continuaron consolidan-
dose como la modalidad predominante, con un crecimiento de 40,3% i.a. en cantidades y de 48,3%

8 Resultados totales integrales en moneda homogénea.

9 En términos interanuales a marzo, la cantidad de Tl entre CVU aumentoé 63,5% (82,9% en montos reales), mientras que aquellas entre CBU
crecieron 41% (28,1% en montos reales). Por su parte, las operaciones de CBU a CVU registraron un incremento de 32,6% interanual (47,5% en
montos reales), en tanto que las de CVU a CBU mostraron una caida de 8,6% interanual, aunque con un aumento del 54,6% en montos reales.
10 En marzo el valor promedio de las Tl fue de $89.700.

11 En marzo el valor promedio de los PCT mediante codigo QR fue de $17.900.

12 En marzo el importe promedio de los cheques compensados fue de $3,3 millones ($1,5 millones en el formato fisico y $4,7 millones en
ECHEQs).
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i.a. en montos reales. Actualmente, los ECHEQs representan 54,4% del total de cheques compen-
sados en cantidades y concentran el 78,8% de los montos. Este desempefio impulsd una mayor
relevancia de la compensacion de cheques respecto de la actividad econémica total, alcanzando

un nivel equivalente al 37,6% del PIB, lo que representa un incremento interanual de 17,3 puntos
porcentuales.

El ratio de rechazo de cheques por falta de fon-  Gréfico 141 Compensacion de cheques

$ mar-25 Monto mensual Cantidad mensual
dos (medido sobre el total compensado) VoIVié bilones =cheg —

Prom. anual

., 21 | 4 PIB (ej. de.)* L 35
en montos reales. En el mes se ubico en 1,18% | e .
en términos de cantidades (+0,23 p.p. mensual)

aaumentar en marzo, tanto en cantidadescomo piicos w0

15 | - 25

7

6

{ 5

y en 0,78 % en términos de montos (+0,12 p.p. 12§ TR
mensual). Ambos indicadores se encuentran por Z ‘ 12 z |

encima de los niveles registrados en el mismo . o

mes del afio anterior (+0,65 p.p. y +0,46 p.p., res- 0 0
pectivamente), y también por encima del prome-

dio observado en lo que va de 2024.

0

)
o
a

jun.-23
dic.-23
mar.-24
jun.-24
dic.-24

I
N
5

mar.-23
sep.-24
mar.-23
jun.-23
sep.-23
dic.-23
mar.-24
jun.-24
sep.-24
dic.-24
mar.-25

@
7]

£

Fuente: BCRA. * Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el
mismo periodo, sin estacionalidad.
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