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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensary los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-

litar la lectura no se incluyen recursos como “@" o “x".

Publicado el 27 de mayo de 2021.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.

Datos de los grdficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadisticos para el sistema financiero y grupos
de entidades. Glosario de abreviaturas y siglas.

Suscripcion electrénica | Encuesta de opinidn | Ediciones anteriores.
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Resumen ejecutivo

En marzo el sistema financiero desarroll6 su actividad preservando niveles elevados de liquidez y sol-
vencia, en un marco sgnado por el agravamiento de la situacion sanitaria con impacto sobre la recu-
peracion de la actividad economica en el que se atemperd la intermediacion financiera con el sector

En el mes el saldo de financiamiento al sector privado en pesos se redujo 3,4% en términos reales (+1,2%
nominal), manteniendo un crecimiento de 2,7% real interanual (i.a.), por encima de las caidas registradas
enigual mes de aflos anteriores (-27,7%i.a. para marzo de 2019y -8,1% i.a. para marzo de 2020) y luego
de un sostenido crecimiento del crédito al sector privado hasta principios de 2021 favorecido por las
politicas de estimulo del gobierno y del BCRA. En el marco de las medidas adoptadas para facilitar el
acceso al crédito de las empresas, en marzo el BCRA renovo el cupo de la Linea de Financiamiento para
la Inversién Productiva (LFIP) de MiPyMEs. Mediante este programa, se llevan desembolsos acumula-
dos por mas de $513.300 millones hasta fines de abril, alcanzando a 120.181 empresas. Por su parte,
en el mes el crédito al sector privado en moneda extranjera aumento 7,2% —en moneda de origen—.

En marzo el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se incrementd levemente hasta 3,9% (-
1,4p.p.i.a.). Cabe considerar que hasta el mencionado mes estuvieron vigentes las medidas para aliviar
la carga financiera de las personas deudoras ante el escenario de pandemia: modificacion transitoria
de los parametros para clasificarlas y posibilidad de transferir cuotas impagas al final de la vida del
crédito —devengandose solo intereses compensatorios—. Desde el comienzo de abril de 2021 y hasta
fines de mayo de 2021 el BCRA establecio una transicion gradual en las pautas para la clasificacion de
las personas deudoras de entidades financieras, volviendo a los criterios existentes de forma previa al
inicio de Iag)andemia a partir de junio de 2021. Mas recientemente, con el objetivo de favorecer el alivio
financiero focalizado a los sectores econodmicos mas criticos y afectados por la pandemia, se dispuso
gue las entidades incorporen al final de la vida del crédito a las cuotas impagas de asistencias otorga-
as solo a las personas deudoras que sean empleadores alcanzados por el Programa de Recuperacion
Productiva Il (REPRO I1), considerando unicamente el devengamiento del interés compensatorio.

El saldo real de los depdsitos en pesos del sector privado se mantuvo sin cambios significativos en el
mes (+4,8% nominal), con un incremento en los depdsitos a plazo —tras mantenerse inalteradas las
tasas minimas-y una disminucion en las cuentas a la vista. En linea con los diversos instrumentos de
ahorro lanzados por el BCRA con cobertura por inflacion, en marzo continué destacandose el creci-
miento de los depositos a plazo en UVA, alcanzando un aumento mensual de 34,8% real para aquellos
con cancelacion anticipada y de 16,3% real para los depdsitos UVA tradicionales. En terminos inter-
anuales, el saldo de los depositos en pesos del sector privado acumuld un incremento de 12,6% real.
Por su parte, en marzo el saldo de depositos del sector privado en moneda extranjera se incremento
1,6% —en moneda de origen—.

Desde niveles elevados en comparacion con los ultimos 15 afos, en marzo aumentaron los indicado-
res de liquidez del sistema financiero. La liquidez amplia se ubico en 66% de los depdsitos totales en el
mes (61,5% al considerar partidas en pesos), 1 p.p. mas que en febreroy 1,4 p.p. por encima del registro
de un afio atras.

La integracion de capital regulatorio (RPC) del sistema financiero se ubicé en 25,3% de los activos pon-
derados por riesgo (APR), aumentando 0,5 p.p. con respecto a febrero y 3,3 p.p. i.a. Por su parte, el
cociente entre la RPC y el crédito al sector privado neto de previsiones —un indicador del nivel de resis-
tencia frente a la eventual materializacion del riesgo de crédito— alcanzé un valor de 45,8% a nivel agre-
gado en marzo, 1,3 p.p. mas que en el mes pasado (+8,8 p.p. i.a.), siendo un registro elevado en com-
paracién con el promedio de los Ultimos 10 afios (de 26,2%).

En el primer trimestre de 2021 los resultados integrales en moneda homogénea devengados por el
sistema financiero agregado fueron equivalentes a 0,2% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 1,3%a. del
patrimonio neto (ROE), por debajo de los registros de todo 2020. Considerando el acumulado de doce
meses a marzo, el sector registrd un ROA de 1,9% (ROE de 12,7%).

Los medios de pago electrénico vienen presentando un destacado desempefio en el marco delimpulso
de las medidas implementadas por el BCRA que incluyen el lanzamiento del sistema de Pagos con
Transferencias e incentivos regulatorios (Efectivo Minimo). En particular, las transferencias totales en
pesos operadas en abril 2027 (Ultima informacion) aumentaron 41% i.a. en cantidades y 17,3% i.a. en
montos reales. Sobresale el mayor dinamismo relativo de las transferencias con acreditacion inme-
diata a través de la banca movil y de la banca por internet. Por su parte, las operaciones mediante
ECHEQs incrementaron su participacion en la compensacion total de cheques tanto en cantidades
(hasta un 14,5%), como en montos (hasta un 36,9%).
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|. Actividad de intermediacion financiera

Grafico 1 | Crédito al sector privado en pesos
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En el mes el saldo de crédito al sector privado en pesos se redujo 3,4% en términos reales (+1,2%
nominal).’ 2 Dentro de este segmento, casi todas las lineas crediticias mostraron disminuciones de
saldos reales, con excepcion de los prendarios y de los bienes en locacion financiera. En términos
interanuales las financiaciones en moneda nacional al sector privado, luego de una recuperacion
sostenida hasta principios de 2021, continuaron registrando crecimiento aunque a un ritmo menor,
incrementandose 2,7% real, con un mayor dinamismo relativo en las entidades financieras publicas.
Si bien esta variacion resulté inferior a los registros observados en los meses precedentes, continud
superando los valores de igual mes de afios anteriores (-27,7% i.a. real para 2019y -8,1% i.a. real para
2020, ver Gréfico 1).3

ElI BCRA continua estimulando el crédito con con-
diciones favorables para el sector productivo, y
en particular, para las MiPyMEs, orientado a la in-

version en magquinaria y equipo, asi COMO @ I8 TS i sesembolsadosoumuido-coptet e o e cecheesy o — 160
componer el capital de trabajo. Asi, en el marco | «centisedacumiata e empresas e er) | s
del conjunto de medidas de promocion del cre-

dito, a mediados de marzo el BCRA renovd el
cupo de la Linea de Financiamiento para la Inver-
sion Productiva (LFIP) de MiPyMEs.# Desde su
implementacion a mediados de octubre de 2020

y hasta fines de abril de 2021, por medio de la T dozs  ee2t  feb21  marzt  abr2d

LFIP se llevan desembolsados mas de S513.300  Fme era - coresronen fin e cadames. nformacion sujta a rectficacion
millones® de forma acumulada (de los cuales, el

19,8% corresponde al cupo 2021), alcanzando a 120.181 empresas (Ver Grafico 2). Las entidades

Grafico 2 | Linea de financiamiento para la inversion
productiva (LFIP) de MiPyMEs
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1 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

2 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea. Informacion extraida del Régimen Informativo Contable Mensual (Marzo
2021 ultima informacién disponible al momento de publicacién de este Informe).

3 Alo largo del Informe, cuando se haga referencia a grupos de entidades financieras privadas (nacionales y/o extranjeras) y publicas corres-
ponde a entidades bancarias. A las entidades no bancarias se las mencionara como “EFNB”.

4 Ver Comunicacion “A" 7240.

5 Casi 18% del total desembolsado corresponde a proyectos de inversion.
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financieras privadas nacionales explicaron 36% del total desembolsado, las publicas 33% vy las ex-
tranjeras el resto.

Paralelamente, a través de la linea de financiamiento a tasas de interés subsidiadas para empresas
inscriptas en el “Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccion” (ATP),° se llevan
otorgados 20.912 préstamos por un total de $14.295 millones hasta fines de abril.

Considerando las lineas crediticias destinadas a las personas monotributistas y autbnomas, me-
diante las lineas de Créditos a Tasa Cero’ se llevan otorgados cerca de $66.500 millones hasta fines
de abril, y a través de la linea Tasa Cero Cultura® unos $310 millones.

Con el objetivo de continuar fomentando el acceso al crédito, la inclusion financiera y la utilizacion
de los medios de pago electronicos, en marzo el BCRA establecio una serie de incentivos para las
entidades financieras a través de franquicias para la constitucion de efectivo minimo. Para obtener
la franquicia, las entidades deberan comprobar que otorgaron financiaciones a personas humanas
o PyMEs no registrados como personas deudoras de entidades financieras, y/o que aumentaron las
transacciones por medios electronicos y/o que mejoraron la operatividad de sus cajeros automati-
cos®.

Considerando las partidas en moneda extranjera, el saldo de crédito en esta denominacion se incre-
mento 7,2% en marzo —en moneda de origen—, impulsado principalmente por el desempefio de las
financiaciones a la exportacion de las entidades privadas extranjeras', tras el mantenimiento de un
tipo de cambio real competitivo y estable. Como resultado, el saldo de financiamiento total (en mo-
neda nacional y extranjera) al sector privado disminuyo 2,4% real respecto a febrero (-5,9% i.a. real).

En lo que respecta al fondeo del sistema financiero, en un contexto de tasas de interés minimas sin
alteraciones, el saldo de los depositos en pesos del sector privado en términos reales permanecio
sin cambios de magnitud con respecto a febrero (+4,8% nominal) (ver Gréafico 3). Las cuentas a la
vista se redujeron 0,4% real (+4,4% nominal), en tanto que los depdsitos a plazo se incrementaron
0,2% real (+5% nominal). En los Ultimos meses se viene destacando el dinamismo de las alternativas
de ahorro con cobertura por inflacion, entre los diversos instrumentos que permiten obtener rendi-
miento'" (ver Grafico 4). En particular, los plazos fijo en UVA con cancelacion anticipada —que lanzé
el BCRA en enero de 2020 con el objetivo de brindar una alternativa atractiva de ahorro en moneda
local, ajustable a la evolucion de los precios, a una tasa real positiva- aumentaron 34,8% real res-
pecto a febrero, mientras que los depdsitos UVA tradicionales lo hicieron en 16,3% real. A pesar de
este dinamismo, el saldo de los depdsitos a plazo en UVA del sector privado aun sigue teniendo un
bajo peso relativo en el total de depdsitos a plazo en pesos del sector privado, representando 4,3%
en marzo.

6 Ver Comunicacion “A” 7082 y Comunicacion “A” 7102.

7 Ver Comunicacion “A” 6993.
8 Ver Comunicacion “A” 7082,
9 Ver Comunicacion “A” 7254 y Nota de prensa del 31/03/21.

10 Para mayor detalle ver Informe “Evolucién del Mercado de Cambios y Balance Cambiario — Marzo 2021".

11 Ver comunicado de prensa.

N
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Gréfico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos ~ Gréfico 4| Saldo de depésitos a plazo del sector privado en
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En marzo los depodsitos en moneda extranjera
del sector privado aumentaron 1,6% respecto a
febrero —en moneda de origen—, desempefio
impulsado principalmente por las entidades fi-
nancieras privadas. De esta manera, el saldo real de los depdsitos totales del sector privado (en mo-
neda nacional y extranjera) disminuyé 0,2% con respecto a febrero (+4,6% nominal), acumulando un
incremento de 6,4% i.a.
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*Saldos en pesos (sector privado). Ultimos 2 valores estimados. Fuente: BCRA

En los ultimos doce meses el saldo de los depdsitos en moneda nacional del sector privado se incre-
mento6 12,6% en términos reales (+60,6% i.a. nominal), mientras que los depdsitos del sector publico
aumentaron en 32,7% real (+89,4% i.a. nominal) en el mismo periodo. Considerando ambos sectores,
el saldo de los depositos en pesos acumulo un crecimiento interanual equivalente a 15,6% en térmi-
nos reales (+64,9% i.a. nominal). Finalmente, teniendo en cuenta tanto al sector privado como publico
y todas las monedas (nacional y extranjera), en marzo el saldo de los depdsitos totales aumento 9,6%
i.a. en términos reales (+56,3% i.a. nominal).

ll. Composicion agregada de la hoja de balance

En marzo el activo total del conjunto de entidades financieras no presentd cambios de magnitud
en términos reales con respecto a febrero (+0,1% real 6 +4,9% nominal), aumentando en el grupo
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Grafico 6 | Saldo de activo total
En términos reales
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Participacion % en el

de entidades financieras publicas y reduciéen-
dose en las privadas (ver Grafico 6). En una
comparacion interanual, el activo total del sis-
tema financiero agregado acumuld un creci-
miento de 6,6% real, con incrementos en todos
los grupos de entidades financieras bancarias.

Respecto a la composicion del activo total del
sistema financiero, en marzo aumento la pon-
deracion de la tenencia de instrumentos de re-
gulacion monetaria y la relevancia del crédito
al sector privado en moneda extranjera (ver
Gréfico 7). Por su parte, en el mes el financia-

miento en pesos al sector privado, atemperado tras el agravamiento de la pandemia, y las tenen-
cias de las entidades financieras en las cuentas corrientes en moneda extranjera en el BCRA dis-
minuyeron su importancia relativa en el activo total.

Grafico 7 | Composicion del activo total
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Con relacion a la composicion del fondeo, en
marzo no se evidenciaron cambios de mag-
nitud respecto al mes anterior (ver Gréfico 8).
Los depositos del sector privado en moneda
nacional siguieron teniendo el mayor peso re-
lativo, representando 47,3% del fondeo total
(pasivo y patrimonio neto).

En marzo el activo en moneda extranjera del
conjunto de entidades financieras repre-
sentd 19,2% del activo total, reduciéndose 0,5
p.p. con respecto al mes pasadoy 3,5 p.p. en
comparacion con el nivel de un afo atras.

Grafico 8 | Composicion del fondeo total del sistema
En % del fondeo total (pasivo + patrimonio neto)

80

60 r

40

% del fondeo total
100

PN

O Otros pasivos

ON, OSYy lineas del ext.
o Depositos del s. pub. - ME
Depésitos del s. pub. - MN

m Depésitos del s. priv. - ME

20 m Depésitos del s. priv. MN - Otros

m Depésitos del s. priv. MN - Plazo

0

mar-20 feb-21 m Depdsitos del s. priv. MN - Vista

ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente. Fuente: BCRA

mar-21

Grafico 9 | Activo ME - Pasivo ME + Posicion a término
ME (Sistema financiero)

% de RPC
30

20

0
mar-15

Fuente: BCRA

mar-16 mar-17 mar-18 mar-19 mar-20

Informe sobre Bancos / Marzo de 2021 | BCRA | 7

mar-21


http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0221.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0221.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0221.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0221.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0221.xls

Los pasivos en igual denominacion presentaron similar desempefio, ponderando 17,4% del fondeo
total (pasivo y patrimonio neto). Considerando ademas las operaciones de compra y venta a tér-
mino de moneda extranjera —clasificadas fuera de balance—, el diferencial entre activos y pasivos
del sistema financiero en esta denominacion se situod en 9,6% del capital regulatorio, reduciéndose
tanto en términos mensuales como interanuales (ver Grafico 9).

IIl. Calidad de cartera

Grafico 10| | Saldo de crédito al sector Privado / Activo ~ En marzo la exposicion bruta del sistema finan-
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12Este ratio alcanzé 30,1% si se netea el crédito al sector privado del saldo de previsiones contabilizadas.

13 Comunicacién “A” 6938, Comunicacion “A” 7107, Comunicacion “A” 7181,y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado “Servicios Financieros en el marco
de la Emergencia Sanitaria Dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)".

14 Comunicacion “A” 7245.
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marzo de 2020. Finalmente, se dispuso que las entidades financieras deberan incorporar al final
de la vida del crédito las cuotas impagas de asistencias otorgadas solo a las personas deudoras
gue sean empleadores alcanzados por el Programa de Recuperacion Productiva Il (REPRO Il), con-
siderando Unicamente el devengamiento del interés compensatorio.’

El ratio de irregularidad de los créditos a las familias se ubico en 2% en el periodo, 0,3 p.p. por
encima del nivel de febrero (-1 p.p. i.a.). Este desempefio mensual estuvo principalmente condu-
cido por el incremento evidenciado en la mora de las tarjetas de crédito (ver Grafico 12). En cuanto
a los préstamos a las empresas, el indicador de morosidad se ubicd en 5,6% en marzo, en linea
con el registro del mes anterior (-1,8 p.p. i.a.). El incremento mensual en el ratio de irregularidad
registrado en los adelantos fue compensado por el descenso en el resto de las asistencias crediti-
cias.

Grafico 12 | Irregularidad del Crédito al sector privado Grafico 13 | Crédito al sector privado y previsiones
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Las previsiones contabilizadas por el sistema financiero agregado representaron 5,7% del crédito
total al sector privado en marzo, levemente por debajo del registro del mes anterior (+0,4 p.p. i.a,,
ver Gréfico 13). Las previsiones totales en términos de la cartera irregular se ubicaron en 148% en
el mes. A su vez, en marzo el saldo de previsiones regulatorias atribuibles a la cartera irregular
(siguiendo los criterios de las normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobra-
bilidad) totalizd 122% de dicha cartera.

IV. Liquidez y solvencia

La liquidez del sistema financiero agregado cerro el primer trimestre del afio en niveles elevados
en comparacion con los Ultimos 15 afios. El ratio amplio de liquidez'® del sector aumenté 1 p.p. de
los depdsitos totales en marzo, hasta alcanzar 66% (+2 p.p. hasta 61,5% considerando partidas en
pesos y -2,7 p.p. hasta 84,6% para el segmento en moneda extranjera, ver Grafico 14). El aumento
mensual de los activos liquidos en pesos respondié principalmente al mayor saldo de pases netos

15 Comunicacion “A” 7285. EI BCRA dara a conocer el listado de tales empleadores. Cabe considerar que la reestructuracion del crédito debido a
la aplicacién de lo establecido no implicara una refinanciacion por incapacidad de pago del cliente a los fines de las normas sobre “Clasificacion
de deudores”.

16 Considera disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.
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con el BCRA, en tanto que se redujo la participacion del saldo de LELIQ y de las cuentas corrientes
que las entidades financieras tienen en esta Institucion. En los ultimos 12 meses la liquidez en
sentido amplio se incremento 1,4 p.p. de los depdsitos, fundamentalmente por el desempefio del
segmento en moneda extranjera.

Grafico 14 | Liquidez del sistema financiero Grafico 15 | Integracion de capital regulatorio
En % de los depdsitos Por grupo de entidad financiera
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Los indicadores de solvencia del conjunto de entidades financieras aumentaron en marzo. El ratio
de integracion de capital regulatorio (RPC) en términos de los activos ponderados por riesgo (APR)
se ubico en 25,3% para el sector a nivel agregado en el mes, 0,5 p.p. por encima del nivel observado
en febrero (ver Grafico 15). Todos los grupos de entidades incrementaron sus ratios de integracion
de capital en el mes. A su vez, la posicién de capital (RPC neta de la exigencia normativa) del con-
junto de entidades aumento 5,8 p.p. de la exigencia regulatoria en marzo hasta 202%. En una com-
paracion interanual, el capital regulatorio y la posicion de capital del sistema financiero se incre-
mentaron 3,3 p.p. de los APRy 46,8 p.p. de la exigencia normativa respectivamente.

El cociente entre el capital regulatorio y el crédito al sector privado neto de previsiones para el
sistema financiero agregado permite aproximarse a una nocion general del nivel de resistencia del
sector frente al riesgo de crédito. En marzo esta relacion se ubico en 45,8% a nivel agregado, 1,3
p.p. Mas que en el mes pasado (+8,8 p.p. i.a.), siendo un nivel elevado en comparacion con el pro-
medio de los ultimos 10 afios (de 26,2%).

Enlo que respecta a la generacion interna de capital, en el primer trimestre de 2021 los indicadores
de rentabilidad agregados del sector se mantuvieron en niveles positivos, por debajo de los regis-
tros de 2020. El sistema financiero devengé resultados totales integrales en moneda homogénea
equivalentes a 0,2% anualizado (a.) del activo (ROA) y a 1,3%a. del patrimonio neto (ROE) en los
primeros tres meses de 2021 (ver Grafico 16). Los menores indicadores de rentabilidad del primer
trimestre de 2021 en comparacion con lo evidenciado en el acumulado de 2020 reflejan, en parti-
cular, la dindmica de los precios, un mayor costo de fondeo por depdsitos en pesos (tasas minimas
y una creciente proporcién de depdsitos a plazo), una merma en los resultados por titulos valores
y cierto incremento en algunas cargas impositivas, entre otros. Estos efectos fueron atemperados
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por menores cargos por incobrabilidad, gastos de administracion e impuesto a las ganancias de-

vengados, entre otros.

Grafico 16 | Resultado total integral en moneda homogé-

nea del sistema financiero
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Grafico 17 | Tasas de interés nominales implicitas esti-
madas (anualizadas) para el sistema financiero

%

50 - Diferencial

—Tasa de interés activa*

30

20

0 . . . . . . . . . . . . )
. mar-20 may-20 jul-20 sep-20 nov-20 ene-21 mar-2‘|}
Y
Ultimos 2 meses a...

1T-20 IIT-20 IVT-20 IT-21 de di d * Por préstamos en pesos (no financieros), LELIQ no utilizadas para integracion de Efectivo Minimo y
€ dic- € mar- Pases netos con BCRA. ** Se considera exigencia de Efectivo Minimo. Fuente: BCRA
Fuente: BCRA. 20 21

La menor rentabilidad del sector observada en meses recientes se encuentra, en cierta medida, en
linea con la evolucion del diferencial de tasas de interés implicitas nominales estimado por opera-
ciones en moneda nacional.’ ' Puntualmente, en el Ultimo bimestre siguié disminuyendo el
spread entre la tasa de interés activa implicita promedio en pesos y el costo de fondeo implicito
por depdsitos en igual denominacion (ver Grafico 17). En el margen, este desempefio se produjo
en el marco de incrementos en el costo de fondeo y en la tasa activa, siendo el primero relativa-
mente mayor. Del mismo modo, al estimar el comportamiento de las tasas de interés implicitas
escindiendo el efecto de la inflacion, también se evidencié una reduccion del diferencial en el Ultimo
bimestre y en una comparacion interanual.

Considerando los ultimos doce meses a marzo, el ROA del conjunto de entidades financieras tota-
liz6 1,9% y el ROE alcanzd 12,7%. El margen financiero del sector representé 11,6% del activo. Entre
las fuentes de ingresos financieros, los resultados por titulos valores (8,7% del activo)' vy los in-
tereses por préstamos (8% del activo), fueron las que mas se destacaron en el periodo. Otras fuen-
tes de rentabilidad de menor volumen fueron las primas por pases, los ajustes de las partidas con
CERy las diferencias de cotizacion. Del lado de los egresos, los intereses por depdsitos continua-
ron siendo la partida mas relevante, totalizando 9,2% del activo.

Entre los conceptos no financieros del cuadro de resultados, entre abril de 2020 y marzo de 2021
los resultados por servicios (1,8% del activo) se destacaron como fuentes de ingresos netos. Con-
siderando los egresos no financieros, los gastos de administracion (6,5% del activo) y los cargos
por incobrabilidad (1,4% del activo) fueron los mas relevantes.

17 Para la construccion de las tasas de interés implicitas no se toman en cuenta conceptos tales como gastos de administracion, egresos
impositivos, costo de capital ni otros componentes asociados a cobertura por riesgos intrinsecos a la operatoria de intermediacion financiera.
18 En esta estimacion las tasas de interés implicitas se construyen acumulando los flujos los Ultimos 2 meses y se anualizan. Para mayor
detalle respecto de la metodologia de calculo, ver ediciones anteriores del Informe sobre Bancos.

19 Adicionalmente a este registro, el conjunto de entidades financieras contabilizé resultados por titulos valores dentro de “otros resultados
integrales”. Estos ultimos se estiman en el orden de 1,7% del activo para los ultimos 12 meses.
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V. Sistema de pagos

En los Ultimos meses los medios de pago electronico siguieron ganando relevancia en la economia
en su conjunto.

Grafico 18 | Transferencias totales en pesos (inmediatas Durante abril las transferencias totales en pe-

y con acreditacion en 24 horas) sos (inmediatas y con acreditacion en 24 horas)
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las operaciones de la banca electronica de empresas (+13,8% i.a.). En particular, dentro de las
transferencias cursadas a través de la banca movil, las billeteras de entidades financieras publicas
(Cuenta DNI'y BNA+) explicaron el 40% de la cantidad de operaciones cursadas en abril. A partir de
este desempefio, se estima que el monto operado mediante transferencias totales crecio 10,7 p.p.
del PIB en una comparacion interanual, hasta alcanzar 44% en abril de 2021. Se espera que se
mantenga la tendencia observada de crecimiento de las operaciones mediante transferencias in-
mediatas en los préoximos meses, tanto por los cambios de habitos observados desde el inicio de
pandemia, como por el impulso realizado por las entidades financieras y por el Banco Central en
este sentido (lanzamiento del sistema de Pagos con Transferencias y los incentivos en términos
de las exigencias de Efectivo Minimo impulsadas por el BCRA para las operaciones realizadas elec-
tronicamente -débitos en cuentas a la vista, ECHEQs y facturas de crédito-).
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Fuente: BCRA. * Transferencias inmediatas. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en términos
de PIB nominal estimado para el mismo periodo. sin estacionalidad.

Cabe destacar que desde fines de 2020 se reformuld y profundizo el sistema para realizar pagos
con transferencias inmediatas. El Pago con Transferencia es como pagar en efectivo, pero utili-
zando tarjetas de acceso a cuentas a la vista o de pago o cédigos de respuesta rapida (QR) y tiene
las ventajas de ser un sistema interoperable, inmediato, econdmico, competitivo y flexible.?® Con
la nueva implementacion, los usuarios pueden leer codigos QR con cualquier billetera virtual o apli-
cacion de banco. En particular, la cantidad de operaciones bajo el sistema de Pagos con Transfe-
rencia crecio un 14% en los primeros 4 meses de 2021.

Durante marzo (Ultima informacioén disponible), las operaciones con tarjetas de débito aumentaron
en cantidades y en montos reales respecto al mes inmediato anterior (ver Gréafico 19), observando

20 Para mayor detalle, ver nota de prensa, del 05/12/20.
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un incremento relativamente mayor en las ope-
raciones a través de comercio electrénico con
relacion a las operaciones presenciales. De esta
manera, las operaciones en formato electronico
aumentaron su participacién en el total (hasta
totalizar 27,8% en cantidades y 29% en montos).
En una comparacion interanual, las operaciones
con tarjetas de débito aumentaron significativa-
mente (48% en cantidades y 45,4% en montos
reales).

En marzo (Ultima informacion disponible) y en el
marco de factores estacionales se registro un
mayor uso y retiro de fondos via cajeros auto-
maticos respecto al mes anterior (ver Gréfico
20). En términos interanuales se observo un au-
mento de 5,2% en la cantidad de extracciones
de efectivo mediante cajeros automaticos y de
18% en los montos dispensados medidos en
moneda homogénea.

Durante el mes de abril lacompensacion de che-
ques disminuyo con respecto a marzo en canti-
dadesy en montos reales, manteniéndose en ni-

Grafico 19 | Operaciones con tarjetas de débito
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Fuente: BCRA. ** Promedio movil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado
para el mismo periodo, sin estacionalidad.

Grafico 20 | Extracciones de efectivo
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Fuente: BCRA

veles similares al promedio mensual de 2020 (ver Gréfico 21). En el mes la compensacién se redujo
en sus dos formatos (ECHEQs y documentos fisicos). Las operaciones mediante ECHEQs incre-
mentaron su participacion en el total compensado tanto en cantidades (hasta un 14,5%), como en
montos (hasta un 36,9%). Con relacion al mismo mes del afio anterior, las operaciones totales
mediante compensacién de cheques disminuyeron en cantidades (-7,2%) y aumentaron en montos

reales (24,2%).

Grafico 21 | Compensacién de cheques
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Fuente: BCRA. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado
para el mismo periodo, sin estacionalidad.

Grafico 22 | Rechazo de cheques por falta de fondos
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Fuente: BCRA. Nota: incluye rechazo de cheques fisicos e Echeqs
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Durante el mes de abril, el rechazo de cheques por falta de fondos en términos del total compen-
sado aumentd ligeramente respecto al mes anterior: en cantidades (+0,04 p.p., con un nivel de
0,64%) y en montos (+0,07 p.p., con un nivel de 0,5%). El ratio de rechazo por falta de fondos se
mantiene debajo del promedio anual registrado en 2020. Con relacion a los picos evidenciados en
el mismo mes del afio anterior, el ratio de rechazo disminuyo 11,3 p.p. en cantidades y 7,3 p.p. en
montos (ver Gréfico 22).
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