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Resumen ejecutivo

El sistema financiero continiia mostrando un importante grado de solidez, con niveles relativamente
elevados de liquidez y solvencia y acotadas exposiciones a los riesgos intrinsecos, estructurales y
aquellos relacionados al ciclo financiero.’

El indicador amplio de liquidez se ubicé en 58,9% de los depdsitos totales en marzo (59,7% para el
segmento en pesos), 1,2 p.p. mas que en febrero (+1,5 p.p. para las partidas en pesos). En los (lti-
mos 12 meses, la liquidez amplia crecié 15,2 p.p. de los depdsitos (+18,4 p.p. para el ratio en pesos).
La liquidez en moneda extranjera alcanz6 57,3% de los depdsitos en igual denominacidn.

Los indicadores de solvencia para el agregado de las entidades financieras continuaron elevados.
Al cierre del primer trimestre de 2019 la integracion de capital represent6 15,9% de los activos pon-
derados por riesgo. Este nivel de integracion de capital del sistema financiero se encuentra muy por
encima de la exigencia minima normativa de capital para el sector, alcanzando a representar 184%
de esta dltima.

En marzo el saldo de los depdsitos en pesos del sector privado se redujo en términos reales, acu-
mulando una caida interanual de 4,5% real. Comparado a marzo 2018 se observo un incremento en
los depésitos a plazo (+11% i.a. real) que compensd parcialmente la reduccion en las cuentas a la
vista (-16,9% i.a. real). Los depdsitos en moneda extranjera del sector privado se expandieron 14,5%
en los Gltimos 12 meses (en moneda de origen). En marzo la ponderacion de los depdsitos del sector
privado en el fondeo total del sistema financiero se ubicé en 58,9% (+4,5 p.p. i.a.).

El saldo de crédito en pesos al sector privado expresado en términos reales disminuy6 en marzo
respecto al mes anterior (+0,6% nominal) y acumulé una reduccion de 27,7% i.a. Por su parte, el
crédito en moneda extranjera al sector privado se incrementd levemente en el mes y con respecto a
marzo de 2018 (en moneda de origen). En el cierre del primer trimestre de 2019 el crédito al sector
privado representd 39,4% del activo bancario total (cayendo levemente con respecto al mes anterior

y-8,8 p.p.i.a.).

En marzo el ratio de irreqularidad del crédito al sector privado se ubicé en 4%, aumentando 0,2 p.p.
en el mes (+2,1 p.p.i.a.). El ratio de morosidad de los créditos a las empresas se ubicé en 3,8% (+2,8
p.p. i.a.) y el de los préstamos a las familias alcanz6 4,5% (+1,4 p.p. i.a.). La morosidad de los
créditos hipotecarios a las familias permaneci6 en niveles muy bajos (0,26% para los denominados
en UVAy 0,61% para los restantes). El previsionamiento continué siendo elevado.

A marzo los resultados nominales devengados por el sistema financiero en el acumulado de los
dltimos 12 meses representaron 4,5% del activo —ROA—y 40,7% del patrimonio neto —ROE—.

Publicado el 22 de mayo de 2019.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a datos de fin de mes

Datos de los graficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadisticos para el sistema financiero y grupos de enti-
dades financieras. Glosario de abreviaturas y siglas

Suscripcion electronica | Encuesta de opinién | Ediciones anteriores. Comentarios y consultas: analisis.financiero@bcra.gob.ar
El contenido de este Informe puede reproducirse libremente siempre que se cite la fuente: “Informe sobre Bancos del BCRA”

1 Para mayor detalle, ver el Informe de Estabilidad Financiera de mayo de 2019.
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|. Actividad de intermediacion financiera

De acuerdo al flujo de fondos estimado para
marzo,? entre las partidas en moneda nacional
las fuentes de recursos mas relevantes fueron la
reduccion del saldo de las cuentas corrientes en
el BCRA —especialmente en bancos publicos—y
el aumento de los depositos del sector privado —
principalmente en bancos privados— (ver Gréafico
1). Estos fondos se aplicaron mayormente a au-
mentar las tenencias de LELIQ — en bancos pri-
vados—y a reducir el saldo de depdsitos del sec-
tor pablico —en bancos publicos—. Considerando
el segmento denominado en moneda extranjera,

Grafico 1 | Estimacion del Flujo de Fondos de Mar-19
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en marzo el principal origen de fondos fue el aumento de los depdsitos del sector publico, mientras
que el uso de recursos mas destacado fue el incremento de la liquidez, ambos movimientos estu-
vieron explicados fundamentalmente por los bancos publicos.

Dada la evolucion de los principales rubros mencionados, en marzo el activo total del sistema finan-
ciero se incrementé en términos reales: 1% respecto a febrero y 3,7% interanual (i.a.).

Grafico 2 | Balance en Moneda Extranjera del Sistema Financiero
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Sobre el cierre del primer trimestre del afo los
activos en moneda extranjera del sistema finan-
ciero representaron 30,7% del activo total (+2,7
p.p. enel mesy+10,2 p.p. i.a.). El activo en mo-
neda extranjera sigue compuesto fundamental-
mente por la liquidez y crédito a sectores tran-
sables (ver Gréfico 2). Por su parte, la pondera-
cion de los pasivos denominados en moneda
extranjera en el fondeo total alcanz6 a 30,6% en
el periodo (+3 p.p. en el mes y +10,9 p.p. i.a.),
explicada mayormente por depdésitos. En este
contexto, en el mes el diferencial entre activos

y pasivos en moneda extranjera mas a la posicion neta a término de moneda extranjera totaliz6
10,2% del capital regulatorio, levemente por debajo del nivel de febrero.

En términos de la operatoria del Sistema Nacional de Pagos, las transferencias inmediatas de fon-
dos aumentaron, tanto en el mes (+5,3% para cantidades y +6,1% real para valores) como en relacién
a marzo de 2018 (+57,2% i.a. para el nimero de operaciones y +6,1% i.a. en términos reales, ver

2 Considerando diferencias de saldo de balance.
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Gréfico 3).2 En el tercer mes del afio el volumen de compensacion de cheques continué reducién-
dose, mientras que el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos del total com-
pensado aumentd levemente en el mes, si bien se mantuvo por debajo de los valores de fines de
2018 (ver Grafico 4).

. . . Grafico 4 | Compensacién y Rechazo de Cheques
Grafico 3 | Transferencias Inmediatas
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|l. Depositos y liquidez

Los depdsitos en pesos del sector privado se redujeron 2,4% en términos reales en marzo (+2,1%
nominal). Esta dindmica estuvo explicada tanto por el desempefio de los depésitos a plazo como
de las cuentas a la vista (con aumentos nominales de 2,1% en estos saldos en el mes).* A pesar de
que los depdsitos en pesos del sector pablico también se redujeron en términos reales en marzo, el
saldo de los depdsitos totales aumentd 0,5% real en el mes, fundamentalmente por el incremento
de aquellos en moneda extranjera.®

En una comparacion interanual, el saldo de depo-
sitos en pesos del sector privado disminuy6 4,5%
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Fuente: BCRA En marzo la ponderacion de los depdsitos del
sector privado en el fondeo total —pasivo mas
patrimonio neto— del sistema financiero se ubicé en 58,9% (sin cambios significativos con respecto

Gréfico 5 | Fondeo Total (Pasivo + PN) - Sistema Financiero
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3 En relacién a los medios de pago electrénicos, cabe considerar que recientemente el BCRA dispuso simplificar la operatoria del DEBIN —débito inmediato—.
Para mayor detalle ver AQUI y Comunicacién “A” 6698.

4 EI BCRA dispuso que las entidades financieras puedan ofrecer a los adolescentes de entre 13 y 17 afios de edad una caja de ahorro en pesos, sin necesidad
de estar acompafiados para su apertura por sus representantes legales. Para mayor detalle ver AQUI y Comunicacién “A” 6700.

5 El aumento del tipo cambio nominal peso-délar en marzo (11,2%) influyé sobre la re-expresion en pesos de las partidas de balance en moneda extranjera.
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a febrero y +4,5 p.p. i.a.), mientras que la participacién de los depésitos del sector publico alcanzé
13,4% (-0,2 p.p. en el mes y -4,2 p.p. i.a.). Considerando los depdsitos del sector privado, en la com-
paracion interanual las colocaciones en moneda extranjera y los depdsitos a plazo en pesos incre-
mentaron su relevancia, en detrimento de las cuentas a la vista en pesos (ver Gréfico 5).

La tasa de interés nominal promedio operada en depdésitos a plazo en pesos del sector privado se
incrementd en el mes, en linea con desempefio de la tasa de interés de referencia de las LELIQ.

La liquidez del sistema financiero volvié a incrementarse en marzo. El indicador amplio de liquidez®
se ubicd en 58,9% de los depdsitos totales en el mes (59,7% considerando el segmento en moneda
nacional), 1,2 p.p. por encima del nivel registrado el mes anterior (+1,5 p.p. para las partidas en
pesos) (ver Grafico 6). El aumento mensual de la liquidez estuvo explicado fundamentalmente por
el mayor saldo de LELIQ. En los dltimos 12 meses, la liquidez amplia crecid 15,2 p.p. de los depdsitos
(+18,4 p.p. para el ratio en pesos). La liquidez en moneda extranjera representd 57,3% de los depé-
sitos en igual denominacion en el periodo, 0,9 p.p. y 5,7 p.p. mas respecto al mes pasado y a marzo
de 2018, respectivamente.

Grafico 6 | Liquidez del Sistema Financiero

Gréfico 7 | Indicadores de Liquidez de Basilea IlI
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El contexto de amplia liquidez relativa en el sistema financiero también se observa en términos de
los indicadores que surgen de los estandares regulatorios recomendados a nivel internacional (se-
gln Comité de Basilea). A nivel agregado, para el conjunto de bancos sujetos a estas exigencias,
tanto el Ratio de Cobertura de Liquidez (lltimo nivel observado de 2,2) como el Ratio de Fondeo
Neto Estable (1,7) continuaron mostrando valores que exceden ampliamente los minimos regulato-
rios exigidos (1 para ambos indicadores) (ver Grafico 7).’

l1l. Crédito y calidad de cartera

En marzo el saldo de crédito en pesos al sector privado cayd en términos reales con respecto a febrero
(+0,6% nominal).? Todas las lineas crediticias en pesos se redujeron en términos reales con respecto

6 Disponibilidades, integracién de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.
7Para un mayor detalle, ver Seccién 3.1y 3.3 del Informe de Estabilidad Financiera de Mayo de 2019.
8 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

Informe sobre Bancos / Marzo de 2019 | BCRA | 5


http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/ief0119.pdf
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0318.xls
http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0318.xls

al mes pasado. Por su parte, el crédito en moneda extranjera al sector privado se increment6 0,9% en
el mes (en moneda de origen, ver Grafico 8).

En una comparacion interanual el financiamiento en pesos al sector privado se redujo 27,7% real,

mientras que el crédito en moneda extranjera se incrementé levemente (+1,5% i.a. en moneda de
origen).

{150 19 —Bancos privados nacionales
—Bancos privados extranjeros
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Grafico 8 | Saldo de Crédito al Sector Privado por Moneda Grafico 9 | Saldo de Crédito al Sector Privado / Activo Total
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El saldo de crédito total (en moneda nacional y extranjera) a las empresas se increment6 1,2% real
con respecto a febrero (+6% en términos nominales).? En comparacién con marzo de 2018, el saldo
de financiamiento a las empresas disminuyd 13% en términos reales. Por su parte, el saldo de cré-
dito a las familias cayd 3,2% real con respecto a febrero (+1,3% nominal). En términos interanuales
los préstamos a las familias se redujeron 17,7% real.?

En el cierre del primer trimestre de 2019 el crédito al sector privado representé 39,4% del activo
bancario total, cayendo levemente con respecto al mes anterior (-0,7 p.p.)."" En la comparacion in-
teranual este ratio se redujo 8,8 p.p. a nivel agregado, con una mayor disminucion relativa en los
bancos privados y en las partidas en moneda nacional (ver Grafico 9).

En linea con el desempefio de la tasa de interés de referencia, las tasas de interés activas funda-
mentalmente para operaciones en pesos de corto plazo —como adelantos—y de los documentos a
sola firma fueron aumentando a lo largo de marzo. Las tasas de interés pactadas para los préstamos
personales presentaron menos cambios en marzo, promediando niveles similares a los de febrero.

En marzo el ratio de irreqularidad del crédito al sector privado se ubicé en 4%, aumentando 0,2 p.p.
respecto a febrero (+2,1 p.p. i.a.; ver Grafico 10). El ratio de morosidad de los créditos a las empresas
se incrementd 0,3 p.p. hasta 3,8% (+2,8 p.p. i.a.). La irregularidad del financiamiento a las familias

9 Esta variacion mensual se vio explicada principalmente por el efecto que tuvo la depreciacion del peso con respecto al délar entre puntas de mes sobre las
lineas de crédito en moneda extranjera.

10 Informacidn de la Central de Deudores (moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a residentes en el exterior. Se consideran los ajustes
de capital e intereses devengados. Las financiaciones a empresas se definen como las otorgadas a personas juridicas y el financiamiento comercial otorgado
a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a los otorgados a individuos, excepto que tengan destino comercial.

11 Alcanz6 39,6% en términos del activo neteado.
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alcanz6 4,5% en marzo, levemente mayor que la de febrero (+1,4 p.p. i.a.). La morosidad de los crédi-
tos hipotecarios a las familias permanecid en niveles relativamente bajos en el cierre del primer tri-
mestre: 0,26% para los denominados en UVA 'y 0,61% para los restantes, sin cambios relevantes en lo
que va de 2019.

Grafico 10 | Irregularidad del Crédito al Sector Privado

rafico 1% : Lredito d Grafico 11 | Previsionamiento del Sistema Financiero
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%)

o —Sistema financiero  —Publicos Privados nacionales %
50 . EENB —Privados extranjeros 200 - Previsiones / Cartera irregular
% Evolucién en el dltimo afio

+ (Previsiones - previsiones minimas estimadas

w0 |l 10 160 - para la cartera regular) / Cartera irregular
8
. 120 | .
30 4 *
:::sszz::::=::ffffj§;::=‘ 80 . ° * o * * * *
2 .
20 [ 0 ‘ ‘ ‘ 40

mar-18 jul-18 nov-18 mar-19

10 X122 X122 2122 2122
S35 |%|3|%| |®/3|% |%|3|%
— E|2]E El®|E gl e g gle|g
0. ‘ ‘ ] ‘ ‘ ‘ Sistema Bancos Bancos Bancos
dic-98 ago-02 abr-06 dic-09 ago-13 abr-17 financiero pablicos privados nac. privados ext.
EFNB: Entidades Financieras No Bancarias Fuente: BCRA

Fuente: BCRA

Se estima que a nivel agregado el saldo de previsiones constituidas para los créditos en situacion
irregular represent6 74% de dicha cartera en marzo (ver Grafico 11), muy por encima del minimo
exigido regulatoriamente (estimado en 44% de la cartera irregular). Considerando el saldo de previ-
siones contables totales (es decir, las adjudicadas tanto a la cartera regular como a la irregular), en

el mes el previsionamiento agregado represent6 un monto equivalente a 100% de la cartera irregular
al sector privado.

Los altos niveles relativos de previsionamiento y de capital (ver Seccidn 1V), junto con la moderada
ponderacion del crédito en el activo total y los niveles actuales de irregularidad, colaboran en definir
un importante grado de resiliencia del sistema financiero a nivel agregado frente a la eventual ma-
terializacion adicional del riesgo de crédito asumido.™

V. Solvencia

Grafico 12 | Integracién y Exceso de Capital Regulatorio
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de la exigencia normativa. Integracion de capital nivel 1: Patrimonio neto basico

Integracion de capital nivel 2: Patrimonio neto complementario
Fuente: BCRA

2 Para mayor detalle, ver Seccion 3.2 del Informe de Estabilidad Financiera de Mayo de 2019.
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El sistema financiero contabiliz6 ganancias no-
minales que en marzo representaron 6%a. del
activo —ROA— (ver Grafico 13). Teniendo en
cuenta el acumulado en 12 meses a marzo de
2019 las ganancias nominales alcanzaron 4,5%
del activo (+1,7 p.p. i.a.) y 40,7% del patrimonio
neto (+17,9 p.p.i.a.)."

El margen financiero del conjunto de bancos se
ubico en 14,6%a. del activo en el mes, aumen-
tando con respecto a febrero principalmente a
mayores ganancias por titulos valores. En el
acumulado de 12 meses a marzo el margen fi-

Grafico 13 | Rentabilidad del Sistema Financiero

Ofeb-19 mmar-19 m Acum. 12 meses a mar-18 B Acum. 12 meses a mar-19
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Margen
financiero
Resultado
por servicios
Gastos de
administracion
Cargos
por incob.
ORI
Impuestos
y resto
Ingresos
por intereses
Resultado por
titulos
Ingresos por
ajuste CERy CVS
Diferencia
de cotiz.
Primas por pase
Egresos por
ajuste CERy CVS
Egresos
por intereses
Otros neto

Fuente: BCRA

nanciero representd 11,2% del activo, 0,9 p.p. mas en una comparacion interanual.

Los ingresos netos por servicios se mantuvieron en torno a 2%a. del activo en el mes de marzo, y
considerando el acumulado de 12 meses representaron 2,2% del activo (-0,5 p.p. i.a.).

Los cargos por incobrabilidad se incrementaron en marzo, hasta 2,5%a. del activo (1,6% del activo
en el acumulado de 12 meses, +0,5 p.p. i.a.). Los gastos de administracion totalizaron 6,1%a. del
activo en el mes, sin cambios significativos respecto a febrero (6,2% del activo en los Ultimos 12

meses, -0,8 p.p. i.a.).

13 Se considera los resultados incluyendo Otros Resultados Integrales (ORI).
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