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Resumen ejecutivo

En un contexto de marcado crecimiento de la intermediacion financiera con el sector privado desde
principios del afio pasado, en el inicio de 2025 la exposicion del sistema financiero a familias y
empresas supero a la del sector publico, luego de 4 afios y medio de ubicarse por debajo. En este
marco, el sistema financiero sigue evidenciando elevados indicadores de solidez financiera.

El saldo real de crédito en moneda nacional al sector privado aumenté 2,6% en febrero, acumu-
lando un crecimiento interanual de 78% real a nivel sistémico. Los préstamos con garantia real
presentaron el mayor dinamismo mensual relativo, en un contexto en el que todas las asistencias
crediticias se incrementaron en el periodo. El saldo de crédito al sector privado en moneda extran-
jera crecio 8% respecto a enero —en moneda de origen—, mas que triplicando el nivel observado
un afio atras (+250,2% i.a.). El saldo total de crédito al sector privado en términos del activo para el
agregado del sistema financiero se ubicé en 38,1% en febrero, alcanzando el valor mas alto de los
ultimos 5 afos.

En febrero el ratio de morosidad del crédito al sector privado se incremento levemente, hasta ubi-
carse en 1,76%. El coeficiente de irregularidad de las financiaciones a las familias alcanzo 2,94%
en el periodo (+0,28 p.p. en el mes). El coeficiente de mora del crédito a las empresas se mantuvo
sin cambios de magnitud respecto el mes anterior en torno a 0,8%. A nivel agregado, el saldo de
previsiones contables totalizd 155% de las financiaciones en situacion irregular.

En febrero el saldo real de los depdsitos en pesos del sector privado se incrementd 0,9%, totali-
zando un crecimiento de 16,8% i.a. El saldo real de los depdsitos a plazo se incrementd 6,7% en el
mes, principalmente por aquellos depdsitos concertados a una tasa de interés fija. El saldo real de
las cuentas a la vista del sector privado se redujo 4,3% en el periodo.

La liquidez del sistema financiero se redujo levemente en febrero. El cociente entre los activos
liquidos en pesos y los depositos en igual denominacion totalizo 36,1% para la medida amplia y
11,3% al contemplar exclusivamente las disponibilidades. Respecto al segmento en moneda ex-
tranjera, en un contexto de elevada liquidez y recomposicion del crédito, en febrero el ratio de liqui-
dez del sistema financiero se redujo hasta 63,2% de los depdsitos en dicha denominacion.

La integracion de capital del conjunto de entidades se ubico en 29,1% de los activos ponderados
por riesgo (APR), sin cambios de magnitud respecto a enero y manteniéndose asi en un entorno
relativamente elevado. La posiciéon de capital del sistema financiero (RPC menos exigencia) se
mantuvo en 261% de la exigencia normativa.

Las entidades financieras acumularon utilidades -totales integrales en moneda homogénea- equi-
valentes a 1,4%a. del activo (ROA) para los Ultimos 3 meses a febrero 2025. En el acumulado de
12 meses a febrero el ROA del sistema financiero alcanzé 4%, 1,3 p.p. menos que en una compa-
racion interanual.

Como es frecuente en el inicio del afio, los volumenes operados de los principales medios de pago
alternativos al efectivo disminuyeron respecto a los uUltimos meses. No obstante, en términos in-
teranuales se registran crecimientos significativos, ya sea en cantidades como montos. Por ejem-
plo, los valores de las transferencias inmediatas cursadas se expandieron interanualmente 46,3%
real, de los pagos con transferencia 138,2% real y de la compensacion de ECHEQs 39,2% real. En
el Ultimo afo todos estos medios de pago ganaron participacion en términos del PIB.

Informe sobre Bancos / Febrero de 2025 | BCRA | 3



|. Actividad de intermediacion financiera

La actividad de intermediacion del sistema financiero con el sector privado continud creciendo en
el segundo mes del afo. Considerando las variaciones de las partidas mas relevantes del balance
en pesos del conjunto de entidades —en moneda homogénea—, en febrero los principales origenes
de fondos fueron la disminucion de los activos liquidos y del saldo de financiamiento al sector
publico, asi como el aumento del saldo de los depdsitos del sector privado. El incremento del saldo
real de financiamiento al sector privado y la caida de los depositos reales del sector publico fueron
las aplicaciones de recursos mas importantes en el periodo. Con respecto a las partidas en mo-
neda extranjera, en febrero se redujo la liquidez, principalmente como contrapartida del aumento
del crédito al sector privado.

En febrero el saldo de financiamiento en moneda nacional al sector privado aumento 2,6% en tér-
minos reales’ (ver Grafico 1). Todas las asistencias crediticias crecieron en el mes, con un mayor
dinamismo relativo de los préstamos con garantia real (+3,1% real en el mes), seguidos de las
lineas al consumo y de las comerciales (+2,9% real y +1,7% real mensual, respectivamente). En una
comparacion interanual, el saldo de financiamiento en pesos al sector privado acumuld un incre-
mento de 78% real, con aumentos generalizados entre los distintos grupos de entidades financie-
rasy lineas crediticias.

Grafico 1| Saldo real de crédito al sector privado en pesos* Grafico 2 | Intermediacién financiera con el sector pri-
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El saldo de préstamos en moneda extranjera al sector privado se incrementd 8% respecto a enero
—en moneda de origen— (ver Grafico 2). El desempefio mensual fue explicado principalmente por
las prefinanciaciones a la exportacion (47% del aumento en el periodo) y por los documentos (36%
del aumento). Como resultado de la dindmica positiva que se viene observando en los ultimos
meses, el saldo de financiamiento en moneda extranjera al sector privado alcanzd a mas que tri-
plicar el nivel observado un afio atras (+250,2% i.a.).

Acumulando las partidas en moneda nacional y extranjera, en febrero el saldo de crédito total al
sector privado aumentd 3,3% real respecto a enero (+89,3% real i.a.). Por el lado de las familias, en

1 Variaciones de saldo de balance (sin ajustar por estacionalidad). Incluye ajustes de capital e intereses devengados.
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febrero se destacé el incremento de los préstamos prendarios y de los personales (+11,6% real y
+7,8% real mensual, respectivamente; ver Gréfico 3). Por el lado de las empresas, las financiacio-
nes a las firmas prestadoras de servicios y a la construccion presentaron el mayor dinamismo
mensual relativo (+5% real y +4,1% real mensual, respectivamente).?
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En febrero el saldo de los préstamos hipotecarios al sector privado continué creciendo a un ritmo
de 2,5% real mensual (37% i.a. real). A nivel sistémico, se estima que en el mes se incorporaron
mas de 2.800 nuevos deudores hipotecarios (altas de personas humanas, ver Grafico 4), acumu-
lando asi un total de aproximadamente 16.800 nuevos deudores en los Ultimos 12 meses (casi
12.700 entre agosto de 2024 y febrero de 2025).

En cuanto al fondeo del conjunto de entidades fi-  Grafico 5 | Saldo real de depésitos del sector privado
nancieras, en febrero el saldo real de los depdsitos €M pesos*
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pecto a enero (-3,2% i.a. real). De esta manera, el
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interanual.
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El saldo de los depdsitos en moneda extranjera del sector privado se redujo 2,6% en febrero (en
moneda de origen). No obstante esta dinamica mensual, el saldo de los depdsitos en moneda

2 Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento comercial otorgado a perso-
nas humanas. Por su parte, se considera préstamos a familias a aguellos otorgados a personas humanas, excepto que tengan destino comercial.
3 El saldo de depdsitos a plazo incluye depdsitos a plazo fijo e inversiones a plazo.
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extranjera del sector privado acumuld un incremento de 85% i.a., manteniéndose en uno de los
niveles mas elevados de los Ultimos cinco afios (ver Grafico 2). El saldo real de los depdsitos tota-
les (incluyendo todos los sectores y monedas) se redujo 2,1% respecto a enero (+15,7% real i.a.).

. Evolucion y composicion agregada de |la hoja de balance

En el mes el activo total del sistema financiero se redujo 1,5% en términos reales, mientras que en
términos interanuales reflejé una expansion de 10,9% real.

Respecto a la composicion del activo del sistema,  Grafico 6 | Crédito al sector privado y al sector publico
en febrero siguié ganando participacion el saldo SiSt?ma f'_"Fa"C'i“’HE"‘/p(ff'a‘i“VoHBCRA
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de balance agregada. Como resultado de esta di- 15 ¢
namica, la exposicion del conjunto de bancos al . ‘
sector privado se ubico por encima de la exposi- poLeerb222222285588888338
cion al sector publico* por segundo mes consecu-

tivo (38,1% y 35% del activo, respectivamente —ver
Gréfico 6—). En relacién con la estructura de fondeo agregado de las entidades, en el mes aumento
el peso relativo de los depdsitos a plazo en moneda nacional del sector privado, mientras que el
resto de los depdsitos (tanto sector publico como privado, y en moneda nacional y extranjera) re-
dujeron su participacion.

30

*Financiamiento al sector publico no financiero: Posicién en tit. piblicos + Préstamos al s.publico +
LEFI. Sector publico incluye todas las jurisdicciones. Fuente: BCRA

Grafico 7 | Diferencial entre activos y pasivos en mo- En febrero se redujo el diferencial entre las parti-
neda extranjera* das activas y pasivas en moneda extranjera,
S'dStlema financiero - En % de la RPC hasta ubicarse a nivel sistémico en torno a 4,9%
% de la RPC . .

60 del capital regulatorio (RPC), 1,1 p.p. y 24,1 p.p.

por debajo del nivel del mes previo y de febrero
2024, respectivamente. ° El registro actual resultd
uno de los mas bajos de los ultimos 10 afios para
el sistema financiero en su conjunto (ver Grafico
7), en el marco de la normativa vigente.® A febrero
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* Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera fuera de balance.
Fuente: BCRA
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4 Considerando tanto el financiamiento al sector publico no financiero como los instrumentos del BCRA.

5 Incluye operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran los depdsitos
gue poseen retribucion variable en funcion de la evolucion del tipo de cambio —asociadas al Programa de Incremento Exportador—y dentro del
activo se computan LEDIV.

6 Para mayor detalle, ver Posicién Global Neta de Moneda Extranjera.
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liz6 90,3% de la RPC del sistema financiero agregado, cayendo 7,7 p.p. respecto a enero (explicado
mayormente por los titulos publicos) y 1,6 p.p. en relacion con el mismo periodo de 2024.

IIl. Calidad de cartera

El saldo de crédito al sector privado en términos  Grafico 8 | Saldo de crédito al sector privado en términos
del activo se ubicé en 38,1% en el mes, aumen- iel activo — Por grupo de entidades financieras

tando 1,8 p.p. respecto a enero, alcanzando elva- 7|

lor mas alto de los Ultimos 5 afios (ver Grafico 8). e |
Este incremento resultd generalizado entre los 4 |
grupos de entidades bancarias y se observo
tanto en el segmento en pesos como en moneda
extranjera.’
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lizar 1,76% a fines de febrero (+0,13 p.p. respecto  Fuente:cRa

aeneroy-0,15 p.p. i.a.; ver Grafico 9). El desem-

pefo del indicador en el periodo fue generalizado entre todos los grupos de entidades financieras,
con un mayor incremento relativo en las entidades financieras no bancarias. Al distinguir por seg-
mentos, el indicador de irregularidad de las financiaciones a las familias aumenté 0,28 p.p. en el
mes hasta 2,94% (+0,33 p.p. i.a.), principalmente por el desempefio de las tarjetas y de los perso-
nales (ver Gréfico 10). El coeficiente de mora del crédito a las empresas se mantuvo sin cambios
de magnitud respecto el mes anterior, en torno a 0,8% (-0,58 p.p. i.a.).8

Grafico 9 | Ratio de irregularidad del crédito al sector pri- Grafico 10 | Ratio de irregularidad del crédito al sector pri-
vado por grupo de entidad vado por segmento crediticio
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7 El'saldo de crédito total al sector privado neto de previsiones representd 37% del activo en febrero, aumentando 1,7 p.p. respecto del mes pasadoy 15,5 p.p.
en una comparacion interanual.

8 En febrero la Probabilidad de Default Estimada (PDE) —para un detalle sobre su construccion ver Apartado 3 del |EF — 1-24— para el crédito al sector privado
alcanzé 0,99% (en términos de saldos) y 2,5% (en términos de cantidades), aumentando tanto en una comparacién mensual como interanual (+0,16 p.p.
respecto a enero 'y +0,38 p.p. i.a.). El incremento mensual del indicador se explico principalmente por el segmento a las familias, cuya PDE (en términos de
saldos) se ubico en 1,72% en febrero (+ 0,23 p.p.en el mes y +0,6 p.p. i.a.). La PDE para las financiaciones a las empresas se situd en 04% en el mes (+0,09 p.p.
mensualy +0,21 pp.ia)
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El saldo de previsiones contables del conjunto de entidades financieras totalizd 155% de las finan-
ciaciones en situacion irregular a nivel agregado (-7,4 p.p. respecto a eneroy -27,6 p.p.i.a.) y 2,7%
de la cartera total (+0,1 p.p. enelmesy-0,8 p.p. i.a.).

IV. Liquidez y solvencia

Grafico 11 | Indicadores de liquidez La liquidez del sector se redujo levemente en fe-
Sistema financiero - Como % de los depésitos en cada brero (ver Grafico 11). El cociente entre los acti-
(ienom'nac'on vos liquidos en pesos y los depdsitos en igual de-
100 ¢ nominacion totalizd 36,1% para la medida am-
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jera, en un contexto de elevada liquidez y recom-
posicion del crédito, en febrero el ratio de liquidez del sistema financiero alcanzo 63,2% de los depd-
sitos (-3,7 p.p. mensual).

Con relacion a la solvencia del sector, en febrero  Grafico 12 | Apalancamiento por grupo de entidad
la integracién de capital regulatorio del conjunto ~ Activo / patrimonio neto

de entidades se ubicd en 29,1% de los activos =

ponderados por riesgo (APR), sin cambios de
magnitud respecto a enero y manteniéndose asi
en un entorno relativamente elevado. ' En el
mismo sentido, en el mes la posicion de capital
del sistema financiero (RPC menos exigencia) al-
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Fuente: BCRA

holgados niveles de capital hacen que el apalan-

9 Considera disponibilidades (efectivo y cuenta corriente en el BCRA), letras fiscales de liquidez (LEFI), y el saldo de las especies de titulos
publicos que las entidades computan como integracién de Efectivo Minimo (hasta mediados de 2024 también incorporaba instrumentos del
BCRA).

10 Al incorporar la tenencia de LECAP que vencen dentro de los proximos 3 meses, el indicador amplio de liquidez en moneda nacional ascen-
deria a 44,9% de los depdsitos en pesos a nivel sistémico (+0,8 p.p. mensual).

11 La relacion entre la integracion de capital y los activos a riesgo resulta ampliamente superior a la registrada afios atrds (promedio de 22,4%
para los Ultimos 10 afios) asi como al compararla con los paises de la region (promedio de 18,6%).
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camiento del sistema financiero agregado -medido como activo sobre patrimonio- sea historica-
mente bajo (ver Gréafico 12). Desde estos niveles, gradualmente se viene observando un mayor apa-
lancamiento en todos los grupos de entidades financieras en los ultimos meses.

El conjunto de las entidades del sistema finan-  Grafico 13 | ROA acumulado 3 y 12 meses
ciero acumulé utilidades -totales integrales en Z‘:»rgr”m de entidad financiera

moneda homogénea- en el cierre de 2024 y prin- 10  sistema EFBpriv.  EFBpriv. EFB pub.
.. . , fciero. nac. ext.
cipios de 2025, totalizando asi un ROA de 1,4%a.

paralos ultimos 3 meses a febrero 2025 (ver Gra- I I I

©

fico 13). Este nivel resulto inferior al compararlo
con enero y con el mismo periodo de 2024,
desempefio reflejado en todos los grupos de
bancos (EFNB aumentan). En el acumulado de
12 meses a febrero el ROA del sistema financiero
alcanzo 4%, 1,3 p.p. menos que en una compara-
cion interanual. 3

Fuente: BCRA
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V. Sistema de pagos

Como es frecuente en el inicio del afio, el volu-  gr4fico 14 | Transferencias inmediatas (T1)

men de transferencias inmediatas (TI) dismi- . Monto Cantidad

nuyé respecto a los Ultimos meses. No obs- > wpe o I

tante, en términos interanuales las Tl se expan- e | < 120 600 | CWacaU

dieron significativamente: 32,9 % en cantidady =~ % | i - 100 500 : L

46,3 % en montos reales (ver Grafico 14). Esta . | It | i o s | |||||||||
dindmica interanual estuvo impulsada principal- 5 11| hil | 40 200 | ||||||| |
mente por las transacciones entre cuentas en 10 | 20 100 1”“”'
proveedores de servicios de pago (CVU @ °g 59 3 339  s3s3sssss
CVU)."21* A febrero el monto cursado de Tl re- £§5885%% 5598878388

presentd aproximadamente 118,6% del PIB, ga-  mins peioi sn cstaoniies =1 ene o e £ (60 s cot. =Tonsiaencas done
intervienen cuentas en un . Nota: no se incluyen transferencias internas.

nando cada vez mas peso en la economia

(+59,1 p.p.i.a.).

Las operaciones de Pagos con Transferencias (PCT) a través de cédigo QR también se vieron afec-
tadas por el factor estacional al comparar con la actividad registrada meses atras. Al contemplar
la variacion interanual (aislando el efecto estacional) a febrero, esta modalidad de pago registré un
incremento de 91,4% en cantidades y de 138,2% en montos reales’. Se estima que los PCT con
QR crecieron 1,6 p.p. en términos del PIB en el ultimo afio hasta totalizar un nivel de 2,8% a febrero.

12 En términos interanuales a febrero, la cantidad de Tl entre CVU aumento 69,5% (111,4% en montos reales), mientras que aquellas entre CBU
crecieron 46,1% (33,3% en montos reales). Por su parte, las operaciones que van de CBU a CVU registraron un incremento de 39,8% interanual
(69,8% en montos reales), en tanto que aquellas de CVU a CBU mostraron una caida de -6,6% interanual, aunque con un aumento del 53,1% en
montos reales.

13 En febrero el valor promedio de las Tl fue de $93.500.

14 En febrero el valor promedio de los PCT mediante codigo QR fue de $18.700.
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En febrero se redujo la compensacion de che-
ques respecto al primer mes del afio (-18,3% en
cantidades y -23,1% real en montos, ver Grafico
15)." Al desagregar segun tipo de cheque, se
observa que la modalidad electronica
(ECHEQs) continud ganando participacion en el
ultimo afio (impulsado por un crecimiento de
30%i.a. en cantidades y de 39,2% i.a. en montos
reales). Como consecuencia, actualmente los
ECHEQs concentran 53,8% de la cantidad total
de cheques compensados y 79% en cuanto a
montos. El aumento del volumen operado me-
diante ECHEQs impulsd una mayor participa-

Grafico 15 | Compensacion de cheques

Monto mensual Cantidad mensual

$ feb-24
billones mm Echeq % PIB mill.
Fisicos

24 -40 8 r
Prom. anual

21 ¢ % PIB (ej. de.)* F3 7

18 30 6

15 .25 5

12 F F20 4

9 F15 3

6 10 2

3 51

0 -0 0
§88333338 §88833338
g9 > 86 z g > ¢8 = g g > 6 2z g9 > o z g
s F§pieggie EFgEeEEEE

Fuente: BCRA. * Promedio movil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el
mismo periodo, sin estacionalidad.

cion de la compensacion de cheques en términos del nivel de actividad econémica, alcanzando a
representar en el ultimo trimestre un valor equivalente al 38 % del PIB, lo que implica una mejora

interanual de 17,2 p.p.

La relacion entre el rechazo de cheques por falta de fondos y el volumen total compensado volvio
a aumentar en febrero, tanto en cantidades como en montos reales. En el mes este ratio se ubico
en torno a 0,95% en términos de cantidades (+0,04 p.p. mensual) y a 0,66% respecto a montos
(+0,1 p.p. mensual). Ambos indicadores se encuentran por encima de los niveles observados en el
mismo mes del afio anterior (+0,42 p.p. y +0,35 p.p., respectivamente) y en el promedio de 2024.

15 En febrero el importe promedio de los cheques compensados fue de $3,3 millones ($1,5 millones en el formato fisico y $4,8 millones en

ECHEQs).
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