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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacién

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensar y los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-
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litar la lectura no se incluyen recursos como “@" o “x".

Publicado el 29 de abril de 2021.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.
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de entidades. Glosario de abreviaturas y siglas.
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Resumen ejecutivo

En febrero el sistema financiero agregado conservo relativamente elevados indicadores de liquidez y
solvencia en comparacion con el promedio de los ultimos 10 afos, observandose en el mes una leve
disminucion de la intermediacion financiera con el sector privado en el marco de la influencia de facto-
res estacionales. Con el fin de continuar mejorando el acceso al crédito de las MiPyME y de las perso-
nas humanas, promover la bancarizaciony la utilizacion de los medios de pago electronicos, reciente-
mente el BCRA introdujo un conjunto de incentivos para las entidades financieras mediante nuevas
franquicias sobre las exigencias de efectivo minimo.

El saldo de crédito al sector privado en pesos se redujo 1,7% en términos reales en el mes (aumento
nominal de 1,8%), aunque acumulé un crecimiento real interanual (i.a.) de 9,4%. En el marco de la pan-
demia, el BCRA oportunamente impulso diversos programas de asistencia crediticia tendientes a dina-
mizar el canal de crédito a empresas y familias. Entre ellos, a través de la Linea de Financiamiento para
la Inversion Productiva (LFIP) de MiPyMEs hasta fines de marzo de 2021 se desembolsaron $411.678
millones (de los cuales $78.429 millones corresponden a proyectos de inversion), alcanzando a
98.080 empresas.

En febrero el ratio de irregularidad del crédito al sector privado para el sistema financiero continué des-
cendiendo hasta ubicarse en 3,8% (-2,4 p.p. i.a.), periodo en que continud en vigencia la modificacién
transitoria sobre los parametros para clasificar a las personas deudoras y la posibilidad de transferir
cuotas impagas al final de la vida del crédito. En este contexto, el conjunto de entidades financieras
mantuvo elevados y crecientes niveles de previsiones, totalizando 5,9% del crédito total al sector pri-
vado (+0,5 p.p. i.a.) y 155,6% del crédito al sector privado en situacion irregular (+68,6 p.p. i.a.).

El saldo de los depdsitos en pesos del sector privado se redujo 0,8% real en febrero (aumento nominal
de 2,7%), fundamentalmente por el desempefio de las cuentas a la vista. Por su parte, los depésitos a
plazo en pesos del sector privado se incrementaron 2,3% real en el mes (aumento nominal de 6%),
destacandose el desempefio del segmento en UVA. En una comparacion interanual, los depositos en
pesos del sector privado se incrementaron 19,3% real, con crecimientos en las cuentas a la vista y a
plazo.

La liquidez en sentido amplio del sistema financiero agregado aumenté 0,3 p.p. de los depdsitos totales
en febrero, hastarepresentar 65%. Este indicador se increment6 1,2 p.p. conrespecto a 12 meses atras,
fundamentalmente por el desempefio del segmento en moneda extranjera.

En lo que respecta a la solvencia del sector, en febrero todos los grupos de entidades financieras incre-
mentaron sus niveles de integracién de capital (RPC) en términos de los activos ponderados por riesgo
(APR). La RPC del sistema financiero agregado ascendié a 24,7% de los APR (+0,5 p.p. con respecto a
eneroy +3,2 p.p.i.a.), en tanto que la posicion de capital (RPC neta de la exigencia normativa) se ubicé
en 196% de la exigencia.

En el primer bimestre de 2021 los indicadores de rentabilidad del conjunto de entidades financieras
fueron positivos, si bien se ubicaron por debajo de los registrados observados tanto al cierre de 2020
Ccomo en una comparacion interanual. En el acumulado de los doce meses a febrero, los resultados
integrales en moneda homogénea del sistema financiero alcanzaron 1,9% del activo (ROA)y 12,9% del
patrimonio neto (ROE).
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|. Actividad de intermediacion financiera

La actividad de intermediacion financiera continud mostrando un desempefio relativamente débil en
el segundo mes del afio, en parte por factores estacionales. De acuerdo con el flujo de fondos esti-
mado en moneda homogénea sobre las partidas en pesos,’ en febrero las fuentes de recursos mas
relevantes para el conjunto de entidades financieras fueron la reduccion del crédito al sector privado,
y, en menor medida, de la liquidez en sentido amplio. En tanto, la disminucion de los depdsitos del
sector privado y del sector publico resultaron las principales aplicaciones de fondos en el periodo.?

El saldo rea! de! ﬂna{nmamento al sector privado  gr4fico 1 | Crédito al sector privado en pesos
en pesos disminuyd 1,7% en febrero (+1,8% en  En términos reales*
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En el marco de la pandemia del COVID-19, el BCRA impulso diversos programas de asistencia credi-
ticia tendientes a dinamizar el canal de crédito al sector privado. En particular, en elmarco de la Linea
de Financiamiento para la Inversion Productiva (LFIP) de MiPyMEs®, desde su implementacion y
hasta fines de marzo de 2021, se desembolsaron $411.678 millones (de los cuales $78.429 millones
corresponden a proyectos de inversion), distribuidos entre 98.080 empresas (Ver Gréfico 2). Diferen-
ciando por grupo de entidades financieras, hasta el momento, los bancos privados nacionales expli-
caron 37% de los desembolsos totales, mientras que los publicos y los privados extranjeros lo hicie-
ron en un 31% respectivamente.

Con el objetivo de seguir ampliando el acceso al financiamiento a las MiPyME en condiciones que
les sean favorables, a mediados de marzo el BCRA establecié un nuevo cupo de la LFIP. Las entida-
des financieras alcanzadas® deberan mantener hasta fines de septiembre, un saldo de financiaciones

1 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea.

2 Considerando el segmento de partidas en moneda extranjera —expresadas en moneda de origen—, en febrero el aumento de los depdsitos del
sector privado resulté el origen de recursos méas destacado para el sistema financiero. Por su parte, el incremento de la liquidez fue la principal
aplicacion de fondos en el mes.

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 Alo largo del Informe, cuando se haga referencia a grupos de entidades financieras privadas (nacionales y/o extranjeras) y publicas corres-
ponde a entidades bancarias. A las entidades no bancarias se las mencionard como “EFNB".

5 Para mayor detalle ver Comunicacion “A” 7140 y modificatorias.

6 Las entidades alcanzadas son las comprendidas en el grupo “A" al 1 de abril de 2021 y aquellas que, aunque no estén en dicho grupo, operen
como agentes financieros de los gobiernos nacional, provinciales, de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires y/o municipales.
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comprendidas que sea, como minimo, equiva-  Gréfico 2 | Linea de financiamiento para la inversion
lente al 7,5% de sus depésitos del sector privado ~ Preductiva (LFIP) de MiPyMEs

Participacion del monto

no financiero en pesos’ €. miles de . ponto desembolsado acumulado - iee % HST
mill. § Proyectos de inversion
440 & Monto desembolsado acumulado - 7 112 100 -

. . , gzg : gzitt?dad acumulada de empresas 98
Complementariamente, por medio de la linea de 20 | eder) L os s |
financiamiento a tasas de interés subsidiadas 2 | 70

. . “ 240 |

para empresas inscriptas en el “Programa de 5 | 5 50 ¢
Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produc- 1% | I

ey . [ H 28 L
cion’ (ATP),? hasta fines de marzo se otorgaron o | I | | ‘ L

. . 40
$14.240 millones, abarcando a casi 607.800 per- H | | I o o
sonas trabajadoras. SE5eoRgigrasigEiiEs o et
Fuente: BCRA 2020 2021 ' m EFB priv. nac.

Por su parte, en el marco de las lineas crediticias dirigidas a las personas monotributistas y autono-
mas, hasta fines de marzo se llevaban otorgados $66.478 millones a través de los Créditos a Tasa
Cero'%y $309 millones por medio de los Créditos a Tasa Cero Cultura'.

Recientemente el BCRA disefié una serie de medidas en pos de: (i) mejorar el acceso al crédito de
las MiPyME y de las personas humanas no atendidas aun por las entidades financieras, (i) promover
la bancarizacion de las personas, (iii) estimular la utilizacién de los medios de pago electrénicos y (iv)
mejorar el funcionamiento y la eficiencia de los cajeros automaticos. En particular, se dispuso un
conjunto de incentivos para las entidades financieras mediante la implementacion de nuevas fran-
quicias para la constitucion de efectivo minimo, en la medida que las mismas lleven a cabo acciones
que estén en linea con los objetivos enumerados.' Los incentivos en términos de efectivo minimo
estaran disponibles para las entidades financieras que demuestren que otorgaron financiaciones a
clientes (ya sea personas humanas o PyMEs) no registrados como deudores por las entidades finan-
cieras en diciembre 2020 a una tasa de interés maxima de 43% TNA, y/o que se incrementaron las
transacciones por medios electrénicos (considerando los débitos en cuentas a la vista en pesos para
las personas humanas y la emision de ECHEQ y factura de crédito electronica MiPyME para las per-
sonas juridicas) y/o que mantuvieron una alta operatividad de sus cajeros automaticos, conside-
rando las fallas por faltantes de billetes. Es decir, las entidades financieras podran acceder a una
franquicia en la medida que incorporen a las personas humanas o juridicas que posean unicamente
créditos originados fuera del sistema financiero, y propicien su reconversion en créditos bancarios
con menores tasas de interés. Cabe destacar que la franquicia solo sera aplicable siempre y cuando
la entidad financiera haya implementado la apertura remota y presencial de la “Cuenta gratuita uni-
versal’, que es un canal de acceso al sistema bancario que por sus caracteristicas de gratuidad y
minimos requisitos de acceso promueve la bancarizacion de la poblacién —relanzada por el BCRA
en enero 2020".

7 De tratarse de entidades alcanzadas que no estén comprendidas en el grupo A, el porcentaje minimo a aplicar sera del 25% del previsto.
8 Ver Comunicacion “A” 7240.

9 Ver Comunicacion “"A” 7082 y Comunicacion "A” 7102.

10 Ver Comunicacién “A” 6993.

11 Ver Comunicacion “A” 7082.

12 Ver Comunicacion “A" 7254 y Nota de prensa del 31/03/21.

13 Ver Comunicacion “A” 6876.
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Cabe destacar que de acuerdo con los resultados de la Encuesta de Condiciones Crediticias (ECC)
correspondiente al primer trimestre de 2021 (publicada el 15 de abril del corriente),' el agregado de
las entidades participantes muestra un sesgo en el segundo trimestre del afio hacia un leve incre-
mento de la demanda crediticia de las empresas a nivel general (luego de un primer trimestre sin
grandes cambios en la demanda), situacion que se reflejaria en las grandes empresas y se extenderia
con mayor intensidad en las PyMEs. Paralelamente, tambien se esperaria un crecimiento de la de-
manda en casi todas las lineas crediticias del segmento de los hogares (luego de un primer trimestre
con cierto incremento en parte de las lineas de consumo).

En febrero el saldo de financiamiento enmoneda  grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos
extranjera al sector privado no registré cambios  Entémminos reales*
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* sin aiustar por estacionalidad. Fuente: BCRA

Cabe sefalar que recientemente el BCRA publicd un comunicado en el que se enumeran los derechos
y opciones que tienen las personas que utilizan los servicios financieros.'® Entre estos, se describen
las distintas modalidades que existen para la constitucion de un plazo fijo: (i) plazo fijo tradicionales,
con un plazo minimo de 30 dias; (i) plazos fijos UVA precancelables a partir de los 30 dias; (iii) plazos
fijos UVA tradicionales, con un plazo minimo de 90 dias, entre otros. Los plazos fijos pueden hacerse
—sin topes de montos— a través de la pagina de internet o banca maovil de cualquier entidad finan-
ciera, sin pagar ninguna comision ni cargos por el uso de esta modalidad.

En febrero las tasas de interés de politica monetaria y las tasas de interés pasivas nominales opera-
das permanecieron sin cambios de magnitud en comparacion con lo observado en el mes anterior

14 Para ver los Ultimos resultados publicados correspondientes al primer trimestre de 2021, hacer click aqui.

15 El saldo de los depdsitos a plazo en UVA del sector privado aun presenta una baja relevancia a nivel a agregado, alcanzando sélo a 1,5% del
saldo total de depdsitos en moneda nacional del sector privado.

16 Nota de prensa del 11/04/21.
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(ver Grafico 4). En este contexto, en el periodo
continu6 aumentando la relacion entre el saldo
de depositos a plazo y el saldo de las cuentas a
la vista del sector privado en pesos.

El saldo de los depdsitos en moneda extranjera
del sector privado se increment6 0,3% en febrero
—en moneda de origen—. Como resultado, los
depositos totales del sector privado (en moneda
nacional y extranjera) se redujeron 0,7% en térmi-
nos reales en el periodo, acumulando un incre-
mento real interanual de 10,7%.

Grafico 4 | Tasas de interés y depésitos en pesos*
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*Saldos en pesos (sector privado). Ultimos 2 valores estimados. Fuente: BCRA

En comparacion interanual, en febrero los depdsitos en pesos del sector privado se incrementaron
19,3% real (+67,8% i.a. nominal), en tanto que aquellos del sector publico lo hicieron en 34% real
(+88,5% i.a. nominal). Asi, el saldo de los depdsitos en pesos totales (incluyendo ambos sectores) se
incremento 21,3% real en comparacion con el mismo periodo del afio anterior (+70,6% i.a. nominal).
Por su parte, considerando tanto al sector privado como publico y todas las monedas, el saldo real
de los depdsitos acumulé un incremento de 13,4% i.a. real (+59,6% i.a. nominal).

ll. Composicion agregada de la hoja de balance

En febrero el activo total del sistema financiero
agregado se redujo 0,4% real (+3,1% nominal),
acumulando un incremento interanual de 9% en
términos reales. Desagregando por grupo de
entidades financieras, en el mes el activo se in-
cremento en las entidades financieras privadas
extranjeras y se redujo en las entidades publi-
casy privadas nacionales (ver Grafico 5).

En relacién con la composicion del activo total
del sistema financiero, en febrero aumentd le-
vemente la importancia relativa de la tenencia
de instrumentos de regulacion monetaria, en

Grafico 5 | Saldo de activo total
En términos reales

feb-20 = 100

120 -
15
110 |

105

100

95

90

—Sistema financiero

—EFB privadas nacionales

—EFB publicas

—EFB privadas extranjeras

feb-20

mar-20
abr-20

may-20

jun-20

jul-20

ago-20

sep-20

oct-20

nov-20

dic-20

ene-21

feb-21

Fuente: BCRA

tanto que el saldo de las cuentas corrientes en el BCRA en pesos y, en menor medida, del crédito
al sector privado en igual denominacion redujeron su peso relativo (ver Grafico 6). Respecto a la
ponderacion relativa de los rubros en moneda extranjera, en febrero no hubo cambios de magnitud.

En cuanto a la composicion del fondeo del conjunto de entidades financieras, en febrero los depo-
sitos a plazo del sector privado en pesos aumentaron su participacion en el total (ver Gréfico 7), en
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tanto que las cuentas a la vista en pesos de dicho sector disminuyeron su importancia relativa. El
resto de los rubros que integra el fondeo total no mostré grandes variaciones en el mes.

Grafico 6 | Composicion del activo total
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Los activos en moneda extranjera del sistema
financiero agregado totalizaron 19,7% del ac-

Grafico 7 | Composicion del fondeo total del sistema
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% del fondeo total
100
PN

80 | 107 8,7 838 O Otros pasivos
[ ON, OSYy lineas del ext.
9,0 111 11,1

60 @ Depésitos del s. pab. - ME

Depésitos del s. pub. - MN
40
m Depésitos del s. priv. - ME
20 m Depésitos del s. priv. MN - Otros

m Depésitos del s. priv. MN - Plazo

0
m Depositos del s. priv. MN - Vista

feb-20
ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente. Fuente: BCRA

ene-21 feb-21

Grafico 8 | Activo ME — Pasivo ME + Posicion a término
ME (Sistema financiero)

% de RPC
30 -

tivo en febrero, sin cambios de magnitud con
respecto al mes anterior (+0,1% en el mes; -3,8
p.p. i.a.). Por su parte, los pasivos en igual de-
nominacion representaron 17,7% del fondeo to- 2
tal (pasivo y patrimonio neto), permaneciendo
también sin modificaciones de relevancia con
relacion aenero (-4,4 p.p.i.a.). Alincluirlasope- ™t
raciones de compra y venta a término de mo-
neda extranjera —clasificadas fuera de ba-
lance—, en febrero el diferencial entre activos y
pasivos del sistema financiero en esta denomi-
nacion representd 10,8% del capital regulatorio, 1,6 p.p. por debajo del registro del mes pasado y
1,4 p.p. por encima del nivel de un afio atras (ver Grafico 8).

0
feb-15

Fuente: BCRA

feb-16 feb-17 feb-18 feb-19 feb-20 feb-21

[Il. Calidad de cartera

La exposicion bruta del sistema financiero al sector privado (contemplando moneda nacional y ex-
tranjera) se ubicé en 32,8% del activo total en febrero, 0,4 p.p. por debajo del valor del mes anterior.
Al considerar solo el financiamiento en pesos, el ratio ascendié a 28,5%, 0,4 p.p. menos que en enero
y sin cambios significativos con respecto al mismo mes del afio anterior (ver Grafico 9). Por su parte,
el crédito al sector privado en moneda extranjera continud en niveles similares al mes anterior. Con-
templando el saldo de crédito neto de previsiones, en febrero la exposicion del conjunto de entidades
financieras al sector privado totalizd 30,8% del activo total, reduciéndose 3,9 p.p. i.a.
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En febrero estuvo aun vigente la modificacion
transitoria de los parametros para clasificar a
las personas deudoras y la posibilidad de trans-
ferir cuotas impagas al final de la vida del cré-
dito —devengandose solo intereses compensa-
torios'’— para aliviar la carga financiera de las
personas ante el escenario de pandemia. En
este escenario, el ratio de irregularidad del cré-
dito al sector privado para el sistema financiero
agregado continuo descendiendo levemente en
el mes hasta ubicarse en 3,8% (-2,4 p.p. i.a.) (ver
Gréafico 10). Esta caida fue generalizada entre
los distintos grupos de entidades financieras.

Grafico 10 | Irregularidad del crédito al sector privado
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%)

Por segmento

% Por grupo de entidades financieras %

9 r 9
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Fuente: BCRA

Elratio de irregularidad de los créditos a las fami-
lias alcanz6 1,7%, levemente por debajo del mes
anterior (2,4 p.p. i.a.) fundamentalmente por el
desempefo de los créditos prendarios y persona-
les (ver Gréafico 11). En cuanto a los préstamos a
las empresas, la morosidad se ubico en 5,6% del
financiamiento total del segmento, con similar
descenso mensual que en el caso de familias (-
2,5 p.p. i.a.). Esta caida del indicador de morosi-
dad fue generalizada entre las lineas de crédito.

El sistema financiero agregado continla mos-
trando elevados niveles de previsionamiento. En
febrero las previsiones representaron 59% del

Grafico 9| | Saldo de crédito al sector Privado / Activo

Por moneda - Total sistema financiero Por moneda - Por grupo de entidades
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Fuente: BCRA

nacionales extranjeras

Grafico 11 | Irregularidad del Crédito al sector privado

Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%)
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Por linea de crédito
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Grafico 12 | Crédito al sector privado y previsiones
Por grupo de entidades
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Fuente: BCRA

17 Comunicacion "A” 6938, Comunicacion “A” 7107, Comunicacion “A” 7181, y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado “Servicios Financieros en el marco
de la Emergencia Sanitaria Dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)".
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crédito total al sector privado, en linea con el registro del mes anterior (+0,5 p.p. i.a.). Las previsio-
nes totales en términos de la cartera irregular se ubicaron en 155,6%, 2,4, p.p. mas que en enero (y
+68,6 p.p. i.a.) (ver Gréafico 12). En febrero el saldo de previsiones regulatorias atribuibles a la car-
tera irregular (siguiendo los criterios de las normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo
de incobrabilidad) totalizé 128,5% de dicha cartera.

IV. Liquidez y solvencia

La liquidez del sistema financiero agregado  grafico13 | Liquidez del sistema financiero
permanecio en niveles elevados en febrero, su-  En % de los depdsitos

Moneda nacional Moneda extranjera

perando el promedio de los ultimos 10 afos. En~ * _ %
. . . . . 100 m Efectivo y CC en BCRA 100
el mes el indicador amplio de liquidez' au- LELIQ
. L. O Pases netos ¢/BCRA
mento 0,3 p.p. de los depositos totales hasta 80 | BOTE (EM)* 80 |

mNOCOM

representar 65% (+0,2 p.p. hasta 59,5% y +09  , |, 60
p.p. hasta 87,4% para el segmento en moneda 1 H H D D i D H H H H H
local y en moneda extranjera, respectivamente) % | 40
(ver Grafico 13). Considerando las partidas en  ,, | 2
pesos, con respecto a enero aumento la parti- IIJJJJJJJJHI
cipacion de los instrumentos remunerados del ’ 2823283238855 0

BCRA —pases netosy LELIQ—, y se redujo la re- 8E5E523588858 SERESRggseses
levancia del saldo en cuenta corriente que las
entidades financieras tienen en esta Institucion. En una comparacion interanual, los activos liqui-

dos en sentido amplio aumentaron 1,2 p.p. de los depdsitos (+17,1 p.p. i.a. en el segmento en mo-
neda extranjeray -2,1 p.p. i.a. en el segmento en pesos).

El conjunto de entidades financieras continud superando holgadamente los minimos exigidos lo-
calmente para los ratios recomendados por el Comité de Basilea en materia de liquidez. El Ratio
de Cobertura de Liquidez (LCR —por sus siglas en inglés— con informacion a febrero 2021) y el
Ratio de Fondeo Neto Estable (NSFR —por sus siglas en inglés— con datos a diciembre de 2020)—
1920 se ubicaron en 2,2 y 1,9 (mediana de las entidades obligadas —pertenecientes al grupo A—)
respectivamente, siendo niveles que practicamente duplican a los minimos exigidos.

En lo que respecta a la solvencia del sector, en febrero todos los grupos de entidades incrementa-
ron sus niveles de integracién de capital (RPC) en términos de los activos ponderados por riesgo
(APR) (ver Grafico 14). Este ratio ascendio a 24,7% para todo el sistema financiero en el mes, 0,5
p.p. por encima del nivel observado en enero. Del mismo modo, la posicién de capital (RPC neta de
la exigencia normativa) del conjunto de entidades aumento 6 p.p. de la exigencia regulatoria en

18 Considera disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.

19 El LCR considera la liquidez disponible para hacer frente a una potencial salida de fondos ante un eventual escenario de estrés en el corto
plazo. Ver Texto Ordenado —TO— “Ratio de Cobertura de Liquidez”.

20 EI NSFR tiene en cuenta la disponibilidad de fondeo estable de las entidades, en linea con los plazos de los negocios al que se aplica. Ver TO
“Ratio de Fondeo Neto Estable”.
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febrero hasta 196%. En los Ultimos 12 meses,  Grafico 14 | Integracién de capital regulatorio
el capital regulatorio y la posicion de capital ~ Por grupo de entidad financiera

del sector a nivel agregado se incrementaron imegracon de capta nve' 2 .
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el capital regulatorio y el credito al sector pri-
vado neto de previsiones se ubico en 44,5% a nivel agregado, 0,9 p.p. mas que en el mes pasado
(+83 p.p.ia.).
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En lo que respecta a la rentabilidad del con-  Grafico 15 | Resultado total integral en moneda homogé-
junto de entidades financieras, en febrero los "o/neai:aeclﬁziswma financiero o el PN
resultados totales integrales en moneda ho-  ° 7 Trimestral 1%
mogénea fueron equivalentes a 0,9% anuali-
zado (a.) del activo (ROA) y a 6,1%a. del patri-

monio neto (ROE). De esta manera, si bien es-

tos indicadores de rentabilidad fueron leve- 2
mente superiores que los registrados en |
enero, en el comienzo de 2021 se mantienen

niveles inferiores a los de 2020 (ver Grafico

15). En el acumulado de doce meses a fe- 4l :
. . . , IT-20 11T-20 IT-20 IVT-20 IT-21* Al mes de

brero, el ROA del sistema financiero alcanzo feb-21
., *Con datos a febrero 2021. Fuente: BCRA

1,9% vy el ROE totalizd 12,9%.

Acumulado 12

meses
4 24

m ROE (eje der.)

Considerando el acumulado de 12 meses a febrero, el margen financiero de las entidades en con-
junto represent6 11,5% del activo. Entre las principales fuentes de ingresos, los resultados por titu-
los valores alcanzaron 8,7% del activo?' y los intereses por préstamos 8,1% del activo. En menor
magnitud, otras fuentes de rentabilidad fueron las primas por pases, las diferencias de cotizacion
y los ajustes de las partidas con CER. Del lado de los egresos, los intereses por depdsitos se man-
tuvieron en 9% del activo.

Entre los conceptos no financieros del cuadro de resultados del sistema financiero, entre marzo
de 2020 y febrero de 20217 se destacaron los resultados por servicios (1,8% del activo) entre las
fuentes de ingresos netos. Por el lado de los egresos no financieros, los gastos de administracion
(6,5% del activo) y los cargos por incobrabilidad (1,5% del activo) fueron los mas relevantes.

21 Cabe considerar que adicionalmente a este registro, el conjunto de entidades financieras contabilizé resultados por titulos valores dentro de
“otros resultados integrales”. Estos ultimos se estiman en el orden de 2% del activo para los ultimos 12 meses.
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El patrén de gradual reduccion de los resulta- Grafico 16 | T:asas de interés rfominale.s imRIicitas esti-
] , . madas (anualizadas) para el sistema financiero
dos integrales en moneda homogénea del sis-  « ferencil
tema financiero que se viene evidenciando ™|  tasa e nterés actiar
esta en linea con una paulatina disminucion 4 | Costo de fondeo por depdsitos en pesos*
del diferencial de tasas de interés implicita es-
timado.?? 2 En particular, se estima que en el
primer bimestre de 2021 la reduccion de la 2|
tasa de interés implicita nominal fue relativa-
mente mayor que la disminucion del costo de
fondeo por depdsitos, llevando a una nueva G20 an20 20 020 oo dez0  fabar
caida del diferencial entre ambos conceptos Glimos 2 meses ..
(ver Gréafico 16). Cabe considerar que en ter- ;oprstmos enpesos o ianieros) LELQ 0 uizadas pre eackn o et Minmoy
minos reales, el diferencial entre tasas impli-

citas también se redujo en comparacion con el bimestre precedente y de forma interanual.

30 -

V. Sistema de pagos

Los medios de pago electronicos continuaron presentando un desemperio positivo en el primer
trimestre de 2021. Recientemente el BCRA dispuso nuevas medidas para profundizar esta dina-
mica. En particular, las entidades financieras que demuestren que las personas usuarias incremen-
taron el uso de medios de pago electrénico gozaran de una reduccion de los requisitos de efectivo
minimo.?*

Durante marzo (Ultima informacion disponible) — Gréfico 17 | Transferencias totales en pesos (inmediatas
las transferencias totales en pesos (inmediatas Y ¢on acreditacién en 24 horas)

. ., Monto mensual Cantidad mensual
y con acreditacién en 24 horas) aumentaron
. Transferencias 24hs Cajeros automaticos*
respecto al mes anterior tanto en montos M2l wgancamovic % # Banca electronica empresas*
. ., o Banca por internet* PIB mill. % PIB**
reales como en cantidades, manteniéndose en 16 [
. . 1400 r 1
valores superiores del promedio mensual de 1,5 von 200 40 35 . prom. 2020
. = B 35 30
2020. Durante el mes, se observaronincremen- 1% pen 2ot i ® | | | | I | I |
. 800 - 'y | | | r 25 | prom
tos en todos los canales de transferencias, con 4 1 | 1 I I | I | | I 20 2 1Y Bk
. . . - 15 1
un mayor dinamismo relativo en las cursadas =~ *® | 10w
. .. 200 H L 5 -
por medio de la banca electronica de empre- c LARRNNNRRRNAN; | ‘ ‘
o o o o o — — o o o o o — —
sas. Con relacion al mismo mes del afio ante- R I A R T
E &g = 8§ 2 & & e g = 8§ 2 & =

I'IOF, |aS tra ﬂSfereﬂCIGS tOta|eS en peSOS aumen- Fuente: BCRA. * Transferencias inmediatas. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en términos
. de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad.
taron 96,5% en cantidades y 50,1% en montos
reales (ver Gréafico 17), con incrementos tanto en las transferencias inmediatas como en las que

22 Se considera tasas de interés implicitas nominales que surgen de los principales activos y pasivos en moneda nacional. Para el célculo de las
tasas de interés implicitas no se toman en cuenta conceptos tales como gastos de administracién, egresos impositivos, costo de capital ni otros
componentes asociados a cobertura por riesgos intrinsecos a la operatoria de intermediacion financiera.

23 En esta estimacion las tasas de interés implicitas se construyen acumulando los flujos los Ultimos 2 meses y se anualizan. Para mayor detalle
respecto de la metodologia de calculo, ver ediciones anteriores del Informe sobre Bancos.

24 Para mayor detalle, ver Comunicacion "A” 7254.
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tienen acreditacion en 24 horas. En los que respecta a los canales a través de los cuales se efec-
tuan las transferencias inmediatas, se destaco el aumento interanual de la banca movil (+145% i.a.
en montos reales y 261% i.a. en cantidades). A partir de este desempefio, se estima que el monto
operado mediante transferencias totales crecié 15,7 p.p. del PIB en una comparacion interanual,
hasta alcanzar casi 44% en marzo de 2021%.

Durante febrero las operaciones con tarjetas de débito disminuyeron respecto al mes anterior en
montos reales y cantidades, si bien se mantuvieron por encima del promedio mensual de todo
2020, con una disminucion relativamente mayor en el canal presencial respecto a las operaciones
de comercio electronico. De esta manera, las operaciones en formato electrénico aumentaron su
participacion entre las cantidades (hasta un 26,6% del total) y entre montos reales (hasta un 27,8%
del total). Con relacién al mismo mes del afio anterior, las operaciones con tarjetas de débito se
incrementaron en cantidades (23,7%) y en montos reales (30,2%). En la comparacion interanual, se
destaca el crecimiento de los pagos no presenciales con la tarjeta de débito (comercio electrénico)
sobre el total de pagos con la tarjeta débito (ver Grafico 18).

Grafico 18 | Operaciones con tarjetas de débito Grafico 19 | Extracciones de efectivo
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Fuente: BCRA. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado Fuente: BCRA
para el mismo periodo, sin estacionalidad.

En febrero las extracciones de efectivo me-  Grafico 20 | Compensacién de cheques

diante el uso de cajeros automaticos disminu-  gmaror  Montomensual Cantidad mensual
yeron respecto al mes anterior, tanto en montos Lo il = Lot P

reales como en cantidades. Con respecto a fe- %0 ke o 7 | om0
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reales (12,1%) (ver Grafico 19). En este sentido, o | N

debe recordarse que el retiro de efectivoporca- 0 | o
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Fuente: BCRA. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimad
para el mismo periodo, sin estacionalidad.

25 Cabe considerar que recientemente el BCRA emitié una Nota de Prensa en la que destaca los principales derechos que tienen las personas
usuarias de servicios financieros. Respecto a los montos de las transferencias inmediatas para las personas usuarias, se recordé que existe un
méaximo de $125 mil por cajero automatico y de $250 mil por banca por internet.

26 Ver Nota de Prensa citada en el pie de pagina anterior.
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En marzo la compensacion total de cheques aumento con relacion al mes anterior tanto en montos
reales como en cantidades (ver Grafico 20), manteniendo niveles superiores al promedio mensual
del afio 2020. Este incremento mensual en las operaciones de compensacion se reflejé tanto en el
formato fisico como en el electrénico. Se estima que el monto compensado de cheques durante
marzo se ubico en un nivel equivalente a 26,7% del PIB, similar a un afio atras (+0,4 p.p. i.a.). Desde

su implementacion, los Echegs fueron ganando participacion hasta explicar 37% del monto total
compensado durante marzo.

. Grafico 21 | Rechazo de cheques por falta de fondos
En marzo el ratio de rechazos de cheques

por falta de fondos en términos del total M o Comamens
compensado aumento ligeramente con re- I
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