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Resumen ejecutivo

El sistema financiero agregado presenta elevados margenes de liquidez y solvencia, con indicado-
res que muestran valores por encima de los minimos requeridos segun estandares regulatorios
recomendados a nivel internacional. Por un lado, la integracion de capital —RPC— del conjunto de
entidades financieras alcanzo a representar 21,4% de los activos ponderados por riesgo —APR—
en febrero (dltima informacion disponible), incrementandose 0,4 p.p. respecto del mes anterior y
4,8 p.p. en una comparacion interanual (i.a.). La posicién o exceso de capital regulatorio (RPC
menos exigencia minima de capital) del sistema alcanzé a 147% de la exigencia.

Por su parte, la liquidez en el sistema financiero medida en términos amplios (disponibilidades,
integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera), se
ubico en 63,8% de los depésitos totales en febrero (61,7% para las partidas en pesos y 70,3% para
el segmento en moneda extranjera). El nivel de este ratio amplio de liquidez aument6 1,6 p.p. res-
pecto del registro de eneroy 6,2 p.p. i.a.

El saldo de depdsitos en pesos del sector privado aument6 2,3% en términos reales en febrero
(+4,3% nominal), impulsado tanto por las cuentas a la vista (+2,2% real, +4,3% nominal) como por
las colocaciones a plazo (+2,1% real, +4,2% nominal). Los depdsitos del sector privado en moneda
extranjera disminuyeron 0,7% en el mes —en moneda de origen—. En este marco, los depdsitos del
sector privado representaron 58,7% del fondeo total —pasivo y patrimonio neto— del sistema fi-
nanciero,|0,5 p.p. mas que en el mes anterior y sin cambios significativos en una comparacién
interanual.

En febrero el saldo de financiamiento bancario en pesos al sector privado disminuy6 0,7% real
(+1,3% nominal). El crédito en moneda extranjera se redujo 3,6% en el mes —en moneda de ori-
gen—. El financiamiento bancario al sector privado representé 36,7% del activo total, 0,8 p.p. por
debajo del valor del mes pasadoy 3,5 p.p. i.a.

El ratio de irregularidad de las financiaciones al sector privado se situ6 en 6,1% de la cartera total
en febrero, aumentando levemente con respecto a enero (+0.1 p.p.) y 2,3 p.p. i.a. El saldo de previ-
siones contables totales representd 86,5% de los créditos al sector privado en situacion irregular
en el mes, sin cambios significativos respecto a enero. Por su parte, el saldo estimado de las previ-
siones atribuible a la cartera irregular se ubico en 70,2% de dicha cartera.

En febrero el sistema financiero obtuvo ganancias equivalentes a 1,3% anualizado (a.) del activo
(ROA) y a 8,7%a. del patrimonio neto (ROE), reduciéndose con respecto al primer mes de afio. Con-
siderando el acumulado en los primeros dos meses de 2020, el ROA del conjunto de bancos alcan-
20 3,2%a., mientras que el ROE se ubic6 en 21,3%a.

Publicado el 15 de abril de 2020.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.

Datos de los graficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadisticos para el sistema financiero y grupos de
entidades financieras. Glosario de abreviaturas y siglas.
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|. Actividad de intermediacion financiera
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tor privado en moneda extranjera, movimientos que se reflejaron en todos los grupos de bancos.

En este marco, en febrero el activo total del sistema financiero aumentd 0,9% en términos reales
(+3% nominal).

Considerando las variaciones mencionadas, en febrero los activos en moneda extranjera en el ba-
lance agregado del conjunto de bancos alcanzaron 23,5% del activo total, y los pasivos en igual
denominacion el 22,1% del fondeo total (pasivo y patrimonio neto), levemente por debajo de los
registros de enero de 2020. El diferencial entre estos activos y pasivos bancarios en moneda ex-
tranjera —incluyendo operaciones de compra y venta de moneda extranjera a término— totalizé
9,3% del capital regulatorio en el mes, valor levemente superior al de enero (ver Gréafico 2).
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1 Considerando diferencias entre febrero y enero de saldos de balance expresados en moneda homogénea.
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En relacion con las operaciones cursadas a través del Sistema Nacional de Pagos, durante febrero
las transferencias inmediatas aumentaron 7% en cantidades respecto a enero, aunque disminuye-
ron 2% en montos reales (considerando promedio diario de operaciones). Respecto al mismo mes
del afio anterior, las transferencias inmediatas crecieron 21% y 7% en cantidades y en montos
reales, respectivamente. Por su parte, la compensacion de cheques continué reduciéndose en fe-
brero, en linea con la tendencia de los ultimos afos (ver Grafico 3). En febrero, la cantidad (y el
monto) de rechazos por falta de fondos en términos del total compensado alcanzé 0,81% (y 0,68%
en montos), 0,12 p.p. (y -0,04p.p.) menos que en enero. Sin embargo, en el marco del desarrollo de
la pandemia por el COVID-19, durante marzo el rechazo de cheques por falta de fondos en térmi-
nos del total compensado se incremento, hasta 2,74% en cantidades y 2,19% en montos.

. Depdsitos y liquidez

En febrero el saldo de depdsitos en pesos del sector privado aumenté 2,3% en términos reales
(+4,3% nominal), tanto por el desempefio de las cuentas a la vista (+2,2% real, +4,3% nominal),
como por el de las colocaciones a plazo (+2,1% real, +4,2% nominal). Los depdsitos del sector
privado en moneda extranjera se redujeron 0,7% —en moneda de origen— entre puntas de mes. Por
su parte, los depésitos del sector publico crecieron 3,2% real (+5,3% nominal) en febrero. En este
contexto, el saldo de los depdsitos totales en el sistema financiero aumentd 1,9% en términos
reales (+3,9% nominal).

En los Gltimos 12 meses a febrero, los depositos del sector privado en pesos disminuyeron 1,1% real
(+48,6% i.a. nominal), con una caida de 13,4% i.a. en las colocaciones a plazo (+30,2% i.a. nominal) y
un aumento de 13,3% i.a. en los saldos a la vista (+70,2% i.a. nominal). Por su parte, los depésitos
del sector privado en moneda extranjera se redujeron 37,3% —en moneda de origen—en una compa-
racion interanual. El saldo de depositos totales del sector publico también disminuy6 en términos
reales en igual periodo. Asi, el saldo de depésitos totales se redujo 15,4% i.a. real (+27,1% i.a. nomi-
nal) con respecto a febrero de 2019.

Grafico 4 | Fondeo total - Sistema financiero Grafico 5 | Liquidez del sistema financiero
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En este marco, la ponderacion de los depdsitos del sector privado en el fondeo total —pasivo total
mds patrimonio neto—aumentd 0,5 p.p. en febrero, hasta ubicarse en 58,7%(sin cambios en una
comparacion interanual, ver Gréfico 4).
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Los activos liquidos del sistema financiero continuaron en niveles elevados e incluso aumentaron
en febrero. El indicador amplio de liquidez2alcanzé 63,8% de los depdsitos totales en el mes
(61,7% para el segmento en pesos y 70,3% para las partidas en moneda extranjera), 1,6 p.p. por
encima de enero (1,2 p.p. mas para el indicador en pesos y 2,9 p.p. para el indicador moneda ex-
tranjera, respectivamente, ver Grafico 5). En el mes se evidencié un cambio en la composicién de
los activos liquidos, con una reduccion de las cuentas corrientes de las entidades financieras en el
BCRA (luego de la finalizacion del periodo bimestral diciembre-enero para la integracion de efecti-
vo minimo) y con un aumento de las LELIQ. Con respecto a febrero de 2019, el indicador amplio de
liquidez creci6 6,2 p.p. (+3,4 p.p. i.a. para las partidas en moneda nacional y +14 p.p. i.a. para el
segmento en moneda extranjera).

l1l. Crédito y calidad de cartera

El saldo de financiamiento bancario en pesos al Grafico 6 | Saldo de Crédito al Sector Privado por Moneda*
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En febrero el saldo de crédito a las empresas (en moneda nacional y extranjera) se redujo 1,7% en
términos reales (+0,3% nominal).® En una comparacion interanual, este financiamiento disminuyé
23,7% real. Por su parte, los préstamos bancarios a las familias cayeron 1,1% real en el mes (+0,9%
nominal), desempefio explicado mayormente por el crédito mediante tarjetas de crédito y persona-
les. En términos interanuales, los créditos a los hogares se contrajeron 15,4% real.

El financiamiento bancario al sector privado representd 36,7% del activo total, 0,8 p.p. por debajo
del valor del mes pasado y 3,5 p.p. menos que en el mismo mes del afio anterior.

2 Disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.

3 Informacin extraida de la Central de Deudores (moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a residentes en el exterior. Se consideran
los ajustes de capital e intereses devengados. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financia-
miento comercial canalizado a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto que tengan destino
comercial.
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Grafico 7 | Irregularidad del crédito al sector privado En febrero el ratio de irregularidad de las fi-
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El ratio de irregularidad de los préstamos a empresas alcanzé a 8,1% en febrero, incrementandose
0,3 p.p. en febrero y 4,6 p.p. i.a.. Por su parte, la morosidad de las financiaciones totales a las fa-
milias fue 4,3% en el mes, sin cambios significativos respecto a enero (+0,1 p.p.) ni en una compa-
racién interanual (-0,2 p.p.). El indicador de irregularidad de los préstamos hipotecarios a las fami-
lias no presenté variaciones significativas en febrero: 0,68% en el segmento UVA y 0,97% para el
resto.
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En el periodo la exposicion del sistema financiero
al sector publico representd 9,4% del activo total, sistema Bancos Bancos Bancos
0,3 p.p. menos que en enero y 0,9 p.p. por debajo
del nivel de un afio atrds. Tanto el desempeifio
mensual como la evolucion respecto del afio anterior fueron explicadas fundamentalmente por los
bancos publicos.

Fuente: BCRA

V. Solvencia

Los indicadores de solvencia del sistema financiero aumentaron ligeramente en febrero. La inte-
gracion de capital —RPC— totalizé 21,4% de los activos ponderados por riesgo —APR— en el mes,
0,4 p.p. mas que en enero y 4,8 p.p. por encima en una comparacion interanual (ver Gréfico
9).*“Mas de 90% de la integracion total continud siendo explicada por el capital Nivel 1.5La posicion

4En la comparacién interanual de este indicador, debe considerarse el efecto de la entrada en vigencia de un conjunto de modificaciones en los criterios
contables a principios de 2020 (para mas informacidn, ver Informe sobre Bancos Edicidn de Enero de 2020).
5 Compuesto principalmente por acciones ordinarias y resultados.
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de capital (RPC menos exigencia regulatoria) del conjunto de entidades financieras represento
147% de exigencia regulatoria en el mes.

Gréfico 9 | Integracion de capital regulatorio Grafico 10 | Rentabilidad del sistema financiero
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Integracion de capital nivel 1: Patrimonio neto bésico.
Resto de integracién de capital: Patrimonio neto complementario.
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Fuente: BCRA

En febrero el sistema financiero obtuvo ganancias equivalentes a 1,3%a. del activo (ROA) y a
8,7%a. del patrimonio neto (ROE),® reduciéndose con respecto al primer mes de afio (ver Gréfico
10) fundamentalmente por un menor margen financiero y por una reversién de “otros resultados
integrales” (ORI). Considerando el acumulado en los primeros dos meses de 2020, el ROA del con-
junto de bancos alcanz6 3,2%a. y el ROE se ubicd en 21,3%a.’

Cabe aclarar que, frente a los cambios en los criterios contables introducidos a principios de 2020,
ciertos conceptos como por ejemplo, los ratios de rentabilidad mencionados, no son directamente
comparables con los verificados en los periodos previos (no expresados en moneda homogénea).
Recién cuando las entidades financieras presenten sus estados financieros trimestrales podria
efectuarse una comparacion, en tanto se contara con partidas expresada en moneda homogénea.

El margen financiero totalizé 11,5%a. del activo en febrero, cayendo 3,3 p.p. con respecto al nivel
de enero. Las reducciones mensuales en las primas por pases, en los ingresos por intereses (por
préstamos) y en los ajustes CER fueron parcialmente compensados por una disminucién en los
egresos por intereses (por depésitos), y por leves aumentos en los resultados por titulos valores y
en las diferencias de cotizacion (positivas). EI margen financiero se redujo mensualmente en to-
dos los grupos de bancos. En lo que va del afio el margen financiero del sector representd 13,9%a.
del activo.?

En febrero los resultados por servicios del sistema financiero alcanzaron 1,9%a. del activo, 0,4 p.p.
menos que en enero. Todos los grupos de bancos verificaron una reduccion mensual de los ingre-
sos netos por servicios. En el acumulado de dos meses de 2020, este concepto del cuadro de re-
sultados fue equivalente a 2,1%a. del activo.

6 Estos indicadores consideran el resultado monetario y el rubro otros resultados integrales (ORI). Todos los conceptos incluidos para el célculo de los
indicadores se consideran expresados en moneda homogénea (pesos de febrero de 2020).

7 En el numerador del ROA y del ROE acumulados de dos meses de 2020 se considera los resultados acumulados a febrero, expresados a precios de ese mes.
Para construir el denominador de ambos indicadores, se toma el promedio de los activos y del patrimonio neto respectivamente, ambos a precios de febrero.
8 En este caso y en lo que resta de esta Seccidn, siempre que se referencie a indicadores acumulados en el afio, se utiliza similar metodologia detallada para
calcular los indicadores de ROA y ROE.
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Los cargos por incobrabilidad del conjunto de bancos representaron 1,8%a. del activo en el mes,
0,6 p.p. mas que en enero fundamentalmente por el desempefio de los bancos publicos. En el
acumulado en dos meses de 2020, los cargos por incobrabilidad a nivel agregado totalizaron
1,5%a. de activo.

En febrero los gastos de administracion del sistema financiero alcanzaron 7%a. del activo, 0,2 p.p.
menos que en enero. La variacion mensual estuvo explicada fundamentalmente por los bancos
privados. Teniendo en cuenta el acumulado en el primer bimestre del afio, estos gastos represen-
taron 7,1%a. del activo.

El conjunto de bancos deveng6 pérdidas en ORI equivalentes a 2,3%a. del activo en febrero, revir-
tiendo un resultado levemente positivo registrado en enero. La mayor parte del cambio mensual en
este concepto estuvo explicada por resultados derivados de instrumentos financieros a valor de
mercado, fundamentalmente en bancos publicos y privados extranjeros. En el primer bimestre de
2020, el ORI del sistema financiero fue negativo y equivalente a 1%a. del activo.
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