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Sintesis

e En el inicio de 2013 los bancos expandieron los niveles de intermediacién con el sector privado, con
crecimientos en los saldos de préstamos y depoésitos. La infraestructura operativa del sector continua
ampliandose, con aumentos en el empleo (en el cuarto trimestre de 2012 creci6 1,5% interanual —i.a.—)
y en el nimero de cajeros automaticos (7,2% i.a.). La creacion de puestos de trabajo durante 2012 en el
sistema financiero fue relativamente mayor que la observada en la economia a nivel agregado.

e En enero el saldo de los depdsitos totales (en moneda nacional y extranjera) en el sistema financiero
aument6 1,6% (27,7% i.a.). Las colocaciones del sector privado crecieron 1,8% en el mes (31,4% i.a.)
y las del sector publico lo hicieron en 1% (19,5% i.a.). La expansion mensual de los depositos totales fue
impulsada por las cuentas a plazo en pesos del sector privado, que se incrementaron 6% en el perio-
do (49,8% i.a.).

e En el marco de cierta holgura para la integracion de la exigencia trimestral del régimen de Efectivo Minimo
(diciembre 2012-febrero 2013), en el mes se evidencio un cambio en la composicion de los activos liqui-
dos, reduciéndose la participacion de las disponibilidades e incrementandose tanto las tenencias de
LEBAC y NOBAC como el saldo de pases con el BCRA. Dado el aumento de los depositos, el ratio de
liquidez se redujo 1,7 puntos porcentuales —p.p.— en enero y se ubico en 25,1% de las imposiciones
totales mientras que el indicador amplio de liquidez (que incluye las tenencias de LEBAC y NOBAC) se
situo en 38,6%.

e La cobertura de los pasivos de corto plazo —hasta 1 mes de plazo residual— con activos de mayor
liquidez alcanz6 a 47,8% a nivel agregado al cierre de 2012 (Gltimo dato disponible), registrando un
incremento de 4,7 p.p. respecto a fines de 2011.

e En enero, y siguiendo la estacionalidad tipica, el financiamiento total al sector privado se incrementd
en el mes 1,1%. Este comportamiento se evidencié principalmente en los créditos en moneda nacional. Por
su parte, los préstamos en moneda extranjera presentaron un ligero aumento mensual, luego de varios me-
ses de caidas. En los altimos 12 meses, el saldo de crédito a las familias y empresas aumenté 30,8%, impul-
sado por las financiaciones en pesos (41,6% i.a.). De esta manera el saldo de crédito al sector privado en
términos del PIB se ubic6 en 16,6% en el comienzo de 2013, 1,6 p.p. por encima del valor observado
12 meses atrds. Si bien el nivel del financiamiento bancario fue creciendo en los tltimos 10 afios, su pro-
fundidad contintia siendo baja en una comparacion con otras economias, marcando un alto potencial de
desarrollo.

¢ El ratio de morosidad de las financiaciones al sector privado aumenté levemente en enero hasta
1,8%, principalmente por el desempefio de los bancos privados. A pesar de su ligero aumento, la mo-
rosidad continda ubicandose en niveles relativamente bajos. Conviene destacar que el ratio de cobertura
de los préstamos en situacion irregular al sector privado con previsiones contables alcanzé 139% en el mes,
superando ampliamente la totalidad de la cartera en mora.

¢ El patrimonio neto del sistema financiero consolidado se incrementé 2,5% en enero (30% i.a.), impul-
sado por las ganancias contables. El ratio de integracion de capital del conjunto de bancos sobre los
activos ponderados por riesgo de crédito (APR) disminuy6 levemente en el primer mes del afio hasta
ubicarse en 16,9%. El exceso de integracion de capital sobre la exigencia normativa total durante el mes
alcanzd un 57%. En el inicio del afio comenz6 a regir la modificacidn del régimen de capitales minimo
para las entidades financieras tendiente a fortalecer el sistema financiero, estimular el otorgamiento
de crédito para sostener el crecimiento de la economia y adaptar la regulacion local a los estdndares
internacionales. A partir de febrero de 2013 dichas modificaciones comenzaran a reflejarse en la po-
sicion de capital regulatorio de las entidades.

e En el inicio de 2013, los beneficios contables del sistema financiero fueron equivalentes a 3,3% anua-
lizado —a.— del activo, aumentando 0,2 p.p. en comparacion con el nivel del mes anterior y 0,7 p.p. res-
pecto del observado en enero del afio pasado. El incremento del ROA mensual con respecto a diciembre
pasado se debié fundamentalmente a los mayores resultados por intereses y por el resultado positivo
de la tenencia de titulos valores, y se concentré6 mayormente en los bancos publicos. En los Gltimos 12
meses los beneficios contables del sistema financiero acumularon 2,9% del activo.
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I. Actividad

A pesar de los factores estacionales caracteristicos
del inicio del afio, la intermediacion financiera de los
bancos con el sector privado se expandio en enero. El
saldo de crédito al sector privado® crecié 1,1% en el mes
(30,8% interanual —i.a.—), mientras que los depdsitos
de este sector aumentaron 1,8% (31,4% i.a.). En el pe-
riodo el activo neteado® se incrementd 1,4% (26,8% i.a.)
(ver Gréfico 1).

En el periodo la principal fuente de recursos para el sis-
tema financiero provino de la reduccién de las dispo-
nibilidades ($18.100 millones) en un marco de holgura
para la integracion de la exigencia trimestral de efectivo
minimo (diciembre 2012-febrero 2013). La segunda
fuente de fondos en importancia provino del incre-
mento de los depdsitos del sector privado ($7.700 mi-
llones). En enero estos recursos bancarios se destinaron
al aumento de las tenencias de LEBAC y NOBAC
($20.800 millones), de las operaciones de pase con el
BCRA ($10.200 millones) y del financiamiento al sec-
tor privado ($4.200 millones).

El sistema financiero continué incrementando la do-
tacion de personal empleado. EI nimero de trabajado-
res en el sector aumentd levemente en el cuarto trimestre
de 2012 (Gltimo dato disponible a diciembre), acumu-
lando una suba de 1,5% i.a. (1.500 empleados adiciona-
les). La creacion de puestos de trabajo durante 2012 en
el sistema financiero fue relativamente mayor que la ob-
servada en la economia a nivel agregado. El incremento
en la dotacion de personal en el conjunto de bancos
se produjo concomitantemente a la obtencion de me-
joras en la productividad. Un ejemplo de esto se refle-
ja en el aumento de 15% i.a. en la cantidad de cuentas
administradas por empleado (ver Gréfico 2). Adicional-
mente, a lo largo de 2012 (Gltimo dato disponible a no-
viembre) la cantidad de sucursales bancarias se incre-
mento6 en 109 (2,6%) y se instalaron 1.056 nuevos caje-
ros automaticos (7,2%).

Desde octubre de 2012 rige la nueva metodologia de zo-
nificacion del territorio nacional® —destinada a identifi-
car las diferencias de desarrollo econémico entre las di-
ferentes localidades—, que el BCRA utiliz6 a fin de
redefinir el mecanismo para la autorizacién de nue-
vas sucursales. Este mecanismo busca incentivar una
mayor cobertura geogréafica del sistema financiero.
Considerando este nuevo criterio y la zonificacién que
rigiera desde comienzos de 2011%, el BCRA lleva auto-

! Considerando los saldos de balance de partidas en moneda nacional y extranjera.
2 El activo se presenta neto de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.

% Comunicacién “A” 5355.
4 Comunicacion "A" 5168.
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rizada la instalacion de 88 nuevas sucursales bancarias
en zonas menos bancarizadas en los Ultimos 2 afos.

En el comienzo de 2013 la cantidad y el valor de los
cheques compensados se incrementaron con respecto
a fines de 2012. De esta manera, el nimero de docu-
mentos compensados en enero fue similar al evidenciado
en el mismo periodo del afio pasado, con un aumento en
el valor de las operaciones de 21% i.a. Por su parte, el
valor y la cantidad de cheques rechazado por falta de
fondos en términos del total operado exhibié una re-
duccion mensual, manteniéndose por debajo de los
niveles de un afio atras (ver Grafico 3).

En el primer mes de 2013 el valor de las transferencias
inmediatas creci6 8,4% respecto a diciembre pasado,
mientras que la cantidad se redujo 4,2% en el periodo.
Por su parte, los débitos directos disminuyeron en enero
(-1,2% en valor y -1,6% en cantidades). La reduccién de
nimero de operaciones bancarias electronicas con res-
pecto a fines de 2012 esta influida por factores estacio-
nales. En términos interanuales tanto las transferen-
cias inmediatas como los débitos directos presenta-
ron un importante dinamismo (ver Grafico 4). En par-
ticular, el valor y el nmero de transferencias inmediatas
acumularon incrementos de 90,2% i.a. y 67,9% i.a., res-
pectivamente. Al mismo tiempo, en la comparacion con
respecto a comienzos de 2012, los débitos directos se
expandieron 36,9% en valor y 11,8% en cantidades.

Por su parte, el descalce amplio en moneda extranjera
del sistema financiero® se ubicé en 47,1% del patri-
monio neto en enero, incrementandose 5,2 puntos por-
centuales —p.p.— con respecto a diciembre de 2012. El
aumento mensual se verific6 fundamentalmente en el
conjunto de bancos privados debido a mayores compras
netas a término de moneda extranjera (ver Grafico 5).

I1. Depositos y liquidez

En enero el saldo de los depoésitos totales (en moneda
nacional y extranjera) en el sistema financiero crecio
1,6%, conducido por el aumento de las imposiciones del
sector privado (1,8%) y del sector pablico (1%). La evo-
lucion positiva de los depositos se explicé esencial-
mente por el incremento de las cuentas del sector
privado en pesos, que se expandieron 2,3% en el mes.
En este segmento, se destacaron las colocaciones a
plazo, con un aumento de 6% en el primer mes del
afio (ver Gréfico 6). Por otra parte, los depésitos del sec-
tor privado en ddlares —en moneda de origen— dismi-
nuyeron 3,8% en enero luego de la suba presentada en
diciembre de 2012.

® Se considera la diferencia entre activos y pasivos, asi como las compras netas de las ventas a término de moneda extranjera registradas en
cuentas de orden (sin entrega del subyacente).
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Grafico 8
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La comparacién interanual muestra que los deposi-
tos totales se incrementaron 27,7%, recogiendo los
efectos de aumentos tanto en las imposiciones del sec-
tor privado (31,4% i.a.) como en las del sector publico
(19,5% i.a.). Las colocaciones a plazo en pesos de las
familias y de las empresas fueron las de mayor cre-
cimiento durante este periodo (49,8% i.a.), aumentan-
do su participacion en 5 p.p. en el saldo total de coloca-
ciones del sector privado. En tanto, los depdsitos del
sector privado en moneda extranjera presentaron una re-
duccioén de 35,7% —en moneda de origen— con respec-
to a enero de 2012.

El costo de fondeo por depésitos en pesos estimado
para el agregado de las entidades financieras dismi-
nuyo6 ligeramente en febrero de 2013 (Gltimo dato dis-
ponible) respecto al mes anterior (-0,1 p.p.). Esta re-
ducciodn se evidencid principalmente en los bancos pri-
vados nacionales y extranjeros en el marco de cierta re-
duccion en las tasas de interés de los depdsitos a plazo
fijo en pesos (ver Grafico 7). El nivel actual del costo de
fondeo se ubica levemente por debajo del valor de fines
de 2011, si bien se mantiene por encima de lo observado
12 meses atras.

En el marco de cierta holgura registrada al cierre de
2012 en materia de integracién de la exigencia trimestral
de efectivo minimo (diciembre 2012-febrero 2013), en
enero se evidencié un cambio en la composicion de
los activos liquidos. Esta modificacion se caracterizé
por una reduccion de la participacion de las disponi-
bilidades® y un aumento en las tenencias de LEBAC y
NOBAC vy del saldo de pases con el BCRA (ver Grafi-
co 8). Dado el aumento de los depésitos, el ratio de li-
quidez se redujo 1,7 p.p. en el mes y se ubicd en
25,1% de los depdsitos totales del sistema financiero.
El indicador de liquidez amplio (que incluye las tenen-
cias de LEBAC y NOBAC) se situ6 en 38,6% de los de-
positos, luego de una leve disminucion mensual (-0,1

p.p.).

La cobertura de los pasivos de corto plazo (incluye
depdsitos y otros pasivos) con activos de mayor liqui-
dez se increment6 en el cuarto trimestre de 2012 (ul-
tima informacidn disponible), alcanzando a 47,8% (ver
Gréfico 9). En la comparacién interanual, el indicador
presenta un aumento de 4,7 p.p. debido a la mayor ex-
pansion de los activos liquidos respecto a los pasivos
con plazos residuales inferiores a los 30 dias.

® Las disponibilidades incluyen la integracion de “efectivo minimo” y otros conceptos, fundamentalmente efectivo y corresponsalias.
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I11. Financiaciones

En enero el saldo de las financiaciones al sector pri-
vado aumentd 1,1%’. Los préstamos en pesos se ex-
pandieron 1% en el periodo luego de la fuerte suba que
generalmente se produce sobre fines de afio, en tanto
que las financiaciones en moneda extranjera también ve-
rificaron un ligero incremento®. Entre las lineas en pe-
sos, los adelantos presentaron el mayor dinamismo men-
sual relativo, alcanzando una suba de 8,4% en enero (ver
Gréfico 10). Los bancos publicos explicaron casi dos
tercios del incremento mensual de las financiaciones
a las familias y empresas.

En términos interanuales, los préstamos totales al
sector privado crecieron 30,8%, impulsados por las
financiaciones en moneda nacional que se incremen-
taron 41,6% i.a. De esta manera, el financiamiento total
a las familias y empresas (moneda nacional y extranjera)
ascendio a 16,6% del PIB, proporcién que fue creciendo
a partir de 2003. Por su parte, el saldo de crédito en mo-
neda nacional en términos del producto se ubic6 en
15,4% en enero, alcanzando uno de los niveles méximos
de las Ultimas décadas (ver Grafico 11).

La expansién crediticia interanual fue impulsada
principalmente por los bancos publicos que evidencia-
ron una tasa de crecimiento anual de 39,2% para el total
y de 50,1% en los créditos en moneda nacional (ver Gra-
fico 12). De esta manera, este grupo de entidades finan-
cieras ganaron 1,9 p.p. de participacién en el saldo de
créditos al sector privado, hasta representar 32% del to-
tal.

En enero los préstamos a las empresas aumentaron
0,6%0. En los ultimos 12 meses, las financiaciones a este
sector crecieron 31,1% i.a. y explicaron 56% del incre-
mento anual en el crédito total.

En el comienzo del afio el BCRA siguié promoviendo
los diversos instrumentos orientados a fomentar la oferta
de crédito bancario al sector productivo. A través de la
Linea de Créditos para la Inversion Productiva, des-
de su implementacion al cierre de 2012, se otorgaron
préstamos por un monto total de $16.764 millones. El
92% de las empresas beneficiadas resultaron ser MiPy-
MEs, recibiendo mas de la mitad del monto desembol-
sado bajo este Programa (ver Gréafico 13). Por su parte,
la industria, la produccién primaria y los servicios fue-
ron los sectores con mayor proporcién en los montos
otorgados.

" Si el saldo de balance se corrige por los activos securitizados durante el mes (utilizando créditos otorgados por los bancos como activos subya-
centes), la variacion del crédito al sector privado se mantendria en 1,1% en el periodo. En particular, en enero se emitié un fideicomiso financiero
con cartera de préstamos personales bancarios como activos subyacentes por un total de $75 millones.

8 Considerando variaciones en moneda de origen.
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Cantidad de empresas beneficiadas

Griafico 13
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42% 0.8%

r Servicios:
14,4%
4359 Industria: 4 Prod.

L 69.7% primaria:
10,9%

Cantidad de operaciones por tipo de
empresa***
Micro: 1,1%

/Pequeﬁz: 5.9%

Mediana: 46,0%

F Grande: 47,0%

Total adjudicado en las Monto efectivamente
subastas por el BCRA* acreditado por los bancos

a sus clientes

*Incluye las 21 primeras subastas. **Monto acreditado al 28/02/2013. ***Segin la clasificacion establecida en la Resolucién Sepyme 21/2010
Fuente: BCRA
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Grifico 15

Endeudamiento del Sector Privado
Empresas Familias
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Continuando con el Programa de Financiamiento
Productivo del Bicentenario, el BCRA lleva adjudica-
do a 14 entidades financieras un monto total de $6.390
millones por medio de 21 subastas. De acuerdo a la ul-
tima informacién disponible, al cierre de febrero se
acredit6 a las empresas un equivalente a $4.359 millo-
nes. Mas de la mitad de las operaciones concertadas
por medio de este Programa correspondieron a fi-
nanciaciones a MiPyMES (ver Gréafico 14). Por su par-
te, las grandes empresas presentaron la mayor participa-
cién relativa en el total de proyectos, comprendiendo
47% de los mismos. La industria resultd ser el sector
con mayor participacion en el monto total desembolsado
con 69,7%, seguida por las empresas prestadoras de ser-
vicios con 14,4%.

Por su parte los préstamos a los hogares crecieron
2,1% en el mes, explicados principalmente por las li-
neas destinadas al consumo (personales y tarjetas de
crédito). En términos interanuales la expansion de las fi-
nanciaciones a las familias se ubico en 31,6%, inferior al
nivel registrado un afio atréas.

A lo largo de 2012 el endeudamiento de las empresas
y de los hogares fue incrementandose ligeramente, si
bien se mantuvo en niveles reducidos tanto en una
comparacion histérica como internacional (ver Grafi-
co 15). En particular, el endeudamiento de las empresas
se ubico en 25,2% del PIB sobre el cierre de 2012, 1,8
p.p. por encima del valor registrado un afio atras. Por su
parte, la deuda de las familias aumentd 1 p.p. en térmi-
nos interanuales, alcanzando 9,1% del producto en di-
ciembre de 2012. Estos niveles de endeudamientos re-
sultan inferiores a los registrados en otras economias
de la region y en los paises desarrollados.

En febrero las tasas de interés activas operadas en
pesos disminuyeron en casi todas las lineas crediti-
cias. Aquellas destinadas al consumo (personales y tar-
jetas de crédito) evidenciaron las mayores reducciones
relativas. En los dltimos 12 meses la caida de las tasas
activas de interés fue generalizada en todos los grupos
de bancos, siendo las entidades financieras privadas na-
cionales las que presentaron las reducciones mas impor-
tantes. El descenso de la tasa de interés activa prome-
dio se dio en el marco de un ligero incremento inter-
anual en el costo de fondeo, impulsando una dismi-
nucion de los spreads operados en pesos para el agre-
gado del sistema financiero. Considerando los diferen-
ciales de tasa por linea crediticia, los prendarios y los
comerciales (adelantos y documentos) presentaron las
mayores reducciones relativas; en tanto que los hipote-
carios aumentaron ligeramente con respecto a los valo-
res registrados un afio atras (ver Grafico 16).

En el marco de la Reforma de la Carta Organica del
BCRA en enero se impulsaron diversas medidas ten-

Informe sobre Bancos / Enero 2013 | BCRA | 8



Grifico 16
Spreads de Tasa de Interés por Operaciones en Pesos

Diferencia entre tasa activa y costo de depésito™
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*Nota: para el cilculo del costo de deposito se toman los montos operados en dos meses. Datos de Febrero 2013 estan sujetos a
modificaciones. Fuente: BCRA

Grifico 17
Irregularidad del Financiamiento al Sector Privado y Cobertura con Previsiones
Por grupo de entidades financieras
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Grifico 18
Evolucién del Patrimonio Neto y Apalancamiento

Sistema financiero consolidado
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® Comunicacion “A” 5388.
% Comunicacion “A” 5402.

dientes a proteger al usuario de los servicios financie-
ros®. En linea con este objetivo a principios de febrero
de 2013 se estableci6é un nuevo régimen informativo a
través del cual las entidades financieras deberan pre-
sentar mensualmente datos sobre la cantidad, monto,
tasa y costo financiero total aplicados a los préstamos
personales efectivamente desembolsados'®. De esta
manera, se podra disponer de informacién mas precisa
sobre este mercado, evitando eventuales acciones abusi-
vas contra el cliente bancario y garantizando la posibili-
dad de comparar y elegir apropiadamente los productos
financieros que se ofrecen en el mercado.

En términos de la calidad de la cartera de activos, cabe
mencionar que el ratio de irregularidad de las finan-
ciaciones a las familias y empresas se mantiene en
rangos relativamente bajos, tanto en una comparacion
histérica como internacional. Este indicador se ubicé en
1,8% en enero, mostrando un ligero incremento men-
sual, debido principalmente al desempefio de los bancos
privados. En términos interanuales, este indicador au-
mento 0,3 p.p. (ver Gréfico 17). En este contexto, la co-
bertura de la cartera irregular del sector privado con
previsiones contables se mantuvo en niveles elevados,
en torno a 139% en el mes*,

V. Solvencia

El patrimonio neto del sistema financiero consolida-
do se incrementé 2,5% en enero, acumulando una
expansion de 30% i.a. (ver Gréafico 18). El aumento del
patrimonio neto viene siendo impulsado fundamental-
mente por los beneficios contables. Dado que en los Ul-
timos 12 meses el activo bancario crecio relativamente
menos que el patrimonio neto, el apalancamiento del
sector se redujo moderadamente en una comparacion in-
teranual.

El ratio de integracién de capital del sistema finan-
ciero disminuyé levemente en términos de los activos
ponderados por riesgo de crédito (APR) con respecto
al mes pasado, hasta 16,9% (ver Grafico 19). En los
Gltimos 12 meses dicho indicador se incrementé 1 p.p.,
en un contexto de una importante expansién interanual
del crédito al sector privado. El exceso de integracion
de capital (integracion menos exigencia normativa) del
sistema financiero se ubic6 en 57% de la exigencia
normativa total. Todos los grupos de grupos de bancos
presentaron una posicion excedentaria de capital en el
mes.

™ Se estima que si se excluye el previsionamiento minimo para la cartera normal (situacion 1) segin la normativa, el ratio de cobertura del finan-
ciamiento en situacion irregular con previsiones ascenderia a 85% a nivel agregado durante enero.
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Grifico 19
Integracion de Capital (RPC) y Activos Ponderados por Riesgo de Crédito (APR)
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Griafico 20
ROA por Grupo de Bancos
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Grifico 21
Margen Financiero
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Desde enero de 2013 rige la modificacion del régimen
de exigencia de capitales minimos' para las entida-
des financieras. En la misma, tomando en cuenta cier-
tos criterios establecidos en las recomendaciones de Ba-
silea, se redefinieron los ponderadores de riesgo para el
célculo de la exigencia de capital regulatorio para los
préstamos a MiPyME y para las financiaciones hipoteca-
rias sobre vivienda Unica, eliminandose el correspon-
diente a las financiaciones en pesos al sector publico.
Adicionalmente, respecto al tratamiento sobre tituliza-
ciones y siguiendo las recomendaciones internacionales,
se dispuso que los bancos guarden capital por el total de
los créditos transferidos a un fideicomiso, con un méxi-
mo en la exposicion remanente de la entidad. En cuanto
a los préstamos en mora, los mismos incorporan un fac-
tor decreciente a medida que aumente la prevision por
incobrabilidad. De esta manera, a partir de febrero de
2013 dichas modificaciones comenzaran a reflejarse
en la posicion de capital de las entidades financieras.

Las ganancias contables del conjunto de bancos se
ubicaron en 3,3% anualizado —a.— del activo en el
inicio de 2013, aumentando 0,2 p.p. respecto al mes
pasado y 0,7 p.p. en relaciéon a enero de 2012 (ver
Gréfico 20). El incremento del ROA mensual con res-
pecto a diciembre pasado lo explicaron mayormente los
bancos publicos. En los Gltimos 12 meses los benefi-
cios contables del sistema financiero acumularon
2,9% del activo, 0,2 p.p. més que en igual periodo del
afio anterior lo que se explica fundamentalmente por la
mejora en los resultados por intereses.

El margen financiero del conjunto de los bancos tota-
liz6 10,3%a. del activo a enero, incrementandose 0,2
p.p. con respecto a diciembre (ver Grafico 21), princi-
palmente por los mayores resultados por intereses y por
titulos valores. Las ganancias devengadas por ajustes
CER verificaron un aumento mensual, mientras que los
resultados por diferencia de cotizacién disminuyeron le-
vemente. En el acumulado de los altimos 12 meses el
margen financiero de los bancos se ubicé en 9,3% del
activo.

En relacién con el comportamiento que estacionalmente
se verifica sobre comienzos de afio, los ingresos netos
por servicios del sistema financiero se redujeron le-
vemente en el mes hasta 4,2%a. del activo. Estos nive-
les estan en linea con el registro verificado en el acumu-
lado de 12 meses.

Los principales egresos del cuadro de resultados del
sistema financiero evidenciaron una leve caida en el
mes, luego del incremento que generalmente se produce
en tales rubros sobre fines de afio. Los gastos de admi-
nistracion se redujeron 0,1 p.p. del activo hasta 7%a. en
enero, en tanto que los cargos por incobrabilidad se con-
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trajeron 0,3 p.p. del activo hasta 0,9%a."* (ver Gréfico

Grafico 22 22). Los niveles de ambos rubros del cuadro de resulta-
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%% Caida explicada fundamentalmente por los bancos privados nacionales, luego del nivel extraordinariamente elevado evidenciado en diciembre
de 2012 en el marco de ajustes efectuados por dos entidades financieras.
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Novedades normativas

Resumen de las principales normativas del mes vinculadas con la actividad de intermediacion financiera. Se toma
como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicacion “A” 5387 — 24/01/2013

Modificaciones a la normativa vigente a los efectos de que las entidades financieras verifiquen que los documentos
presentados por sus potenciales clientes no se encuentren cuestionados, de acuerdo con la informacidn obrante en el
Registro Nacional de Documentos de Identidad Cuestionados (RNDIC) habilitado por la Direccién Nacional de
Datos Personales del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos. Dicha modificacién alcanza a las normas sobre
“Documentos de identificacion en vigencia”, “Depositos de ahorro, cuenta sueldo, cuenta gratuita universal y espe-
ciales”, “Reglamentacion de la cuenta corriente bancaria”, “Cuentas a la vista abiertas en las cajas de crédito coope-
rativas”, “Depdsitos e inversiones a plazo” y “Gestién crediticia”. Se incorpora en las normas sobre “Documentos de
identificacién en vigencia” una instruccidn para que las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito tam-
bién efectlen la consulta al RNDIC. Ello, atento a la modificacion introducida por la Ley 26.739 a la Carta Orgénica
de esta Institucion, relacionada con las nuevas facultades incorporadas en el inciso g) del articulo 4°, asignando al
BCRA la funcion de regular los sistemas de pago, entre los que se encuentran las tarjetas de crédito.

Comunicacion “A” 5388 — 24/01/2013

Se aprueban las normas sobre “Proteccion de los usuarios de servicios financieros”: se establecen disposiciones
generales, derechos basicos de los usuarios de servicios financieros, servicio de atencion, publicidad, actuacion del
BCRA, sanciones y disposiciones transitorias. En consecuencia, se deroga la reglamentacion sobre “Relaciones
entre las entidades financieras y su clientela”. Se extiende la aplicacion de las disposiciones de la Ley de Entidades
Financieras a las empresas no financieras emisoras de tarjetas de crédito y a los fiduciarios de fideicomisos acreedo-
res de créditos cedidos por entidades financieras. En otro orden se adecuan las normas sobre “Dep6sitos de ahorro,
cuenta sueldo, cuenta gratuita universal y especiales”, “Depositos e inversiones a plazo”, “Reglamentacién de la
cuenta corriente bancaria” y “Cuentas a la vista abiertas en las cajas de crédito cooperativas”, debiéndose adoptar los
recaudos necesarios a efectos de evitar que se produzcan actos discriminatorios respecto de la clientela.

Comunicacién “A” 5390 - 30/01/2013

Se modifica el punto 1.4. de las normas sobre “Colocacidn de titulos valores de deuda y obtencién de lineas de cré-
dito del exterior”, dejando sin efecto en la colocacion mediante oferta publica los requisitos de contar con dos califi-
caciones de riesgo otorgadas por empresas calificadoras distintas, independientes e inscriptas en el registro que a
esos efectos tiene habilitada la Comisién Nacional de Valores y de remitir a la Superintendencia de Entidades Fi-
nancieras y Cambiarias la copia de los prospectos en forma previa a la iniciacién de la oferta publica de los titulos.
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Metodologia

(@)

(b)

(©

(d)

©)

®

La informacion sobre balance de saldos corresponde al Régimen Informativo Contable Mensual (balances no consoli-
dados). A fines de calcular los datos del agregado del sistema, para el caso de informacién sobre saldos se repite la l-
tima informacién disponible de aquellas entidades sin datos para el mes de referencia. Por su parte, para el analisis de
rentabilidad se considera exclusivamente a aquellas entidades con datos disponibles para el mes en cuestion.

Debido a eventuales faltantes de informacion para ciertos bancos al momento de la redaccion del Informe, y dada la
posibilidad de que existan posteriores rectificaciones a los datos presentados por las entidades financieras, la informa-
cién presentada —en particular, aquella correspondiente al Ultimo mes mencionado- resulta de caracter provisorio. De
esta manera, y en tanto se utiliza siempre la Gltima informacion disponible, los datos correspondientes a periodos an-
teriores pueden no coincidir con lo oportunamente mencionado en ediciones previas del Informe, debiendo conside-
rarse la Gltima version disponible como de mejor calidad.

Salvo que se exprese lo contrario, los datos de depdsitos y préstamos se refieren a informacion de balance y no nece-
sariamente coinciden con aquellos recopilados a través del Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos
(SISCEN). Entre las diversas causas que ayudan a explicar eventuales divergencias puede mencionarse la fecha exac-
ta tenida en cuenta para el calculo de la variacion mensual y los conceptos comprendidos en la definicion utilizada en
cada caso.

Los indicadores de rentabilidad se calculan sobre la base de resultados mensuales estimados a partir de la evolucion
del monto de resultados acumulados del ejercicio en curso. Salvo que se explicite lo contrario, los ratios de rentabili-
dad se encuentran anualizados.

En primera instancia, la desagregacion por grupo de bancos se define en funcion de la participacién mayoritaria en la
toma de decisiones -en términos de votos en las Asambleas de accionistas-, diferenciando a las entidades de dominio
privado (nacionales o extranjeras, dependiendo de la residencia) respecto de los bancos publicos. En ciertos casos, y
con el objetivo de incrementar la profundidad del analisis, se identifica a las entidades privadas segun el alcance geo-
grafico y comercial de su operatoria. En este caso, se define a la banca de inversién como aquellos que se especializan
en el sector de grandes corporaciones e inversores y, usualmente, no presentan un fondeo radicado en las colocaciones
del sector privado. Por otro lado, a las entidades minoristas se las divide entre las que presentan una cobertura del ne-
gocio a nivel nacional, las que se localizan en zonas geograficas particulares -municipios, provincias o regiones- y las
instituciones que se especializan en un nicho del negocio financiero -en general se trata de entidades de porte sistémi-
co menor-. Finalmente, se aclara que la agrupacion aqui expuesta se realizé sélo con objetivos analiticos y no repre-
senta un Unico criterio metodoldgico de desagregacion, mientras que, por otro lado, la enumeracién de las caracteris-
ticas de cada conjunto de entidades se establecid en forma general.

Indicadores presentados en los Cuadros 1y 5 del Anexo Estadistico: 1.- (Integracion de liquidez en BCRA en moneda
nacional y extranjera + Otras disponibilidades en moneda nacional y extranjera + Saldo acreedor neto por operaciones
de pases de las entidades financieras contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC) / Depositos totales; 2.- (Posicion
en titulos publicos sin LEBAC ni NOBAC + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos de deu-
da y Certificados de participacion en fideicomisos financieros con titulo publico de subyacente + Créditos diversos al
sector publico) / Activo total; 3.- (Préstamos al sector privado no financiero + operaciones de leasing) / Activo total;
4.- Cartera irregular del sector privado no financiero / Financiaciones al sector privado no financiero; 5.- (Financia-
ciones al sector privado irregular - Previsiones de las financiaciones al sector privado) / Patrimonio neto. La cartera
irregular incluye las financiaciones clasificadas en situacion 3, 4, 5y 6; 6.- Resultado acumulado anual / Activo ne-
teado promedio mensual - % anualizado; 7.- Resultado acumulado anual / Patrimonio neto promedio mensual - %
anualizado; 8.- (Margen financiero (Resultado por intereses + Ajustes CER y CVS + Resultado por titulos valores +
Diferencias de cotizacion + Otros resultados financieros) + Resultados por servicios) / Gastos de administracion acu-
mulado anual; 9.- Integracién de capital (Responsabilidad Patrimonial Computable) / Activos ponderados por riesgo
de crédito seglin norma del BCRA sobre Capitales Minimos; 10.- Integracién de capital Nivel 1 (Patrimonio neto ba-
sico — Cuentas deducibles) / Activos ponderados por riesgo de crédito seglin norma del BCRA sobre Capitales Mini-
mos; 11.- (Integracidn de capital - Exigencia de capital) / Exigencia de capital. Incluye franquicias.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

%i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” -en efectivo, en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de
garantia- y otros conceptos, fundamentalmente corresponsalias) mas el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades financieras
contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidados: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgo.

Cartera irregular: cartera en situacioén 3 a 6, de acuerdo con el régimen la clasificacion de deudores.

Coeficiente de liquidez: Activos liquidos en porcentaje de los depositos totales.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector publico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuda y Certificados de participacién en fideicomisos financieros (con titulo pablico de subyacente) + Créditos diversos al sector publico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado, titulos privados y financiamiento mediante leasing.

Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacion mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro incluye
ademas los resultados originados por la compra y venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto de los gastos
directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones desafec-
tadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desvalorizacion de
bienes de uso y amortizacién de llave de negocio).

Exposicién patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por activos, los ajustes CER y CVS, diferen-
cias de cotizacion y otros resultados financieros. No incluye las partidas que recogen lo dispuesto en la Com. “A” 3911 y modificatorias.

mill.: millén o millones segun corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depdsitos, intereses por disponibili-
dades, cargos por desvalorizacién de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado ajustado: resultado total sin incluir la amortizacion de las pérdidas activadas por amparos ni los ajustes a la valuacién de activos del
sector publico segin Com. “A” 3911 y modificatorias.

Resultado consolidado: se eliminan los resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos pablicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones subordi-
nadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos pablicos recoge los resultados devengados en concepto
de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas del cargo por las
previsiones por riesgo de desvalorizacién.

Resultado por intereses (margen por intereses): intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacion financiera, siguiendo el criterio
de lo devengado (informacion de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y dep6sitos de titulos publicos y primas por pases.
Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este ultimo caso los resultados
por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos Ultimos dentro de la cuentas de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos incluyen
comisiones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.

ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del AN para los meses de referencia.

ROE: resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.

Saldo residual: monto remanente a amortizar (pagar) sobre una financiacién o conjunto de financiaciones determinada (s).

TNA: Tasa nominal anual.

US$: dolares estadounidenses.
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Anexo estadistico’ | Sistema Financiero

Cuadro 1 | Indicadores de solidez (ver Metodologia)

Dic 05 | Dic 06 | Dic 07 | Dic 08 | Dic 09| Dic 10| Dic 11| =" | bic 12| "
En % 2012 2013
|.- Liquidez 20,1 22,5 23,0 27,9 28,6 28,0 24,7 26,2 26,9 25,1
2.- Crédito al sector publico 31,5 22,5 16,3 12,7 14,4 12,1 10,7 10,3 9,7 9,9
3.- Crédito al sector privado 25,8 31,0 38,2 39,4 38,3 39,8 47,4 46,7 49,5 48,6
4.- Irregularidad de cartera privada 7,6 4,5 32 3,1 3,5 2,1 1,4 1,5 1,7 1,8
5.- Exposicion patrimonial al sector privado -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -4,3 -4,0 -3,1 -3,0
6.- ROA 0,9 1,9 1,5 1,6 2,3 2,8 2,7 2,6 2,9 33
7.- ROE 7,0 14,3 11,0 13,4 19,2 24,4 25,3 23,6 25,7 29,5
8.- Eficiencia 151 167 160 167 185 179 179 177 190 208
9.- Integracion de capital 15,3 16,9 16,9 16,9 18,8 17,7 15,6 15,9 17,1 16,9
10.- Integracion de capital Nivel | 14,1 14,1 14,6 14,2 14,5 13,1 10,9 13,2 11,9 13,5
I 1.- Posicion de capital 173 134 93 90 100 87 69 74 59 57

Fuente: BCRA

Cuadro 2 | Situacion patrimonial

Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic 11 Ene 12 Dic 12 Ene 13 Ultimo | Ultimos
mes 12 meses
Activo 346.762 | 387.381 | 510.304 | 628.381 | 646.299 | 790.375 | 813.604 2,9 25,9
Disponibilidades' 58.676 71.067 93.085 104.389 105.528 148.585 130.502 -12,2 23,7
Titulos publicos 65.255 86.318 117.951 112.906 121.302 123.491 145.704 18,0 20,1
LEBAC/NOBAC 37.093 43.867 76.948 71.050 84.798 84.057 104.412 24,2 23,1
Tenencia por cartera propia 25.652 34.748 61.855 59.664 65.055 70.569 81.328 15,2 25,0
Por operaciones de pase activo’ 11.442 9.119 15.093 11.386 19.743 13.488 23.084 71,1 16,9
Titulos privados 203 307 209 212 217 251 248 -0,9 14,7
Préstamos 154.719 169.868 230.127 332317 334.973 433.925 438.355 1,0 30,9
Sector publico 17.083 20.570 25.907 31.346 30.769 39.951 40.136 0,5 30,4
Sector privado 132.844 145.247 199.202 291.708 295.511 383.674 387.847 1,1 31,2
Sector financiero 4793 4.052 5.018 9.263 8.693 10.299 10.373 0,7 19,3
Previsiones por préstamos -4.744 -5.824 -6.232 -7.173 -7.354 -9.596 -9.799 2,1 33,2
Otros créditos por intermediacion financiera 38.152 33.498 39.009 40.805 45.850 38.769 51.679 33,3 12,7
ONy OS 912 1.146 1.433 1.657 1.574 2.255 2.053 -9,0 30,5
Fideicomisos sin cotizacién 5714 5.942 6.824 7.967 7.982 10.822 11.034 2,0 38,2
Bienes en locacion financiera (leasing ) 3.935 2.933 3.936 6.222 6.267 7.203 7.337 1,9 17,1
Participacion en otras sociedades 7236 6.711 7.921 9.123 9.306 11.710 11.933 1,9 28,2
Bienes de uso y diversos 7.903 8.239 9.071 10.111 10.145 11.247 11.309 0,5 1,5
Filiales en el exterior 3.153 3.926 3.283 3.525 3.593 4.358 4.422 1,5 23,1
Otros activos 12.275 10.337 11.943 15.944 16.473 20.432 21.912 72 33,0
Pasivo 305.382 | 339.047 | 452.752 | 558.264 | 574.660 | 699.552 | 720.549 3,0 25,4
Depésitos 236.217 271.853 376.344 462.517 | 474.243 595.764 605.409 1,6 27,7
Sector pl]blicc)3 67.151 69.143 115.954 129.885 138.376 163.691 165.396 1,0 19,5
Sector privado’ 166.378 199.278 257.595 328463 331.440 | 427.857 | 435.600 1,8 31,4
Cuenta corriente 39.619 45.752 61.306 76.804 76.497 103.192 102.286 -0,9 33,7
Caja de ahorros 50.966 62.807 82.575 103.636 100.801 125.210 123.611 -1,3 22,6
Plazo fijo 69.484 83.967 104.492 135.082 141.261 183.736 194.136 57 37,4
Otras obligaciones por intermediacion financiera 57.662 52.114 60.029 76.038 79.993 75.106 85.600 14,0 7,0
Obligaciones interfinancieras 3.895 3.251 4201 7.947 7.442 8.329 8.362 0,4 12,4
Obligaciones con el BCRA 1.885 270 262 1.920 2.158 3.535 3.772 6,7 74,8
Obligaciones negociables 5.984 5.033 3.432 6.856 7.254 9.101 9.165 0,7 26,3
Lineas de préstamos del exterior 4.541 3.369 3.897 6.467 6.365 4.992 4.703 -58 -26,1
Diversos 13.974 14.891 17.426 24.137 23.236 26.280 23.951 -89 3,1
Obligaciones subordinadas 1.763 1.922 2.165 2.065 2.382 2.647 2.656 0,3 11,5
Otros pasivos 9.740 13.159 14213 17.644 18.042 26.035 26.884 33 49,0
Patrimonio neto 41.380 48.335 57.552 70.117 71.639 90.823 93.055 2,5 29,9
Memo
/Activo neteado 321.075 364.726 482.532 601.380 614.560 768.093 779.038 1,4 26,8
Activo neteado consolidado 312.002 357.118 472.934 586.805 600.56 750.949 761.886 1,5 26,9

(1) Incluye cuentas de garantias. (2) Valuacién contable de balance (incluye todas las contrapartes). (3) No incluye intereses ni CER devengados.

Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel en Www.bcra.gov.ar
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Anexo estadistico’ | Sistema Financiero (cont.)

Cuadro 3 | Rentabilidad

Anual Primer mes Mensual Ultimos
Montos en millones de pesos 2008 2009 2010 2011 2012 2012 2013 Nov-12 | Dic-12 | Ene-13 |12 meses|
Margen financiero 20.462 28.937 35.490 43.670 61.665 4262 6.662 5313 6.443 6.662 64.064
Resultado por intereses 9.573 14.488 17.963 24.903 38.365 2.893 4.036 3.377 3.777 4.036 39.509
Ajustes CER y CVS 2.822 1.196 2434 1.725 2.080 133 290 151 260 290 2.237
Diferencias de cotizacién 2307 2.588 2.100 3.025 4.125 254 425 429 572 425 4.296
Resultado por titulos valores 4.398 11.004 13.449 14.228 17.356 1.021 2.025 1.405 1.855 2.025 18.360
Otros resultados financieros 1.362 -339 -457 22101 =261 -39 -115 -49 -22 -115 -337
Resultado por servicios 10.870 13.052 16.089 21.391 28.174 2.003 2.688 2.605 2758 2.688 28.859
Cargos por incobrabilidad -2.839 -3.814 -3.267 -3.736 -6.127 -426 -605 -544 -782 -605 -6.306
Gastos de administracion -18.767 | -22.710 | -28.756 | -36.365 | -47.293 -3.535 -4.495 -4.271 -4.524 -4.495 -48.253
Cargas impositivas -2.318 -3.272 -4.120 -6.047 -8.974 611 -971 -859 -935 -971 -9.334
Ajustes de valuacién de préstamos al sector piblico’ -1.757 -262 2214 -336 -338 -23 -35 -30 -31 -35 -349
Amortizacion de amparos -994 -703 -635 -290 -274 -12 -5 -12 -63 -5 -268
Diversos 1.441 918 2.079 2.963 2.443 389 163 105 9l 163 2218
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® 6.100 12.145 16.665 21.251 29.276 2.047 3.401 2.308 2.957 3.401 30.630
Impuesto a las ganancias -1.342 -4.226 -4.904 -6.531 -9.861 -737 -1.273 -588 -1.013 -1.273 -10.397
Resultado total’ 4.757 7.920 11.761 14.720 | 19.415 1.310 2.128 1.720 1.944 2.128 20.233
Resultado ajust:ado3 7.508 8.885 12.610 15.345 20.027 1.345 2.168 1.761 2.038 2.168 20.850
Indicadores anualizados - En % del activo neteado
Margen financiero 6,7 8,6 85 8,0 9,2 84 10,3 8,6 10,1 10,3 9.3
Resultado por intereses 3,1 43 43 4,6 57 57 6,3 55 59 6,3 58
Ajustes CER y CVS 0,9 04 0,6 03 0,3 03 0,5 0.2 0,4 0,5 0,3
Diferencias de cotizacion 08 08 0,5 0,6 0,6 0,5 0,7 0,7 0,9 0,7 0,6
Resultado por titulos valores 1,4 3,3 32 2,6 2,6 2,0 3,1 2,3 2,9 3,1 2,7
Otros resultados financieros 0,4 -0,1 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 -0,2 0,0
Resultado por servicios 3,6 39 38 39 4,2 39 4,2 42 43 4,2 42
Cargos por incobrabilidad -0,9 -1l -08 -0,7 -0,9 -0,8 -0,9 -0,9 -1,2 -0,9 -0,9
Gastos de administracion -6,1 -6,7 -6,9 -6,7 -7,0 -7,0 -7,0 -7,0 -7,1 -7,0 -7,0
Cargas impositivas -0,8 -1,0 -1,0 -1, -1,3 -1,2 -1,5 -1,4 -1,5 -1,5 -1,4
Ajustes de valuacién de préstamos al sector piblico' -0,6 -0,1 -0,1 -0,1 -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,1
[Amortizacion de amparos -0,3 -0,2 -0,2 -0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Diversos 0,5 0,3 0,5 0,5 0,4 08 0,3 0.2 0,1 0,3 0,3
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® 2,0 3,6 4,0 3,9 43 4,0 53 38 4,7 53 4,5
Impuesto a las ganancias -0,4 -1,3 -1,2 -1,2 -1,5 -1,5 -2,0 -1,0 -1,6 -2,0 -1,5
Resultado total’ 1,6 2,3 2,8 2,7 2,9 2,6 3,3 2,8 3,1 3,3 2,9
Resultado ajustado’ 2,5 2,6 3,0 28 3,0 2,6 34 29 32 34 3,0
Resultado total antes de Imp a las Ganancias / Patrimonio neto 17,2 29,5 34,5 36,5 388 36,8 47,1 334 42,0 47,1 39,7
Resultado total / Patrimonio neto * 134 19,2 244 253 257 23,6 29,5 24,9 27,6 29,5 26,2
(1) Com. "A" 391 1. Los ajustes a la valuacién de titulos piblicos en funcion de la Com. "A" 4084 estan incluidos en el rubro "resultado por titulos valores".
(2) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el cilculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y las partidas del activo vinculadas a
participaciones per en entidades financieras locales.
(3) Al resultado total se le excluyen la amortizacién de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084.
Fuente: BCRA
Cuadro 4 | Calidad de cartera
En porcentaje Dic 05 Dic 06 Dic 07 | Dic 08 Dic 09 Dic 10 | Dic Il Ene 12 | Dic 12 | Ene I3
Cartera irregular total 5,2 3,4 2,7 2,7 3,0 1,8 1,2 1,3 1,5 1,6
Previsiones / Cartera irregular 115 108 15 117 115 148 176 169 144 142
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -0,8 -0,3 -0,4 -0,5 -0,5 -0,9 -0,9 -0,9 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -2,6 -0,9 -1,6 -1,8 -1,7 -3,6 -4,6 -4,3 -3,4 -3,2
Al sector privado no financiero 7,6 4,5 3,2 3,1 3,5 2,1 1,4 1,5 1,7 1,8
Previsiones / Cartera irregular 115 108 114 16 112 143 171 164 141 139
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -1 -0,3 -0,5 -0,5 -0,4 -0,9 -1,0 -0,9 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -2,5 -0,8 -1,5 -1,7 -1,3 -3,2 -4,3 -4,0 -3,1 -3,0

Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel en Www.bcra.gov.ar
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Anexo estadistico® | Bancos Privados

Cuadro 5 | Indicadores de solidez (ver Metodologia)

Dic 05 | Dic 06 | Dic 07 | Dic 08 | Dic 09| Dic 10| Dic 11| =" | bic 12| "
En % 2012 2013
|- Liquidez 21,5 23,7 25,7 34,1 29,8 26,0 26,7 27,2 27,6 26,3
2.- Crédito al sector publico 28,5 16,3 9,5 6,3 6,1 4,7 34 34 3,1 37
3.- Crédito al sector privado 31,1 37,9 46,6 44,0 43,3 50,3 54,5 54,9 58,4 57,3
4.- Irregularidad de cartera privada 6,3 3,6 2,5 2,8 3,3 2,0 1,4 1,5 1,8 1,9
5.- Exposicion patrimonial al sector privado -0,4 -1,4 -2,0 -1,8 -1,6 -3,4 -4,4 -4,0 -3,1 -3,0
6.- ROA 0,5 2,2 1,6 1,9 3,0 32 3,0 2,7 32 3,5
7.- ROE 4,1 15,3 10,9 15,2 22,9 24,5 25,6 22,9 26,4 28,0
8.- Eficiencia 136 158 152 166 195 176 178 175 189 194
9.- Integracion de capital 17,8 18,7 19,2 18,4 22,6 20,3 16,8 17,2 18,3 18,1
10.- Integracion de capital Nivel | 16,1 15,4 16,8 15,0 17,2 15,2 12,5 15,7 13,4 15,4
I 1.- Posicion de capital 155 117 87 87 121 102 72 77 57 56

Fuente: BCRA

Cuadro 6 | Situacion patrimonial

Variaciones (en %)
En millones de pesos corrientes Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic | | Ene 12 Dic 12 Ene 13 Ultimo | Ultimos
mes 12 meses
Activo 208.888 | 229.549 | 280.025 | 364.122 | 364.245 | 432.994 | 443.572 2,4 21,8
DisponibilidadesI 37.044 43.562 49.730 58.877 60.766 85.717 79.752 -7,0 31,2
Titulos puablicos 29.552 47.949 48.903 50.055 50.088 43.350 51.923 19,8 3,7
LEBAC/NOBAC 23.457 31.575 34.422 34.246 39.650 30.531 38.138 24,9 -3,8
Tenencia por cartera propia 12.858 27413 31.148 23.908 29.538 27.656 31.951 15,5 82
Por operaciones de pase activo’ 10.598 4.161 3.274 10.338 10.112 2.874 6.187 1153 -38,8
Titulos privados 127 233 184 164 162 188 206 9,5 26,9
Préstamos 98.529 101.722 143.202 202.117 | 203.165 256.708 258.075 0,5 27,0
Sector publico 6.249 1.694 1.625 1.215 1.201 1.601 1.590 -0,7 32,3
Sector privado 88.426 96.790 137.308 193.126 194.648 246.560 247.885 0,5 27,4
Sector financiero 3.854 3.238 4.270 7.777 7.316 8.546 8.600 0,6 17,6
Previsiones por préstamos -2.871 -3.653 -3.926 -4.574 -4.690 -6.193 -6.354 2,6 35,5
Otros créditos por intermediacion financiera 25.265 21.258 20.241 29.338 25.998 18.646 24.533 31,6 -5,6
ONy OS 699 734 757 796 706 988 784 -20,6 1,1
Fideicomisos sin cotizacion 3.869 4.198 4.500 5.268 5.220 7.084 7.254 2,4 39,0
Bienes en locacién financiera (leasing ) 3451 2.569 3519 5.452 5.483 6.287 6.429 2,2 17,3
Participacion en otras sociedades 4.538 4.067 4.934 5.998 6.159 7.920 8.111 2,4 31,7
Bienes de uso y diversos 4926 5.096 5.808 6.663 6.666 7.592 7.640 0,6 14,6
Filiales en el exterior -178 -202 -215 -240 -242 0 0 - -
Otros activos 8.505 6.946 7.646 10.271 10.691 12.778 13.257 3,7 24,0
Pasivo 182.596 | 198.438 | 243.766 | 321.123 | 320.398 | 376.774 | 386.024 2,5 20,5
Depositos 135.711 154.387 198.662 | 253.705 256.370 317.443 322.771 1,7 25,9
Sector pL’linco3 19.600 17.757 23.598 27.664 30.190 33.232 35.799 7,7 18,6
Sector privado3 114.176 134.426 173.203 223.141 223.180 281.698 284.299 0,9 27,4
Cuenta corriente 30.188 35.127 46.297 57.586 57.302 77.269 76.848 -0,5 34,1
Caja de ahorros 32.778 40.999 53.085 66.891 64.627 76.130 74.048 2,7 14,6
Plazo fijo 46.990 54.058 67.568 89.924 92.659 117.888 123.353 4,6 33,1
Otras obligaciones por intermediacion financiera 39.298 34.235 34.427 53.973 50.289 41.780 45.102 8,0 -10,3
Obligaciones interfinancieras 1.160 1.668 1.903 3.524 3.149 3.473 3.234 -6,9 2,7
Obligaciones con el BCRA 649 41 57 456 522 694 704 1,4 34,8
Obligaciones negociables 5.672 4.626 2.802 5.119 5416 6.001 6.035 0,6 11,4
Lineas de préstamos del exterior 2.261 1.262 1.716 4252 4173 2.168 2.028 -6,4 -51,4
Diversos 11.125 12.015 13.849 19.059 18.740 21.087 19.037 9,7 1,6
Obligaciones subordinadas 1.759 1.918 2.148 1.948 1.951 2.253 2.266 0,6 16,1
Otros pasivos 5.828 7.897 8528 11.497 11.788 15.297 15.885 3,8 34,8
Patrimonio neto 26.292 31111 36.259 42.999 43.848 56.220 57.548 2,4 31,2
Memo
Activo neteado 192.074 | 216.100 267.364 344.101 347.735 425.181 430.161 1,2 23,7
(1) Incluye cuentas de garantias. (2) Valuacién contable de balance (incluye todas las contrapartes). (3) No incluye intereses ni CER devengados.
Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel en Www.bcra.gov.ar

Informe sobre Bancos / Enero 2013 | BCRA | 17



1

Anexo estadistico” | Bancos Privados (cont.)

Cuadro 7 | Rentabilidad

Anual Primer mes Mensual Ultimos
Montos en millones de pesos 2008 2009 2010 2011 2012 2012 2013 Nov-12 [ Dic-12 | Ene-13 |12 meses
Margen financiero 12.964 19.724 21.837 27.234 38.151 2.630 3.872 3.327 3.880 3.872 39.394
Resultado por intereses 7.727 10.572 12.842 18.518 27.893 2012 2.725 2481 2.658 2.725 28.605
Ajustes CER y CVS 651 185 244 288 350 24 45 26 36 45 371
Diferencias de cotizacion 1.620 1.646 1.493 2.064 2451 142 243 248 329 243 2.552
Resultado por titulos valores 1.637 7.343 7464 6.358 7.426 478 943 591 850 943 7.891
Otros resultados financieros 1.329 -22 -205 6 31 -27 -84 -20 7 -84 =27
Resultado por servicios 7.632 9.198 11.345 15.243 20.081 1.481 1.934 1.828 1.922 1.934 20.533
Cargos por incobrabilidad -1.863 -2.751 -2.253 -2.633 -4.416 -277 -425 -370 -588 -425 -4.565
Gastos de administracion -12.401 -14.807 [ -18.819 | -23.821 -30.858 -2.353 -2.993 -2.793 -2.945 -2.993 -31.498
Cargas impositivas -1.715 -2.380 -2.927 -4.300 -6.450 -433 -692 -623 -675 -692 -6.709
Ajustes de valuacién de préstamos al sector publico' -267 0 47 -40 0 0 0 0 0 0 0
Amortizacion de amparos -688 -367 -441 -133 -199 -6 -1 -6 -56 -1 -195
Diversos 916 398 1.382 1.723 1.867 179 166 120 315 166 1.855
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® 4.579 9.014 10.171 13.272 18.176 1222 1.861 1.482 1.853 1.861 18.815
Impuesto a las ganancias -1.168 -3.001 -2.733 -4.293 -6.089 -457 -636 -442 -526 -636 -6.268
Resultado total’ 3412 6.014 7.438 8.980 12.086 764 1.225 1.040 1.327 1.225 12.547
Resultado ajustado’ 4.367 6.381 7.832 9.153 12.285 770 1.226 1.046 1.384 1.226 12.741
Indicadores anualizados - En % del activo neteado
Margen financiero 73 9.8 9.3 9,0 10,2 9.2 10,9 9.9 1,1 10,9 10,3
Resultado por intereses 4,4 53 55 6,1 74 7,0 77 74 7.6 77 7,5
Ajustes CER y CVS 0,4 0,1 0, 0,1 0,1 0,1 (A 0, 0,1 (A 0,1
Diferencias de cotizacién 0,9 0,8 0,6 0,7 0,7 0,5 0,7 0,7 0,9 0,7 0,7
Resultado por titulos valores 0,9 37 32 2,1 2,0 1,7 2,7 1,8 2,4 2,7 2,1
Otros resultados financieros 0,8 0,0 -0,1 0,0 0,0 -0,1 -0,2 -0,1 0,0 -0,2 0,0
Resultado por servicios 43 4,6 4.8 50 5,4 52 55 54 55 55 54
Cargos por incobrabilidad -1,1 -1,4 -1,0 -0,9 -1,2 -1,0 -1,2 -1,1 -1,7 -1,2 -1,2
Gastos de administracion -7,0 -7,4 -8,0 -7,8 -8,2 -8,2 -8,4 -8,3 -8,4 -8,4 -8,3
Cargas impositivas -1,0 -1,2 -1,2 -1,4 -1,7 -1,5 -2,0 -1,9 -1,9 -2,0 -1,8
Ajustes de valuacién de préstamos al sector piblico' -0,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[Amortizacion de amparos -04 -0,2 -0,2 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0 -0,2 0,0 -0,1
Diversos 0,5 0,2 0,6 0,6 0,5 0,6 0,5 0,4 0,9 0,5 05
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias® 2,6 4,5 43 4.4 49 43 53 44 53 53 49
Impuesto a las ganancias -0,7 -1,5 -1,2 -1,4 -1,6 -1,6 -1,8 -1,3 -1,5 -1,8 -1,6
Resultado total® 1,9 3,0 3,2 3,0 3,2 2,7 3,5 3,1 3,8 3,5 3,3
Resultado a]ust:ade3 2,5 32 33 3,0 33 2,7 35 31 4,0 3,5 33
Resultado total antes de Impuesto a las Ganancias / Patrimonio neto| 20,4 34,4 335 37,8 39,8 36,6 42,5 354 43,3 42,5 40,2
Resultado total / Patrimonio neto > 15,2 22,9 24,5 25,6 26,4 22,9 28,0 24,8 31,0 28,0 26,8

(1) Com. "A" 391 1. Los ajustes a la valuacion de titulos piblicos en funcion de la Com. "A" 4084 estan incluidos en el rubro "resultado por titulos valores".

(2) A partir de enero de 2008 se dispone de datos para el cilculo del resultado consolidado del sistema financiero. En este indicador se eliminan los resultados y las partidas del activo vinculadas a
participaciones permanentes en entidades financieras locales.

(3) Al resultado total se le excluyen la amortizacién de amparos y los efectos de la Com. "A" 3911 y 4084.

Fuente: BCRA

Cuadro 8 | Calidad de cartera

En porcentaje Dic 05 Dic 06 Dic 07 Dic 08 Dic 09 Dic 10 Dic |1 Ene 12 Dic 12 | Ene-13
Cartera irregular total 4,4 2,9 2,2 2,5 3,1 1,9 1,3 1,4 1,7 1,8
Previsiones / Cartera irregular 103 114 123 119 116 144 168 161 140 137
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -0,1 -0,4 -0,5 -0,5 -0,5 -0,8 -0,9 -0,9 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -0,4 -1,4 -2,1 -1,9 -1,7 -3,4 -4,4 -4,2 -3,2 -3,1
Al sector privado no financiero 6,3 3,6 2,5 2,8 3,3 2,0 1,4 1,5 1,8 1,9
Previsiones / Cartera irregular 102 114 123 118 115 143 167 159 139 136
(Cartera irregular - Previsiones) / Financiaciones -0,1 -0,5 -0,6 -0,5 -0,5 -0,9 -0,9 -0,9 -0,7 -0,7
(Cartera irregular - Previsiones) / PN -0,4 -1,4 -2,0 -1,8 -1,6 -3,4 -4,4 -4,0 -3,1 -3,0
Fuente: BCRA

* Nota | Datos disponibles en formato Excel en Www.bcra.gov.ar
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