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La deuda externa del sector privado al 31/03/2014'.

Resumen Ejecutivo

>

Las obligaciones con el exterior declaradas por el sector privado a fines del mes de marzo,
totalizaron US$ 69.379 millonesz, correspondiendo US$ 66.125 millones a deudas externas del sector
privado no financiero (SPNF) y US$ 3.254 millones a compromisos del sector privado financiero’
(SPF).

El incremento trimestral en la deuda del SPNF fue de US$ 161 millones y obedecio basicamente al
aumento de las deudas con el exterior por el ingreso de anticipos y prefinanciaciones de bienes y por
importaciones de bienes, que en conjunto significaron un aumento de unos US$ 2.000 millones. En
sentido inverso, se declaro una caida de las deudas de cardcter financiero de unos US$ 1.800
millones.

A partir de las medidas adoptadas por el Banco Central, entre las que se destacaron el aumento de
las tasas de interés interna, la modificacion en los tipos de cambio, y la posibilidad de suscribir
Letras Internas en pesos y liquidables por el Tipo de Cambio de Referencia con los fondos resultantes
de lo liqguidado por el MULC, los pasivos externos por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones
de granos y aceites, registraron un incremento trimestral récord en la serie de US$ 1.280 millones
(8% interanual) y totalizaron un stock de US$ 3.572 millones al 31.03.14.

Los pasivos por el financiamiento de importaciones de bienes se incrementaron en unos US$ 800
millones durante el trimestre (suba interanual de un 1%), alcanzando un stock al 31.03.14 de US$
25.084 millones. La suba se registro principalmente en los sectores relacionados con la provision de
energia’ y en la industria automotriz.

Las obligaciones externas por servicios registraron una caida trimestral de US$ 106 millones, y un
aumento interanual de US$ 704 millones (9%,). El total declarado por estos conceptos al cierre del
trimestre fue de US$ 8.522 millones.

En cuanto a la deuda externa financiera del SPNF, la misma experimento una caida trimestral de
US$ 1.813 millones, explicada por la cancelacion neta de préstamos financieros por US$ 641
millones y la disminucion de la deuda por utilidades y dividendos distribuidos y no pagados por US$
911 millones. Esta ultima obedecio basicamente por el efecto de las variaciones operadas en la
moneda de cuenta, el dolar estadounidense. Los fondos frescos recibidos ascendieron a US$ 834
millones, con un aumento interanual de mas del 100%. Los mismos se tomaron a una tasa promedio
en torno al 6,5%, mientras que la vida promedio resulto en un total de 3,5 arios.

! Los datos presentados surgen de las declaraciones presentadas por los deudores en el marco del Relevamiento de Emisiones de Titulos de
Deudas y Pasivos con el Exterior establecido por el Banco Central por Comunicacion “A” 3602 del 07.05.2002. Estas declaraciones fueron
ajustadas de acuerdo a lo dispuesto en la Resolucion General N° 619/12 emitida por la Comision Nacional de Valores. Las definiciones y
criterios adoptados en la recopilacion y exposicion de los datos, los ajustes incorporados que condicionan la interpretacion de las cifras
presentadas y las caracteristicas principales del relevamiento, pueden ser consultadas en el Anexo I del Informe “La deuda externa del sector
privado 2001-2003” disponible en la seccion Estadisticas e Indicadores / Deuda Externa Privada del sitio de Internet de este Banco Central.

Los datos desde el inicio del relevamiento se encuentran disponibles en la seccion Estadisticas e Indicadores / Deuda Externa Privada del

sitio de Internet de este Banco Central. Adicionalmente, se presentan aperturas por tipo de deuda, tipo de acreedor, moneda y sector de
actividad econdmica.

Comprende la totalidad de las entidades del sector financiero con excepcion del Banco Central.

Incluye las empresas agrupadas en los sectores electricidad, petréleo y gas.
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» Como consecuencia del incremento de las lineas externas destinadas a la financiacion de compras de
energia, las obligaciones con el exterior del SPF se incrementaron en US$ 355 millones en el
trimestre y totalizaron US$ 3.254 millones al 31.03.2014. En términos interanuales el aumento fue de

US$ 736 millones (29%).

» Lavida promedio del stock total de la deuda externa privada se situo en torno a los 1,5 arios.
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Las obligaciones externas del sector privado al 31/03/2014

Las obligaciones con el exterior declaradas por el sector privado totalizaron US$ 69.379 millones’ al 31 de
marzo Gltimo, correspondiendo US$ 66.125 millones a deudas externas del sector privado no financiero
(SPNF) y USS$ 3.254 millones a compromisos del sector privado financiero® (SPF).

Obligaciones con el exterior del sector privado
- en millones de dolares estadounidenses -

69.431 68.863 69.379

il Sector Privado Financiero 67.595

Ml Sector Privado No Financiero 59.304 58.739
55.905

53.339 53.587
49.103  49.653

12.04 12.05 12.06 12.07 12.08 12.09 12.10 12.11 12.12 12.13 03.14

En el primer trimestre, los pasivos externos del sector privado crecieron US$ 516 millones, tanto por la suba de
la deuda del SPNF (US$ 161 millones) como por las obligaciones del sector financiero (US$ 355 millones)’.

La suba de la deuda del sector privado no financiero obedecié al aumento de unos US$ 2.000 millones de las
deudas relacionadas con la comercializacion de bienes, tanto por exportaciones como por importaciones. Este
aumento fue en gran parte compensado por la caida de las deudas de caracter financiero en unos US$ 1.800
millones. Por su parte, el aumento en el primer trimestre de la deuda externa del sector financiero, se explico
por la utilizacion de lineas externas destinadas a la financiacion de compras de energia.

Variaciones de la deuda externa del sector privado
- en millones de dolares estadounidenses -
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5 Los datos desde el inicio del relevamiento se encuentran disponibles en la seccion Estadisticas e Indicadores / Deuda Externa Privada del
sitio de Internet de este Banco Central. Adicionalmente, se presentan aperturas por tipo de deuda, tipo de acreedor, moneda y sector de
actividad econémica.

¢ Comprende la totalidad de las entidades del sector financiero con excepcion del Banco Central.

7 Las aperturas del perfil de vencimiento por tipo de deuda, tipo de acreedor y sector de actividad se encuentran disponibles en la seccion
Estadisticas e Indicadores / Deuda Externa Privada del sitio de Internet de este Banco Central.
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El indicador que relaciona a la deuda externa privada con el producto interno bruto (PIB)®, se ubicé en torno al
16% hacia el primer trimestre de afio 2014, aumentando 3 puntos porcentuales respecto al ratio del mismo
trimestre de 2013 principalmente como consecuencia de las variaciones operadas en la cotizacion de la
moneda local respecto al dolar estadounidense.

Indicador de deuda externa privada /PIB
- a fin del primer trimestre de cada afio -

0,30

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

I1. La deuda externa del sector privado no financiero

El aumento de la deuda externa comercial del SPNF reflejo la suba de las deudas por anticipos y
prefinanciaciones de exportaciones por US$ 1.269 millones e importaciones de bienes por US$ 811 millones.
En lo que se refiere a la deuda financiera, la caida se explic por la disminucion en las deudas por utilidades y
dividendos distribuidos y no pagados (basicamente por efectos de la variacion en la cotizacion del peso
argentino contra el dolar estadounidense), y por la disminucion de la deuda por préstamos financieros.

Obligaciones con el exterior del SPNF - por tipo de deuda-
-en millones de ddlares estadounidenses-

Deuda Comercial Deuda Financiera
40.816
39.331 27.889
-106 8.522 4.698 -922 26.076
8628 - ___ > . 3.776
+1.269 6.443
A - > 6.243 250 5.993
----- >
+811 25.084 16.948
24.273 > -641
------ . 16.307
------ >
1213 03.14 12.13 03.14
Deuda por impo. de bienes Anticipos y pref. de expo. de bs.

- Préstamos Financieros ' Titulos de deuda [ Otra Deuda Financiera
Deuda por servicios

% Para calcular el ratio deuda externa sobre PIB, se valu6 la deuda externa al tipo de cambio de referencia del BCRA al cierre del afio. El dato
de PIB se obtuvo de la pagina web del Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, elaborado en base a la metodogia de calculo base 2004.
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Obligaciones por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de bienes

La deuda externa por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de bienes alcanzd un stock de US$ 6.443
millones al 31.03.14, siendo el aumento trimestral de US$ 1.269 millones el maximo registrado desde inicios
de la serie. Las deudas por prefinanciaciones de exportaciones aumentaron en US$ 815 millones, mientras que
los anticipos de clientes subieron unos US$ 450 millones.

Variacion de deuda con el exterior por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones — SPNF
- en millones de dolares estadounidenses -
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La suba se registrd basicamente en el sector de oleaginosas y cereales, quien continu6 siendo el principal
sector receptor de estos tipos de financiamientos, y paso a concentrar el 54% de este stock al 31.03.14.

Stock de deuda con el exterior por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones — Por sector
- en millones de dolares estadounidenses -
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Participacion del stock de oleaginosas y cerealeras sobre el total de deuda
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Obligaciones por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de bienes del sector exportador de
oleaginosas, cereales y aceites

El sector de oleaginosas, aceites y cereales registro ingresos por cobros de exportaciones a través del Mercado
Unico y Libre de Cambios (MULC) por US$ 5.003 millones en el primer trimestre de 2014, lo que implico,
luego de siete trimestres consecutivos de caidas interanuales, un aumento de 1% respecto al mismo trimestre
del afio anterior.

Las medidas adoptadas por el BCRA desde fines de enero de 2014, y la posibilidad del sector a partir de
diciembre de 2013, de suscribir Letras Internas en pesos y liquidables por el Tipo de Cambio de Referencia
con los fondos resultantes de lo liquidado por el MULC’, se reflejaron en un incremento en los cobros
ingresados con anticipacion a la fecha de embarque de la mercaderia. Estos anticipos representaron un 64% de
los cobros totales del sector, relacion similar a la observada en el afio 2012. A diferencia del comportamiento
de los cobros de exportaciones, las exportaciones del sector en el trimestre, sufrieron una contraccion
interanual.

Evolucion de los ingresos brutos de anticipos y prefinanciaciones de exportaciones cursados a través del
Mercado Unico y Libre de Cambios — Oleaginosas y Cerealeras
-en millones de dolares estadounidenses-
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I Resto de cobros
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Cobros anticipados de exportaciones
Prefinanciaciones de exportaciones otorgadas por bancos locales

De esta manera, los pasivos externos por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones del sector
experimentaron una suba trimestral de US$ 1.280 millones (8% interanual) y totalizaron un stock total de US$
3.572 millones al 31.03.14.

En lo que respecta a la apertura por acreedor, las entidades financieras fueron las que mayor suba registraron
durante el trimestre (US$ 771 millones), seguido por las empresas del mismo grupo con unos US$ 360
millones.

® Comunicacion “A” 5502 del 12.12.2013. Estos titulos alcanzaron un stock maximo de US$ 337 millones al 28.02.2014, ubicandose a fines de
marzo en US$ 318 millones.
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Stocks de deuda por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones del exterior — Oleaginosas y Cerealeras
-en millones de dolares estadounidenses-
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Obligaciones por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de bienes del resto de los sectores

El resto de los sectores totalizaron un stock por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de US$ 2.872
millones al 31.03.14, casi sin variaciones en el trimestre. Entre los principales sectores por stock, se destacaron
el sector alimentos, bebidas y tabaco (con un stock de US$ 945 millones), maquinarias y equipos, y el sector
agricultura, ganaderia y otras actividades primarias — excluyendo oleaginosas- (US$ 493 millones y US$ 347
millones, respectivamente).

Stock con el exterior por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones — Principales Sectores "’
-en millones de ddlares estadounidenses-
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Obligaciones por importaciones de bienes

Los pasivos por el financiamiento de importaciones de bienes alcanzaron un stock de US$ 25.084 millones al
31.03.14, con un incremento de unos US$ 800 millones en el trimestre (aumento interanual de 1%).

1" Excluye el sector Oleaginosas y Cerealeras.
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Deuda por importaciones de bienes
- en millones de délares estadounidenses -
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El sector energia'' registrd pasivos externos por importaciones por US$ 4.838 millones al 31.03.14, con un
aumento trimestral de US$ 440 millones e interanual de unos US$ 690 millones. Por su parte, las empresas
vinculadas al sector registraron pagos de importaciones a través del MULC por US$ 2.934 millones (aumento
interanual de 33%) y constituyendo un récord de pagos del sector para un primer trimestre del afio.

Deuda por importaciones de bienes del sector energia
- en millones de dolares estadounidenses -
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Del resto de los sectores de actividad econémica, la industria automotriz continu6 siendo el principal deudor
por importaciones de bienes, concentrando un stock de US$ 4.843 millones, registrando un aumento trimestral
de US$ 449 millones y una baja interanual de 2%. Este comportamiento se observo en un contexto donde los
pagos de importaciones de bienes del sector a través del MULC reflejaron una caida interanual en torno al
23%, alcanzando los US$ 2.927 millones'.

" Incluye las empresas agrupadas en los sectores electricidad, petréleo y gas.

12 Lo mencionado precedentemente se encuentra en linea con la caida en los niveles de produccion nacional, con una disminucion de 16% en
relacion al primer trimestre del afio anterior, como de venta a concesionarios donde la caida llegé a 25% interanual. Fuente: Asociacion de
Fabrica de Automotores (ADEFA).
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Deuda por importaciones de bienes — Principales sectores-
- en millones de dolares estadounidenses y variacion interanual -
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Le siguieron en orden de importancia, maquinarias y equipos (con pasivos externos por US$ 3.918 millones),
la industria quimica, caucho y plastico (con un stock de deuda de US$ 3.695 millones) y comercio, con deudas
por US$ 1.952 millones.

Asimismo, en relacion a la apertura por acreedor, los proveedores que no pertenecen al mismo grupo
economico (incluidos en “Proveedores y otros”) registraron una suba trimestral de unos US$ 630 millones,
seguidos por los acreedores del mismo grupo, los cuales subieron US$ 201 millones.

Deuda por importaciones de bienes — Por tipo de acreedor-
- en millones de dolares estadounidenses-

Stock al 31.03.2014 : USS$ 25.084 millones
59%

36%

M Entidades financieras y agencias
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Obligaciones por servicios
Las obligaciones con el exterior declaradas por el SPNF por servicios, totalizaron un stock de US$ 8.522

millones al 31.03.2014 con una baja trimestral de US$ 106 millones, aunque registrando una suba interanual
de US$ 704 millones (9% interanual).
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El aumento observado a partir del afio 2012 para este tipo de deuda, se dio en el marco de la implementacion
de mayores controles sobre las operaciones entre empresas vinculadas y con los llamados paraisos fiscales, que
pasaron a estar sujetas a la conformidad previa del BCRA".

Stock de pasivos externos por servicios
- en millones de dolares estadounidenses -
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Al cierre del primer trimestre, las deudas por servicios empresariales, profesionales y técnicos registraron un
stock total de US$ 2.497 millones (con una suba trimestral de US$ 150 millones), seguidas por regalias,
patentes y marcas con US$ 2.343 millones (caida de US$ 108 millones).

Al 31.03.14, el sector comunicaciones fue quien poseia el mayor stock de deuda por servicios, acumulando
USS$ 1.227 millones. Le siguieron en orden de importancia, los sectores industria quimica, caucho y plastico,
con un stock de US$ 1.135 millones, transporte (US$ 793 millones) y la industria automotriz (US$ 782
millones).

Stock de pasivos por servicios — Principales sectores-
- en millones de dolares estadounidenses -
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13 Ver Comunicacién “A” 5295. El objetivo de la norma fue introducir una etapa previa de revision del Banco Central de diversos conceptos para
verificar la genuinidad de las operaciones. Los conceptos fueron seleccionados acorde a los riesgos implicitos por la naturaleza de las
operaciones y tipo de relaciones entre las partes.
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Obligaciones por deudas financieras

La deuda externa financiera del SPNF experiment6 una baja trimestral de US$ 1.813 millones, cayendo en
términos interanuales un 6%. La caida se observd en todos los rubros de deuda financiera, tanto en términos
trimestrales como anuales, destacandose la caida medida en dodlares estadounidenses de los pasivos por
utilidades y dividendos.

Stock de pasivos financieros
-en millones de ddlares estadounidenses y variacion interanual-
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Los fondos frescos' recibidos durante el primer trimestre de 2014 ascendieron a US$ 834 millones. La tasa
promedio de los mismos se situd en torno al 6,5%, mientras que la vida promedio resultd en un total de 3,5
afios. Dentro de los principales sectores receptores de financiamiento se destacaron, al igual que en todo el afio
2013, los sectores petrolero, los cuales fueron dirigidos a proyectos de inversion para la produccion de gas y
petréleo no convencional; y al sector minero, quien viene desarrollando programas de inversion de largo plazo
en las principales plazas mineras del pais.

Fondos Frescos del exterior

- en millones de délares estadounidenses -
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' Los fondos frescos se consideran emisiones de titulos de deuda y/o préstamos financieros recibidos en el periodo no asociados a procesos de
canje o a refinanciaciones de pasivos previos con el mismo acreedor, por lo que reflejarian las condiciones de mercado vigentes. El monto de
los fondos frescos indicado en un periodo puede diferir del monto ingresado en el mismo, ya que el ingreso al Mercado Unico y Libre de
Cambios puede producirse en un periodo posterior en virtud de lo dispuesto por la Comunicacion “A” 5265.
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La deuda declarada por utilidades y dividendos totaliz6 al 31.03.14 un stock de US$ 3.496 millones, con una
variacion negativa con relacion al trimestre previo de unos US$ 900 millones. La baja se dio basicamente
como consecuencia de la modificacion en la cotizacion del peso argentino con respecto al dolar estadounidense
registrada durante el primer trimestre, que explico una reduccion de unos US$ 790 millones, al estar estos
pasivos denominados en moneda local. En menor medida, contribuy6é también a la caida de este stock de
deuda, el incremento de los pagos al exterior registrado a través del MULC por este concepto (aumento
interanual de unos US$ 150 millones).

Stock de pasivos por utilidades y dividendos puesta a disposicion y no transferidas
- en millones de dolares estadounidenses -
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INDUSTRIA AUTOMOTRIZ (TERMINALES Y AUTOPARTISTAS) Total de deuda

Deuda externa del SPNF por tipo de acreedor, sector y moneda

Durante el primer trimestre de 2014, las entidades financieras internacionales registraron un incremento de
US$ 550 millones. Por su parte, las empresas del mismo grupo redujeron su exposicion en unos US$ 472
millones y los multiples tenedores de titulos unos US$ 215 millones.

Deuda externa del SPNF por acreedor — Evoluciéon y composicién al 31.03.2014-
-en millones de ddlares estadounidenses —

Variacion Empresas Mismo

31.12.13 31.03.14

trimestral Oreani C"::‘;S Grupo
- 46%
TOTAL 65.964 66.126 161 Internacionales y
Agencias Oficiales
Empresas Mismo Grupo 30.159 29.687 -472 %
Otros proveedores 18.431 18.632 201 Muttiples Tenedores
Entidades Financieras Internacionales 6.739 7.289 550 de Titulos
Multiples Tenedores de Titulos 6.183 5.968 -215 9%
Organismos Internacionales y Agencias Oficiales 2.349 2.309 -40 Entidades
Clientes 2.103 2.240 137 Financieras

Internacionales
11% Otros proveedores

28%

En cuanto a la distribucion por sector econdmico, el sector oleaginoso y cerealero fue quien mayor variacion
positiva de stocks tuvo durante el primer trimestre de 2014 (US$ 1.055 millones), originada principalmente por
los ingresos de anticipos y prefinanciaciones recibidos del exterior. Por su parte, el sector automotriz
experimentd una suba de sus pasivos por US$ 353 millones, como consecuencia de la suba en la deuda por
importaciones de bienes.
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Deuda externa del SPNF por sector — Evolucion y composicion al 31.03.2014-
-en millones de ddlares estadounidenses —

Varacs
31.12.13 31.03.14 (7rlacton MINERIA
trimestral ALIMENTOS, BEBIDAS Y 9%

TABACO OTROS

TOTAL 65.964 66.125 161 %
MAQUINARIAS Y EQUIPOS

PETROLEO 10.420 10.454 34 8%
INDUSTRIA QUIMICA, CAUCHO Y PLASTICO 6.406 6.166 -240
INDUSTRIA AUTOMOTRIZ 6.134 6.487 353 ELECTRICIDAD
OLEAGINOSAS Y CEREALERAS 3.148 4.204 1.055 %
ELECTRICIDAD 4.401 4.173 227 ETROLED
MAQUINARIAS Y EQUIPOS 5.037 5.129 92 INDUSTRIA AUTOMOTRIZ 16%
ALIMENTOS, BEBIDAS Y TABACO 3.551 3.276 -275 OLEAGINOSAS Y 10% ‘g‘fﬁg’: PQL‘L'S“;:EQ
MINERIA 5.710 5.754 44 CEREATRAS 9%
OTROS 21.158 20.482 -676

A pesar de que gran parte de la deuda del SPNF continué estando denominada principalmente en dolares
estadounidenses (85% del total de las obligaciones contraidas con no residentes), durante el primer trimestre
del afio se destaco la caida significativa en las deudas denominadas en pesos argentinos medida en ddlares
estadounidenses, como consecuencia de la modificacion del tipo de cambio a fines de enero. Esta variacion
(unos US$ 1.200 millones) se registré principalmente en las deudas por utilidades y dividendos, y, en menor
medida, en importaciones de bienes y servicios.

Deuda externa del SPNF por moneda - Composicion y Variacion en I Trimestre 14
- en millones de dolares estadounidenses -

Var. por PESO EURO OTRAS
Var. por . MONEDAS
P tipos de 8% 6%
transacc.

pagses

Stock al 31.03.14  Var. trimestral

TOTAL 66.125 161 1.406 -1.245
DOLAR 56.393 1.284 1.284 -

PESO 5.218 -1.272 -70 -1.202
EURO 3.703 80 82 -2
OTRAS MONEDAS 811 68 111 -42

R5%

Estructura y tasas de interés de deuda externa del SPNF

Al 31.03.14, cerca del 27% de las obligaciones del SPNF estaban pactadas a tasas fijas, devengando en
promedio el 6,7% anual, superando a aquellas pactadas a tasas variables—principalmente con referencia a
LIBOR—que representaban un 13% del total y cuya tasa promedio implicita se ubico en 5%. El resto de las
obligaciones del sector no devengaban intereses y correspondieron en su mayoria a operaciones de caracter
comercial y a utilidades y dividendos puestas a disposicion y no transferidas.

De esta manera, la tasa promedio implicita abonada por la deuda externa total del SPNF se ubico en 2,5%
anual a finales de marzo de 2014.
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Estructura de tasas de interés de la deuda externa del SPNF al 31.03.14
-en millones de dolares estadounidenses-

' 66.125
A 1
6,76% :
A 39.867 ;
5,00% ;

: 2,46%

17.864 } A
8.394 ;
Tasa variable Tasa fija Sin devengamiento de Total de deuda

(participacion en el total 13%) (participacion en el total 27%)  intereses (participacion en el
total 60%)

Tasa de referencia Libor 180 dias 0,3289 % al 31.03.14. Fuente: BCRA

III. La deuda externa del sector privado financiero

Las obligaciones con el exterior del SPF totalizaron US$ 3.254 millones al cierre del primer trimestre de 2014,
con una suba de US$ 355 millones en el trimestre y de US$ 736 millones (29%) en los ultimos 12 meses.

Deuda externa del sector financiero por tipo de deuda
- en millones de dolares estadounidenses -

Voriacis
31.12.13 31.03.14 l'7fll7C10" Lineas de crédito
trimestral
TOTAL 2.899 3.054 355 Lineas de crédito Otras Deudas comerciales y
. . financieras Financieras ~ Depositos créditos
Deuda Financiera 1.833 1.820 -14 13% P 5% documentarios
Titulos de deuda 1.083 1.084 0 36%
Lineas de crédito financieras 414 407 -8
Otras Deudas Financieras 167 182 15
Depdsitos 168 148 -21
Lineas de crédito comerciales y créditos documentarios 1.036 1.396 360
Deuda por importaciones de bienes 6 6 0 )
Deuda por servicios 23 32 9 Titulos de deuda

34%

Dentro de las principales variaciones observadas en el trimestre, se destaco el aumento en las lineas de crédito
y créditos documentarios por US$ 360 millones.

Las lineas de crédito para el financiamiento de importaciones registraron un aumento anual de US$ 334
millones. La suba se explicd basicamente por la toma de deuda por créditos documentarios relacionados con el
financiamiento de importaciones al sector energético. Por su parte, las lineas de crédito para financiar
exportaciones subieron en torno a los US$ 25 millones.
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Stock y variacion de la deuda con el exterior del SPF por lineas de crédito y créditos documentarios
- en millones de dolares estadounidenses -

Stock de lineas de crédito Variacién de lineas de crédito
-en millones de USS$- 31/03/2014 -en millones de US$- | Trim.14
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Como resultado, los créditos documentarios y las lineas de crédito aplicadas al financiamiento de
importaciones alcanzaron un stock total de US$ 1.069 millones. Asimismo, las lineas de crédito de caracter
financiero totalizaron US$ 407 millones, mientras que las correspondientes al financiamiento de exportaciones
se ubicaron en US$ 327 millones.

IV. Estructura de vencimientos de la deuda externa privada

La deuda exigible" del SPNF al 31.03.14 totalizé cerca de US$ 24.800 millones (37% de las obligaciones
externas del sector)'®, correspondiendo basicamente a la deuda por importaciones de bienes y servicios.

El perfil de vencimientos del SPNF segtn el tipo de deuda, mostré que tanto la deuda exigible como los
vencimientos de los siguientes doce meses, correspondieron a operaciones comerciales, principalmente deudas
por importaciones de bienes en cuenta corriente—generalmente con caracter rotatorio—y deudas por
prefinanciaciones de exportaciones de bienes, cuya cancelacion se caracteriza por la aplicacion de las divisas
generadas por futuros embarques de bienes.

Cabe destacar que las deudas con vencimientos superiores a los doce meses se concentraron principalmente en
pasivos de caracter financiero (basicamente, titulos de deuda).

' Incluye cuotas pendientes de cancelacién, deuda que se torné exigible por la aplicacion de clausulas de aceleracion por incumplimientos y

deuda por operaciones en cuenta corriente sin vencimiento especifico o “a la vista”.

' Las aperturas del perfil de vencimiento por tipo de deuda, tipo de acreedor y sector de actividad se encuentran disponibles en la seccion
Estadisticas e Indicadores / Deuda Externa Privada del sitio de Internet de este Banco Central.
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Perfil de vencimientos del SPNF al 31.03.14 - por tipo de operacion
- en millones de délares estadounidenses -
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