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Resumen Ejecutivo

v

Las obligaciones con el exterior declaradas al 30 de septiembre de 2010 por el sector
privado totalizaron US$ 57.660 millones, correspondiendo US$ 54.593 millones al sector
privado no financiero (SPNF) y US$ 3.067 millones al sector privado financiero (SPF).

La deuda del sector privado aumenté US$ 1.003 millones en el tercer trimestre,
basicamente por los incrementos en los pasivos externos del SPNF (US$ 852 millones). Los
pasivos del SPF aumentaron US$ 151 millones luego de ocho trimestres consecutivos de
cancelaciones netas.

El financiamiento de importaciones de bienes mostro en el trimestre un incremento de US$
1.532 millones y alcanz6 un maximo de la serie de US$ 18.520 millones. El aumento en estos
pasivos en los tres primeros trimestres del ano totaliz6 unos US$ 4.200 millones. Este
comportamiento reflejo el financiamiento de parte de las mayores compras externas
compatibles con los mayores niveles de actividad.

En cambio, la deuda externa por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de bienes
disminuyé US$ 223 millones en el tercer trimestre de 2010, alcanzando un stock de US$
6.026 millones. Asimismo, el stock de prefinanciaciones otorgadas por bancos locales
completd tres trimestres consecutivos de aumentos, ubicandose en un maximo de la serie de
US$ 3.418 millones. Las prefinanciaciones locales representaron algo mas de 36% del
financiamiento total bajo la forma de anticipos y prefinanciaciones de exportaciones.

Continuando el proceso iniciado en el trimestre previo, en el marco de un mercado
internacional liquido y del cierre de un nuevo canje de la deuda publica pendiente de
regularizacién, el SPNF declaré que recibié fondos frescos del exterior por US$ 549
millones, principalmente mediante la colocacién de titulos de deuda (46%).

Las obligaciones del SPF registraron un aumento durante el trimestre de US$ 151 millones,
después de 2 anos consecutivos de caidas trimestrales. El aumento se observé en las lineas
de crédito aplicadas al financiamiento de importaciones, en sintonia con el aumento de las
importaciones y complementando el financiamiento externo directo al SPNF.

Al cierre del tercer trimestre de 2010, a partir del aumento registrado en la deuda
comercial, la mitad del stock de deuda externa del SPNF fue pactada sin devengamiento de
intereses, implicando un aumento de cuatro puntos porcentuales respecto a fines de 2009.
La tasa promedio abonada por el total de la deuda que devengaba intereses, se ubico en
5,38% anual, mientras que la tasa implicita de la deuda externa total del SPNF se ubico en
2,89% anual.

La vida promedio residual de la deuda externa privada al 30.09.10 se situd en 1,68 arios,
siendo la de la deuda externa del SPNF de 1,57 afios y la vida promedio del sector financiero
se ubico en torno a 3,70 anos.

! Los datos presentados surgen de las declaraciones presentadas por los deudores en el marco del Relevamiento de Emisiones de
Titulos de Deudas y Pasivos con el Exterior establecido por el Banco Central por Comunicacion “A” 3602 del 07.05.2002. Los
datos tienen caracter provisorio.
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I. Las obligaciones externas del sector privado al 30/09/102

Las obligaciones con el exterior declaradas por el sector privado al 30 de Septiembre del 2010
totalizaron US$ 57.660 millones3, correspondiendo US$ 54.593 millones a deudas del sector privado
no financiero (SPNF) y US$ 3.067 millones del sector privado financiero+4 (SPF).

Obligaciones con el exterior del sector privado
- en millones de délares estadounidenses -

31/12/2001  31/12/2002  31/12/2003 ~ 31/12/2004 ~ 31/12/2005 ~ 31/12/2006 ~ 31/12/2007 ~ 31/12/2008 ~ 31/12/2009  31/03/2010 ~ 30/06/2010  30/09/2010

TOTAL SECTOR PRIVADO 78.812 67.184 61.962 55.635 49.020 49.752 53.730 59.276 53.293 53.653 56.657 57.660
Sector Privado No Financiero 62.412 54.539 52335 48.755 43.879 44.623 47.962 54.142 49.836 50.474 53.741 54.593
Sector Privado Financiero 16.400 12.645 9.627 6.880 5.140 5.129 5.768 5.134 3.457 3.179 2917 3.067

La deuda del sector privado aument6 US$ 1.003 millones en el tercer trimestre. Dicha variacion
estuvo explicada tanto por el aumento de los pasivos externos del SPNF en US$ 852 millones, como
por el de los pasivos del SPF en US$ 151 millones, los cuales se incrementaron luego de ocho
trimestres consecutivos de cancelaciones netas.

Variaciones de la deuda externa del sector privado
- en millones de ddlares estadounidenses -
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2 Los datos presentados surgen de las declaraciones presentadas por los deudores en el marco del Relevamiento de Emisiones de
Titulos de Deudas y Pasivos con el Exterior establecido por el Banco Central por Comunicacién “A” 3602 del 07.05.2002. Las
definiciones y criterios adoptados en la recopilaciéon y exposiciéon de los datos, los ajustes incorporados que condicionan la
interpretacion de las cifras presentadas, asi como las caracteristicas principales del relevamiento, pueden ser consultadas en el
Anexo I del Informe “La deuda externa del sector privado 2001-2003” disponible en la seccion Estadisticas e Indicadores /
Deuda Externa Privada del sitio de Internet de este Banco Central.

3 Los datos desde el inicio del relevamiento se encuentran disponibles en la seccion Estadisticas e Indicadores / Deuda Externa
Privada del sitio de Internet de este Banco Central. Adicionalmente, se presentan aperturas por tipo de deuda, tipo de acreedor,
moneda y sector de actividad econémica.

4 Comprende la totalidad de las entidades del sector financiero con excepciéon del Banco Central.
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II. La deuda externa del sector privado no financiero

El tercer trimestre del ano 2010 se caracterizé por un comportamiento dispar en la deuda externa
comercial. Mientras que la deuda por importaciones de bienes aumenté en US$ 1.532 millones, la
deuda por anticipos y prefinanciacion de exportaciones recibidas del exterior, disminuy6 en US$ 223
millones.

Respecto a los pasivos externos financieros del SPNF, la disminucion se observo en todos los tipos de
deuda, destacandose los pagos netos de préstamos financieros (US$ 317 millones) como asi también
la cancelacion neta de titulos de deuda (US$ 241 millones).

Obligaciones con el exterior del sector privado no financiero - por tipo de deuda
-en millones de dolares-
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28.386
26.949 1132 26.796 26.207
3708 4o > 3.840 303 ____ 3L s
6.026
6249 ~-~--___L__ > 6.789 - e 6.548
==>
=223 -241
18.520 16.954
16.988 +1.532 _» -_ 317 16.637
_____________ >
30.06.2010 30.092010 30.06.2010 30.09.2010
Deudapor impo. de bienes Anticipos ypref.de expo. de bs. Préstamos Financieros Titulos de deuda
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Obligaciones por importaciones de bienes

Los pasivos por el financiamiento de importaciones de bienes aumentaron US$ 1.532 millones en el
tercer trimestre, con lo cual el aumento neto en los primeros nueve meses del afio 2010 fue de US$
4.200 millones. Esta variacion fue compatible con las mayores compras externas de bienes por los
mayores niveles de actividad. Los pasivos comerciales por importaciones de bienes totalizaron al
30.09.10 el equivalente de US$ 18.520 millones, lo que constituyé un monto méaximo en la serie
trimestral.
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Deuda por importaciones de bienes
- en millones de délares estadounidenses -
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—&— Importaciones financiadas en el exterior

El incremento de estos pasivos se registr6 en todos los principales sectores: industria automotriz,
industria quimica, caucho y plastico, comercio y maquinarias y equipos. El sector automotriz, que es
el que registra los mayores pasivos por importaciones, registr6 un aumento de US$ 554 millones en
el trimestre.

También se destaco el aumento de US$ 285 millones en la deuda del sector maquinarias y equipos,
sector que en lo que va del afio aumento su stock un 56%, principalmente por empresas ligadas a la
produccion y/o comercializacion de bienes tecnologicos.

Stock de pasivos por importaciones - Principales sectores
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Por su parte, cabe sefialar que la tasa de variacion de la deuda externa por importaciones de los
sectores comercio e industria quimica, tuvieron una tendencia similar a la de las importaciones
totales. En cambio, el crecimiento de deuda de los sectores automotriz y maquinarias y equipos
mostrd durante el afio 2010 una pendiente mas pronunciada. La relacion de compras de bienes con
financiamiento externo para dichos sectores se ubico en 95 y 84 %, respectivamente.

La deuda externa por importaciones de bienes mostréd incrementos por segundo trimestre
consecutivo en todos los tipos de acreedores. Las empresas del mismo grupo fueron las que mayor
financiamiento neto otorgaron, luego los proveedores y por ultimo las entidades financieras
internacionales, que financiaron méas del doble que en el trimestre previo.
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Stock y variacion de la deuda con el exterior del SPNF por importaciones de bienes —
Tipo de acreedor
- en millones de dolares estadounidenses -
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El SPNF cancel6 obligaciones por importaciones con fondos externos de libre disponibilidad por
unos US$ 113 millones en el trimestre, y US$ 437 millones en los primeros nueve meses del ano.

Obligaciones por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de bienes

El total declarado de deuda externa por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de bienes
disminuy6 en US$ 223 millones en el tercer trimestre de 2010, alcanzando un stock de US$ 6.026
millones. Este nivel representaba un 7% de las exportaciones estimadas para los siguientes doce
mesesS.

La disminucién estuvo asociada principalmente al sector exportador de oleaginosos, aceites y
cereales, con una caida en el trimestre de US$ 200 millones, aunque con un incremento interanual
de US$ 228 millones (7%). El stock del sector se ubic6 en US$ 3.398 millones, por encima del
promedio de los ultimos tres afios y representando un 56% del stock total del SPNF a fin del
trimestre.

5 La estimacion de las exportaciones se realiz6 en base a datos del ICA y para los periodos que no se poseen datos, mediante
elaboracion propia en base a los datos publicados en el REM.
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Deuda con el exterior por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones del exterior
— SPNF

- en millones de ddlares estadounidenses -
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Al igual que se viene observando a lo largo de los tltimos trimestres, el sector exportador de
oleaginosas, cereales y aceites complementd el financiamiento externo de sus exportaciones (ingres6
anticipos y prefinanciaciones externas por US$ 2.840 millones) con el uso de prefinanciaciones de
entidades financieras locales por US$ 818 millones.

Entre los otros sectores, se destacaron la industria alimenticia con un stock total de anticipos y
prefinanciaciones externas e internas de US$ 1.534 millones, de los cuales el 45% fueron
prefinanciacines locales, y la industria quimica, caucho y plastico, donde las prefinanciaciones
locales representaban el 78% del total.

Stock de anticipos y prefinanciaciones de exportaciones
- en millones de dolares estadounidenses -
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El stock de prefinanciaciones locales aument6 por tercer trimestre consecutivo, ubicindose en US$
3.418 millones. Este monto represento el 36% del financiamiento total a exportadores bajo la forma
de anticipos y prefinanciaciones de exportacion. Al igual que lo observado en la deuda externa, se
destaco el sector oleaginosas y cerealeras, cuyo stock de prefinanciaciones locales aumenté por tercer
trimestre consecutivo, ubicAndose en un maximo de US$ 1.305 millones (28% del financiamiento
total por anticipos y prefinanciaciones del sector).

La composicion del stock de financiamiento local mostr6 una menor concentracion sectorial en
contraposicion con lo observado en el financiamiento otorgado desde el exterior.
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Deuda por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones - SPNF

Acreedores externos US$ 6.025 millones Entidades fmanc1eras locales US$ 3.418 millones
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El 44% del stock de prefinanciaciones locales al 30.09.2010 fue otorgado por entidades de capitales
privados extranjeros, seguido en orden de importancia por las entidades de capitales privados
nacionales y capitales publicos (29% y 27 % respectivamente).

Obligaciones por deudas financieras

Las obligaciones financieras del SPNF disminuyeron en US$ 589 millones en el tercer trimestre de
2010, completando siete trimestres consecutivos de cancelaciones netas de deudas financieras. Esta
disminucién fue explicada principalmente por cancelaciones tanto con acceso al mercado local de
cambios (US$ 643 millones) como con fondos de libre disponibilidad que las empresas del SPNF
poseian en el exterior (US$ 292 millones).

Variacion de la deuda financiera del SPNF - III Trimestre de 2010

-en millones de délares-
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Por su parte, el SPNF declaré que recibi6 fondos frescos® del exterior por US$ 549 millones,
principalmente mediante la colocaciéon de titulos de deuda (46%)7. Los fondos frescos se concertaron
a una vida promedio de alrededor de 4,8 afios y a una tasa de interés promedio de 7,2%.

6 Emisiones de titulos de deuda y/o préstamos financieros recibidos en el periodo no asociados a procesos de canje o a
refinanciaciones de pasivos previos con el mismo acreedor, por lo que reflejarian las condiciones de mercado vigentes. El monto
de los fondos frescos indicado en un periodo puede diferir del monto ingresado en el mismo, ya que el ingreso al Mercado Unico
y Libre de Cambios puede producirse en un periodo posterior en virtud de lo dispuesto por la Comunicacién “A” 4142 y
modificado por Comunicaciones “A” 4321y 4643.
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Condiciones de los nuevos fondos recibidos por el SPNF — III trimestre de 2010

VIDA TASA TASA VARIABLE
MONTO TOTAL ) TASA FlIJA
PROMEDIO PROMEDIO (spread sobre Libor)
(millones USS$) (afios) Min Max Min Miax
Matrices y filiales 127 23 4,6% 0,0% 4,7% 0,0% 11,5%
Titulos 254 8,0 10,0% - - 7,.8% 11,5%
Otros acreedores 168 1,6 4,8% 1,0% 6,3% 4,3% 7,2%

(* Los datos de plazo corresponden a préstamos mayores o iguales a US$ 1 millon. Las tasas de interés corresponden a préstamos en US$ mayores o

iguales a US$ 1 millon.

Las colocaciones en el exterior registraron una vida promedio de 8 afios y una tasa promedio anual
del 10%, mientras que las obligaciones internas denominadas en dolares estadounidenses fueron
colocadas a una vida promedio de 1 aho y a una tasa promedio de 6,5%. Por tltimo, las denominadas
en pesos registraron una vida promedio cercanas al afo y un spread promedio sobre BADLAR de
400 puntos basicos.

Fondos Frescos del exterior y Colocaciones locales
- en millones de dolares estadounidenses -
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Entre los sectores que recibieron fondos frescos del exterior, se destacaron el sector construccion, el
de servicios financieros y la industria quimica, caucho y plastico, concentrando entre los tres sectores
el 64% de los fondos recibidos. Al igual que se viene observando en los Gltimos trimestres, los fondos
frescos externos fueron recibidos por un nimero reducido de empresas (89), estando concentrados
el 73% de los mismos entre las 10 primeras.

Por otro lado, el nivel de cancelaciones en el trimestre alcanz6 los US$ 935 millones y en su gran
mayoria estuvo asociado a la atencion de vencimientos del trimestre (75%), un 11% fue aplicado a
precancelaciones de deuda, mientras que el resto se utilizé para regularizar deuda exigible.

Las cancelaciones del trimestre fueron efectuadas principalmente por el sector petroleo, que canceld
vencimientos del trimestre por US$ 481 millones a través del mercado de cambios y regularizé

7 Se consideran bonos externos los que cumplen con todas las condiciones establecidas en la Comunicacién “A” 5099. Los datos
comentados en este informe surgen de las declaraciones presentadas por las empresas emisoras del endeudamiento y no de una
revision de las condiciones de emision y suscripcion de los titulos.
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atrasos por otros US$ 53 millones. A su vez, también se destacaron las precancelaciones de los
sectores electricidad y comunicaciones.

Cancelaciones brutas del SPNF — 3er trimestre 2010
- en millones de dolares estadounidenses -
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Al igual que los fondos frescos, las cancelaciones del trimestre también mostraron un alto grado de
concentracion, ya que cinco empresas realizaron el 55% de las cancelaciones del trimestre, mientras
que las diez primeras agruparon un 66% del total.

Por altimo, cabe mencionar que el SPNF atendidé vencimientos de principal en el trimestre por US$
1.585 millones, de los cuales 45% fueron renovados, 44% fueron cancelados, y el resto qued6 como
exigible. Entre los sectores que mas vencimientos registraron estuvieron los sectores petrdleo (US$
726 millones) y la industria automotriz (US$ 210 millones), con la diferencia que el primer sector
cancel6 la mayor parte de los mismos mientras que el segundo los refinanci6 casi en su totalidad.
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Atencion de vencimientos del SPNF — 3er trimestre de 2010
- en millones de délares estadounidenses -
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Por tipo de acreedor, sector y moneda

Las empresas del mismo grupo continuaron siendo el principal acreedor externo del SPNF con US$
22.070 millones, mostrando un incremento en el trimestre de US$ 425 millones, y llegando a
representar el 40% del stock de deuda total del SPNF al 30.09.2010. También se observo el aumento
de proveedores por US$ 651 millones (relacionado al aumento de la deuda por importaciones de
bienes) y una caida en organismos internacionales por US$ 82 millones.

Respecto a los multiples tenedores de titulos, se destacé una cancelaciéon neta por US$ 243 millones,
relacionada principalmente a la cancelacion de titulos en poder del sector petrolero, que mas que
compenso a los titulos colocados en el trimestre por otros sectores.

Deuda externa del SPNF por tipo de acreedor - Variacion y Composicion al 30.09.10
— en millones de dolares estadounidenses —

30/06/2010  30/09/2010  Variacion

Or ganismos Clientes Empresas Mismo

TOTAL 53.741 54.593 852 Imenacionalesy 5, Grupo
Agencias Ofidales 40%
Empresas Mismo Grupo 21.644 22.070 425 %
Proveedoresy otros 12.276 12.927 651 Maltiples Tenedores
Entidades Financieras Internacionales 8.487 8.498 12 de Titulos
Multiples Tenedores de Titulos 6.461 6.218 -243 12%
Organismos Internacionales y A gencias Oficiales 3.421 3.339 -82 ) Proveedores y ofros
Clientes 1.451 1.540 89 Entidades Financicras

. 23%
Internacionales

16%

En relaciéon con los tipos de endeudamiento, el incremento de los pasivos externos se originé
principalmente en las deudas por importaciones de bienes (US$ 1.532 millones) y servicios (US$ 132
millones), siendo estos incrementos parcialmente compensados por la disminucién en el resto de los
tipos de deuda, entre las que se destacan la deuda de caracter financiero (US$ 589 millones) y la
cancelacion de anticipos y precancelaciones de exportaciones por US$ 223 millones mediante la
aplicacion neta de cobros de exportaciones.
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Deuda externa del SPNF por tipo de operacion - Variacion y Composicién al 30.09.10
— en millones de dolares estadounidenses —

TOTAL

Deuda Financiera
Titulos de deuda
Préstamos Financieros
Otra Deuda Financiera
Deuda por impo. de bienes
Anticipos y pref. de expo. de bs.
Deuda por servicios

30.062010  30.09.2010  Variacion Anticiposy pref Deuda por
de expo.debs. servieios Titulos dedeuda
53.741 54.593 852 1% ™ 12%
26.796 26.207 -589
6.789 6.548 -241
16.954 16.637 -316
3.053 3.022 -31
16.988 18.520 1.532
6.249 6.026 =223 Deuda por impo. Préstamos
3.708 3.840 132 debienes OtraDeuda Financieros

30%

Financiera

34%

6%

Dentro de los principales sectores, petroleo, con un stock de US$ 10.045 millones continud siendo
aquel que mayores deudas mantenia con el exterior al cierre del tercer trimestre del 2010, a pesar de
haber reducido sus pasivos en el trimestre por US$ 407 millones. Por su parte, se destacd el
incremento de la deuda de la industria automotriz (US$ 587 millones) y de la industria quimica (US$
231 millones), ambos impulsados por el mayor flujo de financiamiento comercial. Por ultimo,
oleaginosas y cereales registré una disminuciéon de US$ 227 millones.

Deuda externa del SPNF por sectores de actividad econémica — Variacion y
Composicion al 30.09.10
- en millones de délares estadounidenses -

30.06.2010  30.09.2010 Variacion Electriidad Uonsl;m Otros
TOTAL 53.741 54.593 852 Ind. Alimentos, &% ° 3%
Petroleo 10.452 10.045 -407 Bebidas y Tabaco
Ind. Quimica, Caucho y Plastico 4.625 4.856 231 &%
Industria automotriz 4.073 4.660 587 Oleaginosas y
Comunicaciones 3.159 3.100 -58 Corealeras
Oleaginosasy Cerealeras 4.642 4.415 =227 %
Ind. Alimentos, Bebidasy Tabaco 3.079 3.095 16 Comunicaciones
Hearicidad 3.327 3.376 -152 & Industria automotriz Ind. Quimica, Caucho PC:;:/IGO
Comerdo 2.719 2.871 151 % y Plistico "
Otros 17.464 18.175 711 9%

La deuda externa del SPNF estd denominada principalmente en dolares estadounidenses (86% del
total de las obligaciones contraidas con no residentes), seguida por las deudas en pesos y en euros.
Entre las principales variaciones, se destacaron las operaciones contraidas en euros vinculadas
principalmente al financiamiento de importaciones.

Deuda externa del SPNF por moneda - Variacion y Composicion al 30.09.10
- en millones de ddlares estadounidenses -

Lo . PESO EURO OTRAS
V ariacion Var. por Var. tipos
Stock . 8% 5% 1%

trimestral transacc. de pases
TOTAL 54.593 852 574 278
DOLAR 46.596 153 153 -
PESO 4.343 15 90 -75
EURO 2.863 574 568 7
YEN 213 10 31 -22
OTRAS 578 100 -268 368 86%
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Estructura y tasas de interés

Al cierre del tercer trimestre de 2010, y luego del importante aumento registrado en la deuda
comercial durante el 2010 (US$ 5.725 millones), la mitad del stock de deuda habia sido pactada sin
devengamiento de intereses, implicando un aumento de cuatro puntos porcentuales respecto a fines
de 2009. Parte de la deuda comercial por importaciones, los anticipos de exportaciones y las deudas
por utilidades y dividendos pendientes de remisién, forman parte de las obligaciones con el exterior
por las cuales no se devengan intereses. Complementariamente, un 32% de las deudas del SPNF
devengaban tasas fijas, superando a aquellas que devengaban tasas variables —principalmente
LIBOR-, que representaban un 18%.

Estructura de tasas de interés de la deuda externa del SPNF

30.09.2010
Oblig. Externas Tasa promedio
Tasa variable 9.761 18% 4,15
Tasa fija 17.689 32% 6,62
Sin devengamiento de intereses 27.143 50% --
TOTAL 54.593 100% 2,89

Tasa de referencia Libor en délares estadounidenses de 180 dias 0,26 % al 30.09.10

La tasa promedio abonada por el total de la deuda externa que devengaba intereses se ubic en
5,38% anual (valor similar al observado el trimestre anterior) mientras que la tasa implicita de la
deuda externa total del SPNF se ubicé en 2,89% anual.

Con respecto a los intereses a devengar en los siguientes doce meses por parte del sector, US$ 1.037
millones corresponderan a obligaciones pactadas a tasa fija (principalmente caracterizadas por
préstamos financieros y titulos de deuda) mientras que US$ 334 millones corresponderan a deudas
de tasa variable, totalizando un monto total aproximado de US$ 1.371 millones.

Intereses a devengar del SPNF — Siguientes 12 meses
- en millones de délares estadounidenses -

300 7%
6,620% # 6,620% ® 6,620% » 6,620%

250 F 6%

L 5%
200
L 4%
150
- 3%

L 2%

L 1%

0%
1V 10 111 Il 111t
[ Vecimientos que devengan tasa Fija [ Vecim ientos que devengan tasa Variable ¢ TNAfija A TNA variable
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III. La deuda externa del sector privado financiero

Las obligaciones con el exterior del SPF totalizaron US$ 3.067 millones al 30.09.2010, registrando
un aumento durante el trimestre de US$ 151 millones, luego de 2 afios consecutivos de trimestres
con caidas netas. Este aumento se produjo principalmente en la deuda por lineas de crédito de
caracter comercial (US$ 198 millones) y en menor medida, en las lineas de crédito financieras. Estos
incrementos fueron parcialmente compensados por la disminucién en las obligaciones financieras,
mediante la cancelacién de titulos de deuda por US$ 42 millones.

Deuda externa del sector financiero por tipo de deuda - Composicién al 30.09.10
- en millones de dolares estadounidenses -

30/0672010 3000972010 Variacion Titulos de deuda Depésitos

TOTAL 7917 3067 757 8% 10%
Deuda Financiera 2516 2.469 -48

Lineas de crédito bancarias financieras 459 476 17

Titulos de deuda 1.394 1351 -42

Depdsitos 277 276 -1 Otras Deudas

Otras Deudas Financieras 387 366 -21 . . , . .. Financieras
Lineas de arédito bancarias comerciales 389 587 198 Lincas de C_redlm Lineas de C_redlm 13%
Deuda por importaciones de bienes 6 5 0 banca_n% ba“cafm

. financieras comerciales

Deuda por servicios 6 7 1 16% 13%

Las lineas de crédito aplicadas al financiamiento de importaciones registraron un aumento de US$
162 millones en el trimestre, totalizando un stock de US$ 492 millones al 30.09.2010. Por su parte,
las lineas de crédito aplicadas al financiamiento de exportaciones siguieron en los niveles observados
en trimestres anteriores, con un leve incremento de US$ 36 millones.

Evolucion del stock de lineas de crédito

- base 09.07=100-
Por destino de financiamiento Por tipo de entidad

300 4 300 4
EXPORTACIONES EXTRANJEROS —#—PRIVADO NAC —#—PUBLICOS
k0l - - - —#—FINANCIERAS

—&— MPORTACIONES

09.07 1207 03.08 06.08 09.08 1208 03.09 0609 09.09 1209 03.10 06.10 09.10 09.07 1207 03.08 06.08 09.08 12.08 03.09 06.09 09.09 12.09 03.10 06.10 09.10

Con respecto a la deuda financiera, el SPF continu6 sin tomar fondos frescos del exterior de caracter
financiero. Asimismo, realizé cancelaciones por una valor de US$ 78 millones.

Al considerarse el tipo de entidad deudora, se observa que el incremento del trimestre estuvo
asociado a las entidades publicas (US$ 104 millones) y a las entidades privadas extranjeras (US$ 80
millones), en tanto las entidades privadas nacionales registraron una leve caida. Las entidades de
capital privado nacional continuaron siendo el grupo con mas pasivos externos, con
aproximadamente el 60% de la deuda externa total del sector.
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Deuda externa del sector financiero por tipo de entidad - Composicion al 30.09.10
- en millones de dolares estadounidenses -

30/06/2010 30/09/2010 Variacion

Privado

TOTAL 2917 3.067 151 Piiblico
25% extranjero
Privado extranjero 487 567 80 18%
. . Privado
Privado nacional 1.753 1.720 -33 )
nacional
57%
Publico 677 781 104

En lo que respecta a la estructura de tasas de interés informadas por el SPF al tercer trimestre, casi
un 60% de las obligaciones devengaban tasa fija y 19% tasa variable, correspondiendo el resto de la
deuda (US$ 592 millones) a operaciones que no devengan intereses. Las tasas nominales promedio
se situaron en torno al 7,06% en el caso de las fijas y 2,24% para las variables.

1IV. Estructura de vencimientos de la deuda externa privada

La deuda exigible del SPNF al 30.09.10 alcanz6 los US$ 14.226 millones (26% de las obligaciones
externas del sector), compuesta de US$ 13.762 millones de capital y US$ 464 millones
correspondientes a intereses.8

Perfil de vencimientos de capital del sector privado al 30.09.2010
-en millones de dolares estadounidenses-

Capital Intereses | 1y Trim  ITrim I Trim IITrim IV Trim 2016 y
Total Deuda L. vencidos 2012 2013 2014 2015
exigible (*) . 2010 2011 2011 2011 2011 mas
impagos
NO FINANCIERO 54.593 13.762 464 15.423 4.646 2428 1.577 1.594 | 3.905 2987  1.583 1.147 5.076
FINANCIERO 3.067 414 9 976 146 56 38 96 324 154 32 6 815
(*) Incluye cuotas vencidas pendientes de cancelacion, deuda que se torné exigible por la aplicacion de clausulas de aceleracion por incumplimientos y deuda por operaciones en cuenta corriente sin

vencimiento especifico o "a la vista".

Con relacion a los vencimientos de principal pactados para los siguientes 12 meses, los mismos
totalizaron un monto de US$ 24.074 millones para el SPNF y US$ 1.277 millones para el sector
financiero, representando conjuntamente el 44% del valor total de la deuda del sector privado.

El perfil de vencimientos del SPNF segiin el tipo de deuda mostr6 que un 57% de la deuda exigible y
un 68% de los vencimientos de los siguientes doce meses correspondieron a operaciones
comerciales, principalmente deudas por importaciones de bienes en cuenta corriente -generalmente
con caracter rotatorio- y deudas por anticipos y prefinanciaciones de exportaciones de bienes, cuya
cancelacidon se caracteriza por la aplicacién de las divisas generadas por futuros embarques de

bienes.

8 Las aperturas del perfil de vencimiento por tipo de deuda, tipo de acreedor y sector de actividad se encuentran disponibles en la
seccién Estadisticas e Indicadores / Deuda Externa Privada del sitio de Internet de este Banco Central.
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Perfil de vencimientos del SPNF al 30.09.2010 - por tipo de operacion
- en millones de dolares estadounidenses -

Deuda exigible del SPNF Vencimientos siguientes 12 meses - SPNF Vencimientos a mas de siguientes 12 meses - SPNF
US$ 14.226 millones US$ 24.075 millones US$ 16.292 millones
. Financiera con Financiera con
Anticipos y Financiera matrices Financiera matrices
prefinanciacion de Financiera Financicra con 30% 32% 2% Comercial con

Servicios
exportaciones N matrices

matrices
5% 17%

2%

Cta.cte. para
importacién de bs
9%
Anticiposy Comercial con
prefinanciacion de Ctacte.para matrices A ;
Cta. cte. para 7% prefinanciacion de

" exportaciones importacion de bs. % -
importacién de bs. matrices 10% 210, exportaciones
2% 20% 2% %

Anticipos y

Comercial con

Entre los principales sectores de actividad, y al igual que lo observado el trimestre anterior, petrdleo
fue el que mayores pasivos correspondia afrontar al 30.09.2010, de los cuales casi la mitad
correspondian a vencimientos de largo plazo. En orden de importancia le siguieron la industria
quimica con US$ 4.856 millones, el sector automotriz con US$ 4.660 millones y oleaginosas y
cerealeras (US$ 4.415 millones), sectores caracterizados por pasivos vinculados a sus actividades
comerciales, con lo cual sus vencimientos se concentraban principalmente en el corto plazo.

Perfil de vencimientos del SPNF al 30.09.2010 — principales sectores
-en millones de dolares estadounidenses-

12000 - = — — — = — —
10.000 -
8.000
6.000 -
4.000 1

2.000 7

PETROLEO INDUSTRIA QUIMICA, CAUCHO Y INDUSTRIA AUTOMOTRIZ OLEAGINOSAS Y CEREALERAS ELECTRICIDAD (GENERACION,
PLASTICO (TERMINALES Y AUTOPARTISTAS) TRANSP ORTE, DISTRIBUCION)
EDeuda exigible OSiguientes 12 meses EMas de 12 meses

Con respecto a los vencimientos del sector privado financiero, la deuda exigible se encontraba
principalmente en manos de entidades privadas extranjeras, correspondiendo principalmente a
depositos en manos de no residentes. La deuda de corto plazo por su parte, se encontraba repartida
entre las distintos tipos de entidades, concentrandose mayormente en entidades nacionales, tanto
publicas como privadas, mientras que la deuda de largo plazo se concentraba en las entidades
privadas nacionales.

Perfil de vencimientos del SPF al 30.09.2010 — por tipo de entidad
-en millones de dodlares estadounidenses-

Deuda exigible Siguientes 12 meses Mais de 12 meses
TOTALUSS$ 423 MILLONES TOTALUSS 1.217 MILLONES TOTAL US$ 1.427 MILLONES
. - N Privadas
Privadas e:t?;:jde?:s ez‘::id::s n::;li‘::::s i extranjeras
nacionales 89% 14% 41% Publicas 2%

1% 16%

Publicas Privadas
45% nacionales
82%
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La vida promedio de la deuda externa privada al 30.09.10 se situd en 1,68 afos, siendo la de la deuda
externa del SPNF de 1,57 afios (con un incremento con respecto al trimestre anterior de 0.05 afos).
Por su parte, la vida promedio del sector financiero se ubicé en torno a 3,70 anos.
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