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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género es un compromiso institu-
cional del Banco Central de la Republica Argentina. A su vez quienes hemos realizado esta publicacion reconocemos la
influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensar y los esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de facilitar la lectura no se inclu-

yen recursos como ‘@" o “x".

Informe Monetario Mensual | Agosto de 2022 | BCRA | 1



1. Resumen ejecutivo

Base Monetaria M2 Priv. transaccional Plazo Fijo S. Priv. Plazo Fijo UVA S. Priv. M3 Privado

var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.
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El BCRA aceler¢ el ritmo de suba de la tasa de interés de sus instrumentos de regulacion monetaria y al
mismo tiempo elevo las tasas de interés minimas de los depdsitos a plazo fijo. De este modo, busca
propender hacia retornos positivos en términos reales de los instrumentos de ahorro en pesos y preser-
var la estabilidad monetaria y cambiaria. Asimismo, con el objetivo de reforzar el canal de transmision
de la politica monetaria a los distintos segmentos del sistema financiero y del mercado de capitales,
desde mediados de agosto, el BCRA comenzo a ofrecer pases pasivos a 1 dia a Fondos Comunes de
Inversion (FCI).

El agregado monetario amplio (M3 privado) habria registrado una contraccién mensual a precios cons-
tantes y ajustado por estacionalidad, luego de tres meses de variaciones positivas. Esta contraccion se
explico por el comportamiento de los medios de pago y, en menor medida, de los depositos a plazo fijo.
Pese al menor dinamismo que mostraron en agosto, las colocaciones a plazo fijo se mantuvieron en
torno a los valores maximos de las Ultimas décadas, medidos a precios constantes.

Los préstamos en pesos al sector privado registraron una disminucion por segundo mes consecu-
tivo en términos reales y ajustados por estacionalidad, con una caida generalizada a nivel de las dis-
tintas lineas de crédito. Las lineas comerciales fueron las que presentaron la menor contraccion,
dinamica que estuvo explicada por el impulso de la Linea de Financiamiento a la Inversiéon Productiva
(LFIP) que ofrece condiciones preferenciales para el financiamiento a la produccion.
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2. Medios de pago

En términos reales y ajustados por estacionalidad (s.e.), los medios de pago (M2 privado transaccional')
habrian registrado en agosto una contraccién de 6,1%, anotando siete meses consecutivos de caida y
tratandose de la mayor contraccion desde fines de 2018 (ver Grafico 2.1). Esta caida respondio tanto al
comportamiento de los depdsitos a la vista no remunerados como del circulante en poder del publico. De
este modo, en términos interanuales y a precios constantes los medios de pago habrian presentado una
contraccion del orden del 13,9%. En términos del producto, el M2 privado transaccional se habria ubicado en
8,3%, exhibiendo una disminucién (0,2 p.p.) respecto al mes pasado (ver Grafico 2.2). En particular, el circu-
lante en poder del publico permanece en minimos de los ultimos 15 afios, en tanto los depdsitos a la vista
se encuentran en valores similares a los del promedio de los Ultimos afios.

Grafico 2.1 | M2 privado transaccional a precios constantes Grafico 2.2 | M2 privado transaccional
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

3. Instrumentos de ahorro en pesos

A principios de mes el Directorio del BCRA decidié elevar por octava vez en el afio las tasas de interés mini-
mas garantizadas de los depésitos a plazo fijo?. En esta oportunidad, incrementé en 8,5 p.p. la tasa minima
garantizada para las colocaciones de personas humanas por hasta un monto de $10 millones, que pasé de
61% n.a. a 69,5% n.a. (96,6% e.a.). Para el resto de las y los depositantes del sistema financiero® la tasa de
interés se elevé en 7 p.p. hasta 61% n.a. (81,3% e.a.). Esta medida estd orientada a propender hacia retornos
reales positivos y de esta manera aumentar el incentivo al ahorro en pesos.

En agosto los depdsitos a plazo fijo en pesos del sector privado a precios constantes habrian registrado una
contraccion mensual de 2,0% s.e., interrumpiendo un periodo de 4 meses consecutivos de expansiones. Aun
cuando las colocaciones a plazo evidenciaron una caida en el mes, a precios constantes todavia se mantuvie-
ron en torno a los niveles maximos de las ultimas décadas. Como porcentaje del PIB dichos depdsitos se ha-
brian ubicado en 6,7% en agosto, guarismo que también se ubica entre los maximos de los Ultimos afios.

1 Corresponde al M2 privado excluyendo depdsitos a la vista remunerados de empresas y prestadoras de servicios financieros. Se
excluyo este componente dado que se asemeja mas a un instrumento de ahorro que a un medio de pago.

2 Comunicacién “A” 7527.

3 Prestadoras de Servicios Financieros, Empresas y Personas Humanas con depdsitos de mas de $10 millones.
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Analizando la evolucién de las colocaciones a plazo por estrato de monto se observa que, si bien todos los
segmentos presentan una disminucion, la caida mensual se concentré fundamentalmente en el segmento
mayorista (mas de $20 millones; ver Gréafico 3.1). Especificamente, dicha contraccion se explicéd por el com-
portamiento de las inversiones con opcion de cancelacion anticipada, mientras que los depdsitos tradicio-
nales registraron un incremento a lo largo del mes (ver Gréfico 3.2). Al interior de este tipo de colocaciones
se observé un aumento tanto de las tenencias de las Prestadoras de Servicios Financieros (PSF), fundamen-
talmente por el arrastre estadistico que dejo el mes previo, como de las tenencias de otras empresas.

Grafico 3.1 | Depésitos a plazo fijo en pesos del sector privado  Grafico 3.2 | Depésitos a plazo fijo de mas de $20 millones
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Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

El segmento de depdsitos a plazo fijo con ajuste CER, luego de mantener un sostenido crecimiento en los
primeros siete meses del aiio, también mostré una contraccion en términos reales durante agosto. La dis-
minucion se verificd tanto en las colocaciones en UVA tradicionales como en las precancelables, cuyas tasas
de variacion mensual se ubicaron respectivamente en -6,8% s.e. y -1,7% s.e. en términos reales (ver Gréfico
3.3). Distinguiendo por tipo de tenedor dentro de los instrumentos con ajuste CER se comprueba que la caida
se explica casi en su totalidad por la dindmica de las colocaciones de personas humanas y de las empresas
(excluyendo las PSF; ver Gréfico 3.4). Con todo, los depdsitos en UVA alcanzaron un saldo de $393.800 mi-
llones a fin de agosto. Cabe sefialar que su participacion relativa en el total de instrumentos a plazo perma-
nece siendo acotada (alrededor de 7% del total de los depdsitos a plazo).

Grafico 3.3 | Depésitos a plazo fijo en UVA del sector privado Grafico 3.4 | Depésitos a plazo fijo en UVA del sector privado
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Con todo, el agregado monetario amplio, M3 privado*, a precios constantes habria registrado en agosto una
disminucion mensual de 3,1% s.e. En términos interanuales, este agregado habria experimentado un descenso
de 5,0%. Como porcentaje del Producto se ubicd en 16,8%, manteniéndose estable respecto al mes previo.

4. Base monetaria

En agosto, la Base Monetaria se ubicé en promedio en $4.287,3 miles de millones, registrando un aumento
mensual de 1,8% (+$75.240 millones) en la serie original a precios corrientes. Ajustada por estacionalidad
y a precios constantes, habria exhibido una contraccién de 4,8% y en los ultimos doce meses acumularia
una caida del orden del 18,3%. Como ratio del PIB la Base Monetaria se ubicaria en 5,0%, cifra levemente
inferior a la del mes previo y el minimo valor desde 2003 (ver Grafico 4.1).

Grafico 4.1 | Base Monetaria
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Fuente: BCRA.

Por el lado de la oferta, dentro de los factores que aportaron positivamente a la variacion mensual de la base
monetaria se encuentran las operaciones de mercado abierto llevadas a cabo por el BCRA. No obstante, vale
sefialar que dicha expansion se explico por el arrastre estadistico de julio, ya que en agosto practicamente
no hubo operaciones de este tipo. A su vez, los instrumentos de regulacion monetaria contribuyeron a la
expansion de la liquidez, debido principalmente al efecto de los intereses y primas de estos instrumentos.
Estos efectos fueron parcialmente compensados por el efecto contractivo de las operaciones del sector
publico y la venta de divisas al sector privado.

El BCRA aceler¢ el ritmo de suba de sus tasas de interés de referencia en agosto, con el fin de propender
hacia retornos reales positivos sobre las inversiones en moneda local y preservar la estabilidad monetaria,
cambiaria y financiera. Asi, se elevo la tasa de interés de la LELIQ a 28 dias de plazo en 9,5 p.p., que paso a
situarse en 69,5% n.a. (96,8% e.a.). Por su parte, la tasa de interés de las LELIQ a 180 dias de plazo aumento
7,9 p.p. hasta 76% n.a. (90,7% e.a.). En cuanto a los instrumentos de menor plazo, la tasa de interés de los
pases pasivos a 1 dia se incrementd 9,5 p.p. hasta 64,5% n.a. (90,5% e.a.); mientras que, la tasa de interés de
pases activos a 1 dia se situd en 88% n.a. (140,8% e.a.). Finalmente, el spread fijo de las NOTALIQ en la Ultima
licitacion del mes se fijo en 8,25 p.p.

Con el objetivo de reforzar el canal de transmision de la politica monetaria a los distintos segmentos del
sistema financiero y del mercado de capitales, desde mediados de agosto, el BCRA comenzd a ofrecer pases

4 Incluye el circulante en poder del publico y los depdsitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y otros).
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pasivos a 1 dia a Fondos Comunes de Inversion (FCI). La tasa a la que el BCRA remunera estos pases co-
rresponde al 75% de la tasa de pases pasivos contra entidades financieras?®.

Con la actual configuracion de instrumentos, en agosto los pasivos remunerados quedaron conformados en
alrededor de 69% por LELIQ a 28 dias de plazo. Respecto a las especies de mayor plazo, las LELIQ a 180 dias
disminuyeron significativamente su participacion, representando apenas el 0,1% del total. Como contrapar-
tida, las NOTALIQ ganaron participacién (17,3% del total). El resto correspondié a pases pasivos a 1 dia, los
cuales representaron el 13,5% del total, algo menos que el mes anterior (ver Gréafico 4.2).

Grafico 4.2 | Composicion de Pasivos remunerados del BCRA
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% mPases 1 dia m Pases 7 dias mLELIQ 28 m LELIQ 180 m NOTALIQ
100

90
80
70
60 -

50 -
40 -
30 -
20

10

0
dic-21 ene22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22
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5. Préstamos al sector privado

A precios constantes y ajustados por estacionalidad, los préstamos en pesos al sector privado habrian
registrado una contraccion por segundo mes consecutivo, con una caida generalizada a nivel de las dis-
tintas lineas de financiamiento (ver Grafico 5.1). La caida registrada en agosto habria sido de 2,4% mensual,
siendo la caida mas marcada desde noviembre del afio pasado. De este modo, en los Ultimos doce meses
habrian acumulado una disminucion de 0,4% en términos reales. El ratio de préstamos en pesos al sector
privado a PIB se habria ubicado en torno a 6,8%, manteniéndose sin grandes variaciones respecto del regis-
trado en el Ultimo afio (ver Grafico 5.2).

5 Comunicacién “A” 7579.
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Grafico 5.2 | Préstamos en pesos al sector privado
En términos del PIB

Grafico 5.1 | Préstamos en pesos al sector privado
Real sin estacionalidad; contribucion al crecimiento mensual

% %
3 r 12 -

a b III-

2 l 6 L mm Préstamos en pesos al sector privado
Documentos H Personales 6 )
m Adelantos u Tarjetas mPIB (s.e,; prom. mov. 3 meses)
S ! ® Prendarios Hipotecarios 9 r —Ratio a PIB
m Resto O Total (var. mens.)
4 L 12 -
abr-21  jun21 ago21 oct21 dic-21 feb-22 abr22 jun22 ago-22 mar-20 ago-20 ene-21 jun-21 nov-21 abr-22
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Analizando la evolucién de los préstamos por tipo de financiacion, las lineas con destino esencialmente
comercial cayeron 1,4% mensual s.e. en términos reales. En la comparacion interanual y a precios cons-
tantes se mantienen en un nivel 8,8% superior al de agosto de 2021. Al interior de estas lineas, los adelantos
en cuenta corriente habrian caido 1,1% s.e. en términos reales (+11,3% i.a.). Por su parte, el financiamiento
otorgado mediante documentos habria exhibido una merma a precios constantes de 0,6% s.e. (+14,9% i.a.),
explicada tanto por los documentos a sola firma como por los documentos descontados.

La Linea de Financiamiento para la Inversién Productiva (LFIP) continu6 siendo la principal herramienta uti-
lizada para canalizar el crédito productivo a Micro, Pequeiias y Medianas Empresas (MiPyMEs). A fines de
agosto, los préstamos otorgados en el marco de la LFIP acumularon aproximadamente $2.867 miles de millo-
nes desde su lanzamiento, con un incremento de 6% respecto al mes pasado (ver Gréfico 5.3). En cuanto a los
destinos de estos fondos, alrededor del 85% del total desembolsado corresponde a financiaciones de capital
de trabajo y el resto a la linea que financia proyectos de inversién. Al momento de esta publicacion, el nimero
de empresas que accedio a la LFIP ascendié a 298.308. Cabe sefialar que, en linea con el aumento de las tasas
de interés de referencia del BCRA, se elevd la tasa maxima de la linea para financiar capital de trabajo desde
58% a 69% n.a.; y la correspondiente a proyectos de inversién paso de 50% a 59% n.a.

Grafico 5.3 | Financiaciones otorgadas mediante la Linea
de Financiamiento a la Inversion Productiva (LFIP)
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Grafico 5.4 | Préstamos Comerciales por tipo de deudor
Var. i.a. a precios constantes del saldo promedio mévil 30 dias

var. % i.a.

100 - —MiPyMEs

—Otras Personas Juridicas
80
60 -

40 |

26,6
20 -

0
10,7
20 -

40 L

60 L

dic-18  jun-19 dic-19 jun-20 dic-20  jun-21 dic-21 jun-22

Fuente: BCRA.

Informe Monetario Mensual | Agosto de 2022 | BCRA | 7



Las condiciones favorables de la LFIP contindan contribuyendo a sostener el crecimiento del financiamiento
a las empresas de menor tamafio relativo. En efecto, diferenciando el crédito comercial por tipo de deudor
se aprecia que en julio el crédito a las MiPyMEs a precios constantes se habria expandido en términos inter-
anuales a un ritmo en torno al 26,6%, mientras que el destinado a las grandes empresas evidencié una con-
traccion del orden del 10% i.a. (ver Grafico 5.4).

Entre los préstamos asociados al consumo, las financiaciones instrumentadas con tarjetas de crédito ha-
brian evidenciado una disminucion de 3,1% s.e. en términos reales y, de este modo, el saldo promedio del
mes se ubicaria 8,0% por debajo del nivel de un afio atras. En tanto, los préstamos personales habrian exhi-
bido una caida de 2,7% mensual a precios contantes y se encontrarian 7,9% por debajo del nivel de agosto
de 2021. La tasa de interés correspondiente a los préstamos personales promedio en agosto 74,6% n.a.
(106,3% e.a.), incrementandose 9 p.p. respecto al mes previo.

En lo que se refiere a las lineas con garantia real, los préstamos prendarios habrian registrado una disminu-
cion en términos reales de 1,9% s.e., aunque se mantienen 29,2% por encima del registro de un afio atras.
Por su parte, el saldo de los créditos hipotecarios habria mostrado en el mes una caida de 4,2% s.e. a precios
constantes, acumulando una contraccion en torno a 20% en los Ultimos doce meses.

6. Liquidez en pesos de las entidades financieras

En agosto, la liquidez bancaria amplia en moneda local® se mantuvo en un nivel similar al de julio, prome-
diando un 68,1% de los depodsitos, manteniéndose en niveles histéricamente elevados. A su vez, las prin-
cipales modificaciones en cuanto a su composicion refieren a los pasivos remunerados del BCRA. Al res-
pecto, las NOTALIQ continuaron ganando peso por sobre las LELIQ y los pases pasivos. Asimismo, se ob-
servé un incremento en la integracion con titulos publicos y en LELIQ (ver Grafico 6.1).

En cuanto a las modificaciones normativas con potencial impacto en la liquidez bancaria, cabe mencionar
gue se crearon las nuevas “Cuentas especiales para exportadores"' que no estaran sujetas a exigencia de
efectivo minimo’ (ver seccion “Moneda Extranjera”).

Grafico 6.1 | Liquidez en pesos de las entidades financieras

= Pases Netos m LELIQ - Resto
% de los Notaliq Integracion en LELIQ
depésitos mCCBCRAS m BOTE 2022 - 2027

m Integracion con Otros Titulos Efectivo en Bancos $
80 r o Liquidez

70 | 674 675 67,2
0 0 e

7, 663 663 658 53 663 67,1 66,6
23 ) *

2,7 30 34 39
3,
93

5 2 2 2
g W O m 0 & s
6 !

60 - EA 38 g
8 36! 38 3 36 38 36 36 37

50
40
30
20

10

0

ago-21 sep-21 oct-21 nov-21 dic-21 ene-22 feb-22 mar-22 abr-22 may-22 jun-22 jul-22 ago-22
Fuente: BCRA.

6 Incluye las cuentas corrientes en el BCRA, el efectivo en bancos, los saldos de pases netos concertados con el BCRA, las tenencias
de LELIQ y NOTALIQy los bonos publicos elegibles para integrar encajes.
7 Comunicacion A" 7571
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7. Moneda extranjera

En el segmento en moneda extranjera, los principales activos y pasivos de las entidades financieras pre-
sentaron variaciones negativas. Asi, el saldo promedio mensual de los depdsitos del sector privado se ubico
entorno alos US$14.600 millones, registrando una caida de US$471 millones respecto al mes anterior. Parte
de esta caida se explicé por el arrastre estadistico de julio, arrojando la variacion punta una contraccion de
USS115 millones. Los depdsitos a la vista de personas humanas de menos de USST millén fueron los que
concentraron la mayor parte de disminucion observada en el mes. Por otra parte, el saldo promedio mensual
de los préstamos al sector privado fue de USS3.714 millones, lo que significd una caida de USS133 millones
respecto al mes anterior, explicada por el comportamiento de los depdsitos a sola firma (ver Grafico 7.1).

Grafico 7.1 | Saldo de depdsitos y préstamos en moneda Grafico 7.2 | Liquidez en moneda extranjera de las entidades
extranjera del sector privado financieras
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La liquidez de las entidades financieras en el segmento en moneda extranjera se ubicé en 84,3 de los depd-
sitos de agosto, mostrando un incremento de 1,2 p.p. con respecto al mes de julio. El aumento se explicd
por el desempefio de las cuentas corrientes en el BCRA, y fue parcialmente compensado por una caida en el
efectivo en bancos (ver Gréfico 7.2).

Durante agosto tuvieron lugar una serie de modificaciones normativas en materia cambiaria. En primer
lugar, se disefiaron incentivos para incrementar la oferta de divisas. Asi, se extendio el plazo para ingresar y
liquidar los anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones del exterior, en la medida en que las divisas se
acrediten en una cuenta que registra un interés mensual en délares®. Para garantizar su retribucion, las enti-
dades financieras pueden: utilizar dichos fondos para suscribir Letras/Notas del BCRA en ddlares a 180 dias
o destinarlos a una cuenta a la vista en délares estadounidenses abierta en el Banco Central.? En el mismo
sentido, se habilitd el acceso a las cuentas a la vista dollar-linked a los exportadores (“Cuentas especiales
para exportadores”) que anticipen en al menos treinta dias la liquidacion respecto al plazo determinado para
cada sector'Y. En este caso, las entidades financieras locales que reciban estos fondos pueden destinarlos
a adquirir Letras internas intransferibles del Banco Central de la Republica Argentina en pesos liquidables
por el Tipo de Cambio de Referencia Comunicacién “A” 3500 (LEDIV). Por ultimo, se flexibilizé el acceso al
mercado de cambios para cursar pagos de importaciones vinculadas a productos farmacéuticos y otros bienes

8 Comunicacion “A” 7570.
9 Comunicaciones “A”" 7574y 7578.
10 Comunicacion “A” 7571.
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relacionados con la atencion de la salud' y para bienes necesarios para la construccion de obras de infraes-
tructura contratadas por el sector publico nacional'

Finalmente, cabe destacar que a inicios del mes de septiembre se cred el Programa de incremento expor-
tador'3, con el objetivo de promover exportaciones y fortalecer las Reservas Internacionales. De esta manera,
las exportaciones de soja y sus subproductos que se liquiden entre el 5y el 30 de septiembre lo haran a
un tipo de cambio de $200 por délar. Debido a esto se establecid que la entrega del activo subyacente
correspondiente al cumplimiento de contratos de Futuros de Soja y la negociacion denominada “Disponible”
gue se realicen mientras esté en vigencia este programa seran facturadas considerando este valor de tipo
de cambio nominal excepcional y transitorio. A su vez, los productores agricolas que efectlen ventas de soja
para exportacion con precio perfeccionado o fijado antes del 30 de septiembre de 2022 y por al menos un
85% de su produccion referida a la cosecha 2021-2022 a corredores, acopiadores, cooperativas, exportado-
res e industriales de soja para afectar a operaciones de exportacién del mencionado programa podran ac-
ceder a los beneficios y programas que se establezcan para la cosecha 2022-2023.

En agosto las Reservas Internacionales del BCRA finalizaron con un saldo de US$36.734 millones, refle-
jando una disminucién de US$1.498 millones respecto al valor registrado a fines de julio (ver Gréafico 7.3).
La caida del mes estuvo explicada por las pérdidas por valuacion de los activos externos netos; los pagos a
organismos internacionales, entre los que se destaco el pago de intereses al Fondo Monetario Internacional
por USS452 millones; y la venta neta de divisas al sector privado. Cabe resaltar que la dindmica de estas
ultimas se revirtié a mediados de mes, aunque sin lograr revertir lo sucedido en la primera mitad.

Finalmente, el tipo de cambio nominal (TCN) bilateral respecto del délar estadounidense aumenté 5,4%
en agosto para ubicarse, en promedio, en $135,26/US$ (ver Grafico 7.4). Dado que a lo largo del mes se
acelerd el ritmo de depreciacion de la moneda doméstica, la variacidn punta resulté algo superior (5,7%).

Grafico 7.3 | Reservas Internacionales Grafico 7.4 | Variacion del tipo de cambio nominal bilateral
Saldo diario con Estados Unidos

miles de Primer Gz var. % prom.

millones de US$ desembolso PFE |  desembolso mensual

y Pago al FMI PFE
50 7 -
|
"\\ Pagos de 5

45 - capital al FMI

35 . . . . . 0
dic-20 abr-21 ago-21 dic-21 abr-22 ago-22 dic-20 abr-21 ago-21 dic-21 abr-22 ago-22

Fuente: BCRA. Fuente: BCRA.

11 Comunicacion “A” 7565.
12 Comunicacion “A” 7586.
13 Decreto 576/2022 del Poder Ejecutivo Nacional.
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8. Resumen normativo

Fecha
de emision

Descripcion

4-ago-22

5-ago-22

5-ago-22

5-ago-22

Com. “A” 7565

Com. “A” 7570

Com. “A” 7571

Com. “A" 7574

Se incorporaron nuevos bienes al listado de posiciones arancelarias de la Nomenclatura Comun
del Mercosur (NCM) de productos farmacéuticos y/o insumos utilizados en la elaboracién local
de los mismos u otros bienes relacionados con la atencién de la salud, para los que se flexibiliza
el acceso al mercado de cambios para cursar pagos de importaciones.

Se extendio el plazo para ingresar y liquidar los anticipos, prefinanciaciones y postfinanciaciones
del exterior de 5 a 180 dias corridos de la fecha de cobro o desembolso en el exterior, en la me-
dida en que la transferencia de las divisas ingrese en la cuenta de corresponsalia de la entidad
local a partir del 4 de agosto del 2022 y hasta el 4 de noviembre del 2022, y que el cliente haya
registrado liquidaciones de divisas en el mercado de cambios por anticipos, prefinanciaciones y/o
postfinanciaciones del exterior en el afio 2022 por un monto igual o superior al equivalente a USD
100 millones. Ademas, se deben ingresar los fondos para su acreditacién en una “Cuenta especial
para acreditar financiacién de exportaciones” de su titularidad hasta que se concrete la liquida-
cién de las divisas o debe comprometerse a que los fondos quedaran acreditados en la cuenta de
corresponsalia de la entidad hasta que se concrete su ingreso por el mercado de cambios. Los
saldos que registren estas cuentas tienen un interés determinado segun la tasa de referencia
Secured Overnight Financing Rate (SOFR) en ddlares a 180 dias mas 0,90 del margen licitado de
la letra/nota del BCRA en délares y se acreditardan mensualmente. Ademas, estas cuentas no es-
taran sujetas a exigencia de efectivo minimo.

Con los fondos ingresados en estas cuentas, las entidades financieras pueden adquirir Letras
y/o notas del BCRA en ddlares estadounidenses, cuentas a la vista en délares estadounidenses
abiertas en el Banco Central y otros destinos previstos en la Seccion 2. de las normas sobre “Po-
litica de crédito”.

Hasta el 30 de noviembre del 2022, los exportadores que anticipen en mas de treinta dias la
liquidacién respecto al plazo determinado para cada sector pueden acreditar el monto en pesos
percibido como contraprestacion a una liquidacion de cobros de exportaciones en una cuenta a
la vista dollar-linked denominada “Cuenta especial para exportadores”. Los saldos que registren
estas cuentas tienen una retribucién que se acredita diariamente en funcion de la evolucion del
dolar estadounidense — Comunicacion “A” 3500— en el dia habil anterior.

Con los fondos ingresados en estas cuentas, las entidades financieras pueden adquirir 1) Letras
internas intransferibles del Banco Central de la Republica Argentina en pesos liquidables por el
Tipo de Cambio de Referencia Comunicacién “A” 3500 (LEDIV) a tasa cero; 2) Titulos ptblicos y
privados, en pesos ajustables por el tipo de cambio; y 3) Otros destinos en pesos. Ademas, se
excluyé a todos estos conceptos de la “posicién global neta de moneda extranjera” y sus saldos
no estan sujetos a exigencia de efectivo minimo.

Desde el 5 de agosto de 2022, se ofrecen al mercado “Notas Internas del Banco Central de la
Republica Argentina en dédlares estadounidenses liquidables en esa misma moneda”, por un
plazo de 180 dias y que devengaran una tasa de interés variable SOFR mas un spread. Los intere-
ses son pagaderos al vencimiento del titulo.

Pueden participar de los llamados a suscripcion tinicamente las entidades financieras del grupo
“A” con los fondos de “Cuentas especiales para acreditar financiacion de exportaciones”. La
suscripcion de éstas no puede exceder el monto en délares ingresado al sistema bajo este con-
cepto. Cabe destacar que el BCRA le da liquidez a estas Notas a partir del quinto dia habil de liqui-
dada la suscripcion, pudiendo el tenedor solicitar el rescate, total o parcial, antes de su vencimiento
a su valor técnico.
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11-ago-22

12-ago-22

12-ago-22

25-ago-22

25-ago-22

Com. "A" 7577

Com. “A” 7578

Com. “A” 7579

Com. “A” 7584

Com. “A” 7585

Con vigencia a partir del 12 de agosto del 2022, el BCRA dispuso elevar en 950 puntos basicos la
tasa de politica monetaria. Asi la TNA de las Letras de Liquidez (LELIQ) a 28 dias pas6 de 60% a
69,5%. A su vez, se elevaron los limites minimos de las tasas de interés sobre los plazos fijos de
personas humanas, estableciendo el nuevo piso en 69,5% anual para las imposiciones a 30 dias
hasta 10 millones de pesos. Para el resto de los depdsitos a plazo fijo del sector privado la tasa
minima garantizada se establecié en 61%. En el caso de los depdsitos con opcién de cancelacion
anticipada en Unidades de Valor Adquisitivo (“UVA”), la tasa fija de precancelacion se fijé en un
93,33% de la Tasa de Politica Monetaria, lo que equivale a una TNA del 65,50%.

Para la “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME" se incrementé del 58%
al 69% nominal anual la tasa prevista para las financiaciones de capital de trabajo y el descuento
de cheques de pago diferido y de Facturas de Crédito Electronicas MiPyME. En tanto, se elevo de
50% a 59% n.a. la tasa prevista para la financiacién de Proyectos de Inversiéon. Ademas, con vi-
gencia a partir del ciclo de facturacion correspondiente a septiembre de 2022, se elevé al 71,5%
nominal anual el limite al interés compensatorio para financiaciones vinculadas a tarjetas de cré-
dito que pueden aplicar las entidades financieras.

Se introdujeron modificaciones a las “Notas Internas del Banco Central de la Reptiblica Argentina
en dolares estadounidenses (NODO)”, creadas mediante la Comunicacién “A” 7574. Se dispuso
que las entidades adjudicadas puedan elegir la moneda de liquidacion, tanto del rescate antici-
pado o al vencimiento. Esta podré ser en délares estadounidenses o en pesos liquidables por el
Tipo de Cambio de Referencia entre el peso y el délar estadounidense (calculado de acuerdo con
la metodologia establecida en la Com. “A” 3500- del dia habil anterior). Ademés, se establecié que
los intereses se pagaran en cupones mensuales.

Se establecié que, desde el 16 de agosto del 2022, los Fondos Comunes de Inversién podran
realizar operaciones de Pases Pasivos con el BCRA a 1 dia de plazo.

Se determind la responsabilidad patrimonial computable minima que, con vigencia a partir del 1
de septiembre del 2022, deben mantener las casas de cambio ($140 millones) y las agencias de
cambio (870 millones). Las casas y agencias de cambio en funcionamiento a dicha fecha deberan
satisfacer esta exigencia basica de capital a partir del 1 de julio del 2024, mientras que hasta esa
fecha tendran exigencias menores, detalladas en la normativa.

Por su parte, a partir de enero de 2023, el nivel operativo minimo por trimestre calendario que
deben registrar —con clientes no vinculados al operador de cambio— serd de un monto equivalente
al 10 % de la responsabilidad patrimonial computable minima exigida al inicio de cada periodo y
corresponder, por lo menos, a 120 operaciones.

Con vigencia a partir del 26 de agosto del 2022, se dispuso que el importe hasta el cual resulta
obligatorio ofrecer depdsitos a plazo fijo constituidos por personas humanas en la entidad finan-
ciera a una tasa pasiva minima, comprende a los depdsitos con opcién de cancelacién anticipada
en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por “CER”, cuando el plazo contractual de estos
sea inferior a 120 dias en la entidad financiera. A su vez, se establecié que cuando el plazo con-
tractual de los depésitos con opcién de cancelacion anticipada en Unidades de Valor Adquisitivo
actualizables por “CER” sea de al menos 180 dias y el plazo efectivo en que se haya mantenido
el depdsito sea de al menos 120 dias, el coeficiente que determina la tasa fija de precancelacién
serd de 0,9712, lo que equivale a una tasa de interés nominal anual (TNA) de 67,50 %.
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9. Indicadores monetarios y financieros

Cifras en millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revision.

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de ago-22 %del PIB

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA acumulado en 2022
ago-22 ago-22 dic-21
Nominal's.o. Reals.e. Nominal's.o. Reals.e. Nominal Real

Base monetaria 4.287.266 4.212.024 3.891.174 3.394.480 2.927.785 1,8% -4,8% 26,3% -16,4% 46,4% -18,3% 5,0% 6,0%
Circulacién monetaria 3.234.769 3.197.739 2.933.702 2.504.731 2.139.384 1,2% -4,9% 29,1% -17,5% 51,2% -15,6% 3,8% 45%
Circulante en poder del piblico 2.905.162 2.897.211 2.637.047 2.230.702 1.915.362 0,3% 5,6% 30,2% -16,8% 51,7% -15,3% 3,4% 4,0%
Efectivo en entidades financieras 329.606 300.528 296.655 274.029 224.022 9,7% 2,2% 20,3% 22,9% 47,1% -17,9% 0,4% 0,5%
Cuenta corriente en el BCRA 1.052.497 1.014.285 957.472 889.749 788.401 3,8% -3,3% 18,3% 24,1% 33,5% -25,5% 1,2% 1,6%
Pasivos Remunerados del BCRA (VN §) 6.984.015 6.887.694 6.007.415 4.506.696 3.973.765 1,4% -5,5% 55,0% 0,6% 75,8% -1,9% 8,3% §3%
Pases Pasivos 944.336 1.027.065 634.403 2.366.670 1.894.607 8,1% -14,3% -60,1% -74,4% -50,2% -72,2% 1,1% 2,8%
1dia 944.336 1.027.065 634.403 110.546 54.668 8,1% -14,3% 754,2% 447,8% 1627,4% 864,1% 1,1% 0,1%
7 dias 0 0 0 2.256.124 1.839.939 0,0% 6,8% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 2,7%
Stock de LELIQ 4.832.790 4.831.273 4.572.617 2.140.026 2.079.158 0,0% 6,8% 125,8% 44,8% 132,4% 29,7% 57% 2,5%
Stock de LELIQ a 28 dias 4.825.195 4.610.899 4.194.993 2.140.026 2.079.158 4,6% 2,5% 125,5% 44,6% 132,1% 29,5% 57% 2,5%
Stock de LELIQ a 180 dias 7.595 220.374 377.623 - - 96,6% 96,8% - - - - 0,0% -
Stock de NOTALIQ 1.206.889 1.029.356 800.396 = = 17,2% 9,3% = = = = 1,4% -
Reservas internacionales del BCRA en délares 37.116 40.335 40.780 40.584 43.307 8,0% = 8,5% = -14,3% = 59% 7,6%

Factores de variacion promedio mensual
Nominal Contribucion Nominal Contribucion Nominal Contribucion Nominal Contribucion

Base monetaria 75.242 1,8% 590.884 16,0% 892.786 26,3% 1.359.481 46,4%
Compra de divisas al sector privado y otros -150.822 -3,6% -112.501 -3,0% -39.576 1,2% 253.203 -8,6%
Compra de divisas al Tesoro Nacional 66.726 -1,6% 123.205 3,3% 72.441 21% 292.653 10,0%
Adelantos Transitorios y Transferencia de Utilidades al Gob. Nac. 29.194 0,7% 302.609 8,2% 1.015.609 29,9% 1.642.298 56,1%
Otras operaciones de sector piblico 95.944 2,3% -219.446 -5,9% -169.134 -5,0% -225.214 71,7%
Instrumentos de regulacién monetaria 196.095 4,7% -728.655 -19,7% -968.683 -28,5% 981.464 -33,5%
Otros 163.445 3,9% 1.225.672 33,2% 1.127.011 33,2% 884.412 30,2%

Reservas Internacionales del BCRA -3.219 -8,0% -4.504 -10,8% -3.468 -8,5% -6.191 -14,3%
Compra de divisas -1.153 2,9% 835 2,0% 225 0,6% 2.366 -5,5%
Organismos internacionales -1.389 -3,4% -1.417 -3,4% 1.293 3,2% 827 1,9%
Otras operaciones del sector publico 422 -1,0% -1.220 2,9% -1.297 3,2% 2.243 52%
Efectivo minimo -88 0,2% -432 -1,0% 217 0,5% 492 1,1%
Resto (incl. valuacion tipo de cambio) 167 0,4% 599 -1,4% -3.456 -8,5% -7.386 17,1%

Nota: El campo "Contribucion” se refiere al porcentaje de la variacién de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se esta realizando la variacion.

Requerimiento e Integracion de Efectivo Minimo

Moneda Nacional % de depdsitos totales en pesos
Exigencia neta de deducciones 21,4 20,8 21,2
Integracién en cuentas corrientes 7.4 74 76
Integracion LELIQ 29,6 29,8 29,8
Integracion BOTE 2022 35 3,6 37
Integracién Resto Titulos Publicos 56 52 54

Moneda Extranjera % de depdsitos totales en moneda extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0
Integracion (incluye defecto de aplicacion de recursos) 65,8 64,2 64,5
Posicién ) 28 40,2 40,5

(1) Posicion = Integracion - Exigencia
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Cifras en millones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias v suietos a revision.

Principales variables monetarias y del sistema financiero Mensual Acumulado en 2022 Interanual
dic-21

Segmento en moneda doméstica

Depésitos Totales del sector no financiero en pesos’ 14.061.561 13.542.577 12.468.263 9.585.924 8.077.738 3,8% 2,3% 46,7% 6,2% 741% 2,8% 16,5% 17,5%
Depdsitos del sector privado 11.430.340 11.113.048 10.724.012 7.725.433 6.509.635 29% -3,0% 48,0% -5,4% 75,6% 2,0% 13,4% 14,1%
Depdsitos a la vista del sector privado 5.438.174 5.436.746 4.922.317 4.094.910 3.218.522 0,0% 3,9% 32,8% 9,2% 69,0% 5.7% 6,5% 71%
No Remunerados (Transaccionales) 4.088.636 4.237.774 3.861.942 3.283.152 2.619.505 -3,5% 6,4% 24,5% -13,4% 56,1% -12,9% 4,9% 5,6%
Remunerados 1.349.537 1.198.971 1.060.375 811.758 599.017 12,6% 4,9% 66,2% 6,6% 125,3% 25,7% 1,6% 1,5%
Depdsitos a plazo fijo y otros del sector privado 5.992.166 5.676.302 5.201.694 3.630.523 3.291.112 5,6% 2.2% 65,0% -1,5% 82,1% 1,6% 6,9% 7,0%
Plazo fijo 5.812.302 5.493.821 5.024.650 3.482.489 3.170.444 5.8% 2,0% 66,9% 0,7% 83,3% 2,3% 6,7% 6,7%
No Ajustables por CER/UVA 5.412.829 5.106.729 4.682.534 3.322.813 2.985.382 6,0% -1,8% 62,9% 3,1% 81,3% 1,2% 6,3% 6,4%
Ajustables por CER/UVA 399.473 387.092 342.116 159.676 185.062 3,2% -4,4% 150,2% 48,8% 115,9% 20,5% 0,5% 0,3%
Tradicionales 204.200 202.947 186.863 102.705 119.997 0,6% 6,8% 98,8% 18,3% 70,2% -5,0% 0,2% 0,2%
Precancelables 195.273 184.145 155.253 56.970 65.065 6,0% 1,7% 242,8% 103,9% 200,1% 67,5% 0,2% 0,1%
Otros depositos 179.864 182.481 177.044 148.035 120.668 -1,4% 8,1% 21,5% 22,1% 49,1% -16,8% 0,2% 0,3%
Depdsitos del sector puiblico? 2.631.222 2.429.529 2.344.251 1.860.491 1.568.103 8,3% 0,9% 41,4% 9,3% 67,8% 6,4% 3,1% 34%
Agregados monetarios
M2 Total 9.243.486 9.185.771 8.432.114 7.120.815 5.675.289 0,6% 4,1% 29,8% -13,2% 62,9% 9,1% 11,0% 12,5%
M3 Total 17.079.684 16.542.738 15.224.330 11.905.669 10.091.005 3,2% 2,9% 43,5% 6,6% 69,3% -5,5% 20,1% 21,4%
Agregados monetarios privados
M2 privado 8.343.336 8.333.957 7.559.364 6.325.612 5.133.884 0,1% -4,7% 31,9% -13,1% 62,5% 9,3% 9,8% 11,2%
M2 privado transaccional® 6.993.798 7.134.985 6.498.989 5.513.854 4.534.867 2,0% 6,1% 26,8% -14,8% 54,2% -13,9% 8,3% 9,6%
M3 privado 14.335.502 14.010.259 12.761.059 9.956.135 8.424.996 2,3% 3,1% 44,0% 7,9% 70,2% 5,0% 16,8% 18,1%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 5.723.500 5.471.918 5.163.849 4.058.133 3.225.959 4,6% 2,5% 41,0% -6,4% 77,4% -1,0% 6,9% 7,2%
Préstamos al sector privado no financiero 5.666.267 5.410.631 5.107.994 4.003.444 3.175.431 4,7% 2,4% 41,5% 6,0% 78,4% 0,4% 6,8% 71%
Adelantos 641.391 610.748 560.731 392.585 321.546 5,0% -1,1% 63,4% 8,6% 99,5% 11,3% 0,8% 0,7%
Documentos 1.497.913 1.399.079 1.294.751 1.010.395 727.815 71% 0,6% 48,3% 0,9% 105,8% 14,9% 1,8% 1,8%
Hipotecarios 350.450 341.945 330.165 280.283 244.951 2,5% 4,2% 25,0% -19,3% 43,1% -20,2% 0,4% 0,5%
Prendarios 384.579 359.362 332.258 229.234 166.186 7,0% -1,9% 67,8% 9,6% 131,4% 29,2% 0,5% 0,4%
Personales 901.476 863.856 834.880 665.885 546.543 4,4% 2,7% 35,4% -11,4% 64,9% 7,9% 1,1% 1,2%
Tarjetas de crédito 1.595.936 1.540.242 1.459.822 1.198.243 968.053 3,6% 3,1% 33,2% 6,1% 64,9% -8,0% 2,0% 2,1%
Otros 294.523 295.400 295.387 226.818 200.337 0,3% 6,1% 29,8% -19,1% 47,0% -18,0% 0,3% 0,4%
Préstamos al sector publico no financiero 57.232 61.287 55.855 54.689 50.529 6,6% -13,0% 4,7% -32,9% 13,3% -36,8% 0,1% 0,1%
Segmento en moneda extranjera’
positos del sector no fi iero en délares 17.548 18.120 18.517 18.237 19.000 -3,2% = -3,8% = -7,6% = 2,9% 3,5%
Depésitos del sector privado no financiero en dolares 14.604 15.075 15.585 15.255 16.393 3,1% - -4,3% - -10,9% - 2,3% 2,8%
alavista 10.825 11.228 11.682 11.233 12.072 -3,6% = -3,6% = -10,3% = 1,7% 2,1%
a plazo fijo y otros 3.779 3.847 3.903 4.022 4.321 -1,8% - 6,0% - -12,6% - 0,6% 0,8%
Depdsitos del sector publico no financiero en délares 2.944 3.045 2.932 2.982 2.607 -3,3% - -1,3% - 13,0% - 0,5% 0,6%
Pré al sectorno fi iero en délares 3.835 3.968 3.958 4.268 5.451 -3,4% - -10,1% - 29,7% - 0,6% 0,8%
Préstamos al sector privado no financiero en délares 3.714 3.847 3.836 4.127 5.310 3,4% - -10,0% - -30,1% - 0,6% 0,8%
Documentos 2.434 2.608 2.609 2.729 3.767 6,7% - -10,8% - -35,4% - 0,4% 0,5%
Tarjetas de Crédito 272 253 246 137 78 7,7% = 99,5% = 250,8% = 0,0% 0,0%
Resto 1.008 986 981 1.261 1.465 2,2% - -20,0% - -31,2% - 0,2% 0,2%
Préstamos al sector piblico no financiero en délares 121 121 122 141 141 0,6% - 14,5% - 14,6% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero niresidentes en el exterior. Las cifras de préstamos corresponden a informacién estadistica, sin ajustar por fideicomisos financieros.
2 Neto de la utilizacién de fondos unificados.

3 Excluye respecto del M2 privado los depdsitos a la vista remunerados.

4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio mévil de 3 meses.

Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificacion en contrario) y montos en millones. Promedios mensuales, en el caso de tasas ponderado por monto.

Tasas de Interés de instrumentos de regulacion monetaria ago-22 TEA ago-22 jul-22

Tasas de pases BCRA

Pasivos 1 dia 61,44 84,75 44,89 38,50 32,00 32,00
Activos 1 dia 83,81 130,97 62,90 54,50 42,70 42,70
Tasa LELIQ a 28 dias 66,44 91,17 53,03 50,00 38,00 38,00
Tasa LELIQa 180 dias 73,45 104,33 59,74 55,83
Tasas de Interés del Mercado Interbancario TEA ago-22
Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 dia 59,84 81,84 44,04 39,11 30,98 32,92
Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 11.723 13.815 19.567 4.489 3.756
Call en pesos (a 1 dia habil)
Tasa 57,79 78,16 43,31 40,38 30,46 30,38
Monto operado 22.249 32.733 30.215 19.687 12.953
Tasas de Interés Pasivas ago-22 TEA ago-22 jul-22 jun-22 dic-21 ago-21
Depésitos a la Vista
Remunerados 45,58 56,43 35,64 34,68 28,87 29,95
Plazo Fijo
Personas humanas hasta $1 millén (30-35 dias)' 65,55 89,36 53,15 49,98 36,29 36,31
TM20 Total (més de $20 millones, 30-35 dias) 57,44 7529 49,28 46,90 3325 33,23
TM20 Bancos Privados (més de $20 millones, 30-35 dias) 58,14 76,46 50,08 47,96 33,98 33,93
BADLAR Total (més de $1 millén, 30-35 dias) 59,74 7917 50,18 47,60 33,34 33,32
BADLAR Bancos Privados (mas de $1 millon, 30-35 dias) 60,71 80,84 51,16 48,63 34,20 34,15
Tasa de precancelacion de depésitos en UVA 62,82 84,51 49,03 44,67 30,50 30,50
Tasas de Interés Activas ago-22 TEA ago-22 jul-22 jun-22 dic-21 ago-21
Préstamos al sector privado no financiero en pesos
Adelantos en cuenta corriente 60,09 82,29 51,47 47,98 40,47 40,96
1a7 dias —con acuerdo a empresas— més de $10 millones 61,71 84,68 46,68 42,68 35,36 35,55
Documentos a sola firma 54,10 69,77 49,33 43,29 34,78 36,90
Hipotecarios 43,80 53,76 39,29 36,67 29,71 28,79
Prendarios 41,66 50,62 37,53 34,62 28,16 27,31
Personales 74,63 106,34 65,64 60,26 53,00 53,14
Tarjetas de crédito 54,23 69,99 52,42 50,76 42,87 42,69
Tasas de interés del segmento en moneda extranjera TEA ago-22
Depésitos a plazo fijo en délares (30 a 44 dias) 0,34 0,34 0,34 0,33 0,37 0,37
Documentos a sola firma en délares 5,31 5,44 4,01 3,45 597 4,89
Tipo de Cambio ago-22 Var. Mensual (%) jul-22
TCN peso/ délar
Mayorista (Com. "A" 3.500) 135,26 5,35 128,39 122,65 101,88 97,20
Minorista® 138,02 521 131,18 124,62 104,27 99,44
TCN peso/real 26,32 9,82 23,97 24,38 18,01 18,51
TCN peso/ euro 136,95 4,68 130,83 129,75 115,14 114,39
ITCNM 878,11 6,50 824,53 813,02 672,89 662,39
ITCRM 92,68 0,57 92,15 95,93 102,60 112,60

1 La tasa de interés observada no coincide necesariamiente con la tasa de interés minima garantizada porque incluye los depésitos de hasta $1 millon de personas que, en total, en la entidad financiera superan el millén de pesos.
La tasa de interés minima garantizada aplica a todos los plazos fijos de un depositante en la medida en que el total de plazos fijos en dicha entidad no supere el millén de pesos.

2El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades adheridas, ponderados por su
participacién en el mercado minorista. (Comunicacion 1"B0" 9791)
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Glosario

ANSES: Administracion Nacional de Seguridad Social.

AFIP: Administracion Federal de Ingresos Publicos.

BADLAR: Tasa de interés de depdsitos a plazo fijo por montos superiores a un milléon de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

BCRA: Banco Central de la Republica Argentina.

BM: Base Monetaria, comprende circulacion monetaria mas depdsitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA.
CC BCRA: Depositos en cuenta corriente en el BCRA.

CER: Coeficiente de Estabilizacion de Referencia.

CNV: Comision Nacional de Valores.

DEG: Derechos Especiales de Giro.

EFNB: Entidades Financieras No Bancarias.

EM: Efectivo Minimo.

FCI: Fondo Comun de Inversion.

i.a.;interanual.

IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales.

IPC: indice de Precios al Consumidor.

ITCNM: indice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral.

ITCRM: indice de Tipo de Cambio Real Multilateral.

LEBAC: Letras del Banco Central.

LELIQ: Letras de Liquidez del BCRA.

LFIP: Linea de Financiamiento a la Inversion Productiva.

M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector publico y privado no financiero.

M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques cancelatorios en
pesos y los depdsitos a la vista en pesos del sector privado no financiero.

M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y los depdsitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero.
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector publico y privado no financiero.

M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del publico, los cheques
cancelatorios en pesos y el total de depdsitos en pesos del sector privado no financiero.

MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires.

MM: Money Market.

n.a.. nominal annual.

e.a.: efectiva anual.

NOCOM: Notas de Compensacion de efectivo.

ON: Obligacion Negociable.

PIB: Producto Interno Bruto.

P.B.: Puntos Basicos.

PSP: Proveedor de Servicios de Pago.

p-p-: Puntos porcentuales.

MiPyMEs: Micro, Pequefias y Medianas Empresas.

ROFEX: Mercado a término de Rosario.

s.e.: sin estacionalidad.

SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA.

SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios.

Informe Monetario Mensual | Agosto de 2022 | BCRA | 16



TCN: Tipo de Cambio Nominal.

TIR: Tasa Interna de Retorno.

TM20: Tasa de interés de depositos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35
dias de plazo.

TNA: Tasa Nominal Anual.

UVA: Unidad de Valor Adquisitivo.
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