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Programa  
 
1. Prat-Gay, Alfonso 
Discurso de apertura 
 
2. Schmidt-Hebbel, Klaus 
13 años de metas de inflación en el mundo: del diseño a los resultados 
 
3. Rogoff, Kenneth 
Deflation: determinants, risks, and policy response 
 
4. Valdés, Rodrigo 
Comunicación y transparencia en el marco de metas de inflación 
 
5. Powell, Andrew 
Inflation targeting in industrialized and emerging countries 
 
6. Calvo, Guillermo 
Se necesita: un ancla monetaria para la Argentina 
 
7. Jenkinson, Nigel 
Inflation targeting – the UK experience 
 
8. Malo de Molina, José 
La experiencia española con una estrategia de política monetaria de objetivos directos 
de inflación: 1994-1998 
 
9. Berg, Claes 
Price stability targeting: the Swedish experience 
 
10. Fraga, Arminio 
La experiencia de Brasil 
 
11. Goldfajn, Ilan 
Inflation targeting in turbulent environments 
 
12. Murray, John 
Putting the exchange rate in its place: inflation targeting and the MCI 
 
13. Guidotti, Pablo E. 
Reestructuración de la deuda, sistema financiero, predominio fiscal y metas de inflación 



 
14. De Gregorio, José 
Requisitos de política fiscal para una política monetaria efectiva 
 
15. García, Pablo S. 
Desarrollo de modelos para metas de inflación: la experiencia en el BCCh 
 
16. Ribeiro da Costa Werlang, Sérgio ; Bogdanski, Joel 
Inflation forecasting 



Jornadas Monetarias y Bancarias 

• Tema    Metas de Inflación 
• Fecha    2 y 3 de junio de 2003 
• Lugar    Banco Central de la República Argentina - Salon Bosch 

Reconquista 266 Piso 3 - Buenos Aires - Argentina 
  

Programa del Lunes 2 de Junio 
  

Horario Actividad 
  

09:00 a 09:30 Acreditación 
09:30 a 10:00 Acto de Apertura (se transmite en vivo por Internet) 

Alfonso Prat-Gay (Presidente Banco Central de la República Argentina) 
10:00 a 11:30 Meta de Inflación como Marco de Política Monetaria 

Moderador: Alfonso Prat Gay 

  13 años de experiencia en Metas de Inflación: variaciones en el diseño y resultados obtenidos 
Klaus Schmitdt-Hebbel (Banco Central de Chile) 

  Cómo Equilibrar los Riesgos de Deflación e Inflación. 
Kenneth Rogoff (FMI) 

11:30 a 12:00 Receso 
12:00 a 13:30 Moderador: Martín Lagos 

  
La importancia de la comunicación con el público, la transparencia y rendición de cuentas en el marco de las 
Metas de Inflación.  ¿IPC total o inflación subyacente? ¿Es aconsejable tener cláusulas de salida? 
Rodrigo Valdés (Banco Central de Chile) 

  ¿Hay diferencias en la práctica de Metas de Inflación entre las economías desarrolladas y las emergentes?  
Andrew Powell (Universidad Torcuato Di Tella) 

13:30 a 15:30 Almuerzo libre 
15.30 a 17:00 Transición hacia la Meta de Inflación 

Moderador: Guillermo Lesniewier 

  Condiciones Iniciales que apoyan el logro de Metas de Inflación. 
Guillermo Calvo (Banco Interamericano de Desarrollo) 

  
Meta sobre Agregados Monetarios vs. Meta de Inflación: ¿Es posible convivir con ambas durante la 
transición? 
Manuel Ramos Francia (Banco Central de México) 

17.00 a 19:00 Experiencia Internacional  en Metas de Inflación 
Moderador: Pedro Lacoste 

  a) países industrializados 

  La experiencia del Reino Unido 
Nigel Jenkinson (Banco de Inglaterra)  

  La experiencia de España  
José Luis Malo de Molina (Banco de España) 

  La experiencia de Suecia 
Claes Berg (Riksbank – Suecia) 

  
Programa del Martes 3 de Junio 

  
Horario Actividad 

  
9:00 a 11:00 La Experiencia Internacional con Metas de Inflación 

Moderador: Alfonso Prat Gay 
  b) Países emergentes (vehículos y obstáculos) 

  La experiencia de Brasil 
Arminio Fraga (ex Presidente – Banco Central de Brasil) 

  La experiencia de México 
Jesús Marcos Yacaman (Vice Presidente- Banco Central de México) 

  La experiencia de Chile 
Roberto Zahler (ex Presidente –Banco Central de Chile) 



11:00 a 11:30 Receso 
11:30 a 13:00 Metas  de Inflación y Tipos de Cambio 

Moderador: Javier Gonzalez Fraga 

  Las metas de inflación  en un marco de turbulencia en el mercado de cambios 
Ilan Goldfajn (Banco Central de Brasil) 

  Pros y Contras del Uso de un Índice  de Condiciones Monetarias (MCI) 
John Murray (Banco Central de Canadá) 

13:00 a 15:00 Almuerzo libre 
15.00 a 16:30 Metas de Inflación y Solvencia Fiscal 

Moderador: Claudio Irigoyen 

  Reestructuración de la Deuda, Reestructuración de la Banca, Predominio Fiscal y Metas de Inflación. 
Pablo Guidotti (Universidad Torcuato Di Tella) 

  Mecanismos de transmisión de la política monetaria y metas de inflación. 
José de Gregorio (Banco Central de Chile) 

16.30 a 17:00 Receso 
17:00 a 18:30 Modelos y Pronóstico de Inflación en las Metas de Inflación 

Moderador: Guillermo Escudé 

  
Cómo estructurar un sistema de pronóstico y análisis de políticas en apoyo a las Metas de Inflación. Modelos 
para pronóstico de mediano plazo: ¿Cuán “grandes” y “modernos” deberían ser para ser útiles en la 
práctica? 
Pablo García (Banco Central de Chile) 

  
Pronósticos y Modelos de Pronósticos. Dificultades en economías que han sufrido cambios estructurales 
recientes. 
Sergio Werlang (Banco Itaú) 

18.30 a 19.00 Discurso de Clausura (se transmite en vivo por Internet) 
Pedro Lacoste (Vice Presidente- Banco Central de la República Argentina) 
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