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BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION “A” 7742 14/04/2023
A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

Ref.: Circular
REMON 1-1088:

Efectivo minimo. Aclaracién y actualizacion.

Nos dirigimos a Uds. a fin de hacerles llegar las hojas que, en reemplazo de las opor-
tunamente provistas, corresponde incorporar en las normas de la referencia, a efectos de incluir una
aclaracién normativa en funcion de las disposiciones difundidas por la Comunicacion “A” 7718.

Por ultimo, se recuerda que en la pagina de esta Institucion www.bcra.gob.ar, acce-
diendo a “Sistema Financiero — MARCO LEGAL Y NORMATIVO — Ordenamientos y resimenes —
Textos ordenados de normativa general”, se encontraran las modificaciones realizadas con textos
resaltados en caracteres especiales (tachado y negrita).

Saludamos a Uds. atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Enrique C. Martin Dario C. Stefanelli
Gerente de Emision Gerente Principal de Emision
de Normas y Aplicaciones Normativas

ANEXO



N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

B.C.R.A.

EFECTIVO MINIMO

Seccién 1. Exigencia

1.4.

¢) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en los acapites i) a
iii) del punto 1.3.10.; y

d) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acapite iii) del pun-
to 1.3.5.1.

ii. Entidades no comprendidas en el acapite precedente:

a) hasta 3 puntos porcentuales de las tasas previstas en el acapite i) del
punto 1.3.5.1., y en los acapites i) a iii) del punto 1.3.10.; y

b) hasta 2 puntos porcentuales de la tasa prevista en el acpite ii) del pun-
to 1.3.5.1.

Por otra parte, la integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos —del periodo y diaria—
gue en estas normas se permite realizar con titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los
ajustables por el CER y con rendimiento en moneda dual (BONO DUAL) y excluidos los vincu-
lados a la evolucién del dolar estadounidense— adquiridos por suscripcidn primaria, podra ser
efectuada con esos titulos, de plazo residual no inferior a 300 dias ni mayor a 730 dias corridos
al momento de la suscripcién, recibidos en operaciones de canje dispuestas por el Gobierno
Nacional por titulos adquiridos tanto por suscripcién primaria como en el mercado secundario.

Para ser admitida la integracion con “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de
mayo de 20277, “Bonos del Tesoro Nacional en pesos vencimiento 23 de noviembre de 2027” y
titulos publicos nacionales en pesos —incluidos los ajustables por el CER y excluidos los vincu-
lados a la evolucién del délar estadounidense—, LELIQ y/o NOBAC segun lo previsto en los
puntos 1.3.7.1., 1.3.16. y 1.3.17., deberdn estar valuados a precios de mercado
—independientemente del criterio de valuacién para su registracion contable— y encontrarse de-
positados en la Subcuenta 60 efectivo minimo habilitada en la Central de registro y liquidacion

de instrumentos de deuda publica, regulacion monetaria y fideicomisos financieros (CRyL).
Adicionalmente se admitiran, para la integracion de la exigencia de efectivo minimo en pesos
prevista en los puntos 1.3.7.1. y 1.3.17., las LELIQ efectivamente utilizadas para integrar las ga-
rantias para cubrir los saldos netos deudores que surgen en los procesos de compensacion de
las operatorias en pesos de las cAmaras electrénicas de compensacion, sin superar el 50 % de
las garantias exigidas por cada producto.

Plazo residual.

1.4.1.Determinacion.

1.4.1.1. Caso general.

El plazo residual de cada obligacion a plazo equivale a la cantidad de dias que
restan hasta su vencimiento.

1.4.1.2. Inversiones a plazo.

En los casos de las inversiones a plazo se aplicaran los siguientes criterios:

Versioén: 24a. COMUNICACION “A” 7742
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N BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

B.C.R.A.

Seccién 1. Exigencia

1.4.1.3.

1.4.1.4.

i) A plazo constante.

Se considerara el plazo remanente hasta el vencimiento teniendo en cuenta la
extensiéon automatica o, en su caso, el plazo que surja por el ejercicio de la
opcion de revocarla.

i) Con opcion de cancelacion anticipada.

Se tendra en cuenta el plazo restante hasta la fecha en que el inversor pueda
ejercer la opcidn de cancelacion anticipada, en la medida en que sea titular
del derecho, excepto para los depdsitos con opcion de cancelacion anticipada
en Unidades de Valor Adquisitivo actualizables por “CER” - Ley 25.827
(“UVA”), o el plazo originalmente pactado, en caso de que la entidad sea titu-
lar de ese derecho.

ii) Con opcion de renovacion por plazo determinado.

Se considerara el plazo remanente hasta el vencimiento, teniendo en cuenta a
este efecto el que resultaria del eventual ejercicio de la opcion de prorroga por
parte de la entidad, en la medida en que sea titular del derecho.

Cuando el inversor sea titular de ese derecho, se tendra en cuenta el plazo
originalmente pactado o, en su caso, el que resulte de la renovacion cuando
hubiera ejercido la opcién.

Obligaciones a plazo refinanciables.

Cuando la entidad financiera concierte convenios o contratos de opcion que le
aseguren la refinanciacion total o parcial de obligaciones a plazo, a efectos de
establecer el plazo residual hasta el vencimiento de las obligaciones se conside-
rara el que surja de hacer uso de esas facilidades, por la parte del pasivo com-
prendido en el convenio.

Este criterio es aplicable en caso de que el convenio se lleve a cabo con un ban-
co del exterior que cumpla con lo previsto en el punto 3.1. de las normas sobre
“Evaluaciones crediticias” —requiriendo a ese efecto al menos una calificacién in-
ternacional de riesgo “investment grade’—, en la medida que no sea la casa ma-
triz o la controlante o controlada o sucursales de la entidad local.

Obligaciones por lineas financieras del exterior (no vinculadas a la financiacién
de operaciones de comercio exterior).

i) Con clausulas de cancelacion anticipada.

Para la determinacion del plazo residual, se tendra en cuenta el plazo restante
hasta la fecha en que esté previsto contractualmente que la entidad del exte-
rior pueda requerir la cancelacién anticipada o el plazo originalmente pactado,
cuando esté sujeta a una decision de la entidad local.

Este criterio es aplicable en caso de que el convenio se lleve a cabo con un
banco del exterior que cumpla con lo previsto en el punto 3.1. de las normas
sobre “Evaluaciones crediticias” —requiriendo a ese efecto al menos una califi-
cacién internacional de riesgo “investment grade”™—, en la medida que no sea
la casa matriz o la controlante o controlada o sucursales de la entidad local.

Version: 27a.

Vigencia:

COMUNICACION “A” 7742 15/04/2023

Péagina 10




BANCO CENTRAL

®

DE LA REPUBLICA ARGENTINA

EFECTIVO MINIMO

TEXTO ORDENADO NORMA DE ORIGEN
Sec. | Punto | Parr. Com. |Anexo| Sec.| Punto |Parr. OBSERVACIONES
1.3.7. “A” 3549 Segun Com. “A” 4179, 4388,
4549, 4851, 5356, 5534, 5555,
5569, 5873, 5893, 5980, 6195,
6526, 6532, 6616, 6706, 6728,
6740, 6817, 7016, 7290, 7295,
7383, 7432, 7511, 7536, 7545,
7614, 7637y 7717.
1.3.8. “‘A” 4360 2. Segun Com. “A” 5356 y 6616.
1.3.9. “A” 4754 0. Segun Com. “A” 5356, 5980,
6195, 6526, 6532, 6616, 6728 y
7536.
1.3.10. “A” 5945 4. Segun Com. “A” 6069, 6204 y
6616.
1.3.11. “‘A” 6341 Segun Com. “A” 6616.
1.3.12. “A” 6069 4, Segun Com. “A” 6616.
1.3.13. “‘A” 6992
1.3.14. “‘A” 7429
1.3.15. “‘A” 7556 4. Segun Com. “A” 7570y 7571.
1.3.16. “A” 6526 Segun Com. “A” 6532, 6550,
6587, 6616, 6706, 7016, 7290,
7511, 7536, 7611y 7637.
1.3.17. “A” 6550 Segun Com. “A” 6556, 6559,
6575, 6587, 6616, 6706, 6738,
1 6740, 6817, 7018, 7029, 7047,
' 7092, 7290, 7295, 7383, 7432,
7511, 7536, 7545, 7573, 7614 y
7717.
1.3. Ante- | “A” 7717 1.
penul-
timo
Penul- | “A” 6526 Segun Com. “A” 6532, 6556,
timo 6569, 6575, 6587, 6616, 6628,
6740, 7016, 7290, 7295, 7511,
7536, 7573 y 7637.
Ultimo | “A” 7742 Incluye aclaracion normativa.
1.4. “A” 3905 3. Segun Com. “A” 4179, 4449,
4473, 5671, 5740, 6232, 6349,
6719, 6871y 7046.
1.5. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471.
15.1. “A” 5356 2. Segun Com. “A” 5471, 5623,
6531, 6703, 6705y 7432.
1.5.2. “‘A” 5631 1. Segun Com. “A” 5638, 6217,
6531, 6857, 6910, 6937, 7114,
7334y 7448.
1.5.3. “‘A” 7161 5. Segun Com. “A” 7432, 7459,
7474, 7491, 7536 y 7561.
1.5.4. “A” 7254 1. Segun Com. “A” 7287 y 7536.
Incluye aclaracion normativa.




