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B.C R A

TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE REQUI SI TOS M NI MOS

DE LIQU DEZ Anexo | a la Com "A" 2787
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Pl azo residual

Def ect o de aplicaci 6n de recursos en noneda extranjera.
I ncrenento de exigencia por defecto de col ocaci 6n de
deuda.

I nt egraci on.

Concept os adniti dos.

Cénput o.

Li mi tes naxi nos de cénput o.

Garantias a favor de las canaras el ectroéni cas de
conpensaci on.

I ncunpl i m ent os.

Car go.

Base de observanci a de | as nornas.

Base i ndi vi dual

Responsabl es y sanci ones.

Responsabl es de I a politica de |iquidez.
Responsabi | i dades.

Sanci ones.

Model os.

Model o de consentimento para | a disposicion de activos
por parte del Banco Central de |a Republica Argentina,
a ser prestado por las entidades financieras o |os
adm ni stradores de fondos de inversidén a efectos de
conprobar el grado de |liquidez de |as tenencias.

Model o de notificaci6n de contrato de opci 6n de venta
Model o de carta de crédito "stand-by".
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B.C.R A REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 1. Exi genci a.

1.1. ligaciones conprendi das.

1.1.1.

1

1.1.2.

Ver si 6n: la.
Pagi na 1

1

1

Concept os i ncl ui dos.

1

Depési t os y otras obl i gaci ones por
i nt er medi aci 6n financiera (en pesos, noneda
extranjera y titulos valores publicos vy
pri vados).

Sal dos sin utilizar de adelantos en cuenta
corriente formalizados que no contengan
cldusulas que habiliten a la entidad a
di sponer discrecional y unilateralnente |a
anulacion de la posibilidad de wuso de
di chos nargenes.

Def ect o de apl i caci 6n de recur sos
correspondi entes al sistena de depdsitos en
caja de ahorros y a plazo fijo en noneda
extranjera.

Excl usi ones.

1

ol igaciones con el Banco Central de Ila
Republ i ca Argenti na.

ol igaciones con entidades financieras
| ocal es.

ol i gaci ones con bancos del exterior por
| i neas que t engan cono destino | a
financiaci 6n de operaciones de conercio
exterior.

ol i gaciones por conpras al contado a
liquidar y a térmno

Ventas al contado a liquidar y a térm no,
vi ncul adas o no a pases activos.

Sal dos de precio por la conpra de bienes
muebles e innuebles destinados a uso
pr opi o.

ol i gaci ones vincul adas al funcionam ento
propio de | a entidad, tales cono:

Conuni caci 6n "A" 2787 Vi genci a: 19. 10. 98



B.C.R A REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 1. Exi genci a.

1)

iii)

1.1.2.8.

1.1.2.9.

1.1.2.10.

Uilidades o excedentes pendientes de
di stri buci 6n -incl ui dos di vi dendos en
efectivo, retornos, honorarios y otras
partici paci ones pendientes de pago o de
acredi taci 6n- hasta el nonento de |la puesta
a disposicion de los titulares.

Sumas recibidas de terceros y puestas por
la entidad a disposicién de profesionales o
gestores, para atender el pago de Ila
prestaci 6n de servicios accesorios, tales
conbp estudio de titulos, antecedentes,
poderes o tasaciones.

Cargas sociales, inpuestos y retenciones al
personal , pendi entes de pago.

Gast os, suel dos, i ndemmi zaci ones por
despi do, honorarios, pendientes de pago.

Cobros a cuenta de préstanps vencidos o por
la venta de bienes nuebles e innuebles,
mentras no sean aplicados a rebajar |o0s
correspondi entes rubros activos.

Para |as sucursales |ocales de bancos del
exterior, |l as obligaciones por | i neas
concedi das -cual quiera sea su destino- por
su casa matriz o sucursales en otros
pai ses, en |la nedida en que el banco cuente
con al nenos una calificaci én internaciona
de riesgo "A'" o0 superior otorgada por
alguna de las calificadoras admtidas por
las nornmas sobre evaluaci é6n de entidades
financi eras.

Para | as subsidiarias |ocales de bancos de
exterior, |l as obligaciones por | i neas
crediticias concedidas por éstos o0 sus
sucursal es en otros paises, sienpre gue sus
operaciones y obligaciones se encuentren
aval adas explicitamente por el banco
controlante y éste se encuentre sujeto a un
régi nen de supervisi 6on consolidada y cuente
con una calificacion del nivel mencionado
pr ecedent enent e.
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B.C.R A REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 1. Exi genci a.

1.1.3. Cénput o.

Las obligaci ones conprendi das se conputaran por |os
capital es efectivanmente transados, incluidas en su caso |as
di ferenci as de cotizaci 6n (positivas o negativas).

Quedan excluidos, por lo tanto, los intereses y prinas
devengados, vencidos o a vencer, por |as obligaciones conprendi das,
en tanto no hayan sido acreditados en cuenta o puestos a
di sposi ci 6n de terceros.

1.2. Base de aplicacién

Los requisitos mininos de |liquidez se aplicaran sobre e
promedi o mensual de | os saldos diarios de | as obligaci ones
conprendi das regi strados al cierre de cada dia durante cada nes
cal endari o.

Los pronedi os se obtendran dividiendo | a suna de | os sal dos
diarios por la cantidad total de dias de cada nes.

Los dias en que no se registre novimento deberd repetirse e
sal do correspondiente al dia habil innediato anterior

1.3. Requisitos nininos.

Cono mini no, deberédn integrarse | os requisitos que surjan de
aplicar las siguientes tasas:

Concept o Tasa

en %

1.3.1. Depésitos en cuenta corriente. 20

1.3.2. Depésitos en caja de ahorros. 20
1.3.3. Usur as pupi | ar es, cuent as especi al es par a
circulos cerrados, "Fondo de desenpleo para |os
trabajadores de la industria de la construccioén" vy

"Pago de remruneraci ones". 20

Versi on: la. Conuni caci 6n "A" 2787  Vigencia: 19.10.98
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B.C.R A REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 1. Exi genci a.

1.3. 4. Oros depoOsitos y obligaciones a la vista
inclusive con bancos y corresponsales de
exterior y saldos innovilizados. 20

1.3.5. Depésitos a la vista -cajas de ahorros, cuentas

corrientes, etc., excepto las cuentas "Fondo de
desenpleo para los trabajadores de la industria
de la construcci6n" y "Pago de renuneraci ones"-

cuya remuneraci 6n supere en mas de un punto la
tasa de interés nom nal anual por depésitos en
caja de ahorros que surja de la encuesta diaria
del B.C.R A del segundo dia anterior al que

corresponda | a inposicion. 80
1.3.6. Sal dos sin utilizar de adel antos en cuenta

corriente formalizados. 20
1.3.7. Depési t os a plazo fijo, obl i gaci ones por

"acept aci ones", pases pasivos, cauciones y pases
bursatiles pasivos, obligaciones a plazo con
bancos y corresponsal es del exterior
obl i gaci ones negoci ables, inversiones a plazo
constante, con opci 6n de cancel aci 6n antici pada o
de renovacién por plazo determnado y con
retribucion variable, inversiones calificadas,
obligaciones <con los fondos fiduciarios de
Capitalizacion Bancaria y para el Desarrollo
Provincial y otras obligaciones a plazo, seglin su
pl azo resi dual

i) Hasta 59 di as. 20
ii) De 60 a 89 dias. 20
iii) De 90 a 179 dias. 15
iv) De 180 a 365 dias. 10
V) Mas de 365 di as. 0
Versi 6n: la. Conuni caci 6n "A" 2787  Vigencia: 19.10.98
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B.C.R A REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 1. Exi genci a.

1.4. Pl azo residual

1.4.1.

1

1

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 5

4.

4.

1

1

Det er mi naci 6n.

1

E

Caso general

plazo residual de cada obligacién a plazo

equivale a la cantidad de dias que restan hasta
su venci m ento.

2.

I nver si ones a pl azo.

En | os casos de |l as inversiones a plazo se
aplicaran los siguientes criterios:

1)

i)

iii)

A plazo constante.

Se considerard el plazo remanente hasta el
venci m ento teniendo en cuenta |a extension
automatica o, en su caso, el plazo que
surja por el ejercicio de la opcion de
revocarl a.

Con opci 6n de cancel aci 6n anti ci pada.

Se tendra en cuenta el plazo restante hasta
la fecha en que el inversor pueda ejercer
I a opcion de cancel aci é6n anticipada, en la
medi da en que sea titular del derecho, o e

pl azo ori gi nal nente pactado, en caso de que
la entidad sea titular de ese derecho.

Con opcion de renovaci 6n  por pl azo
det er mi nado

Se considerard el plazo remanente hasta el
vencimento, teniendo en cuenta a este
efecto el que resultaria del eventual
ejercicio de la opcion de prorroga por
parte de la entidad, en la nmedida en que
sea titular del derecho.

Cuando el inversor sea titular de ese
derecho, se tendrd en cuenta el plazo
original rente pactado o, en su caso, el que
resulte de la renovaci 6n cuando hubiera
ej ercido |a opcion

Conuni caci 6n "A" 2787 Vi genci a: 19. 10. 98
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REQUI SI TGOS M NI MOS DE LI QUI DEZ

Secci 6n 1. Exi genci a.

1.4.2.

1.4.3.

Ver si 6n:

la.

1.4.1.3. ol i gaci ones a plazo refinanci abl es.

Cuando |a entidad financiera concierte convenios
o contratos de opcion que le aseguren la
refinanciacion total o parcial de obligaciones a
pl azo, a efectos de establecer el plazo residual
hasta el vencimento de I|as obligaciones se
considerard el que surja de hacer uso de esas
facilidades, por la parte del pasivo conprendido
en el convenio.

Este criterio es aplicable en caso de que el
convenio se |lleve a cabo con Backstop Fund S. A
(creada por el Gobierno Nacional en el marco de
Programa para el Desarrollo del Mercado de
Capitales concertado con el Banco Mndial) o
cuando la contraparte sea un banco del exterior
gque cuente con al menos una calificacioén
i nternacional de riesgo "A' o0 superior otorgada
por alguna de las calificadoras admitidas por |as
normas sobre eval uaci 6n de entidades financieras,
sienpre que en este Ultinb caso el convenio se
mant enga en custodia en el Deutsche Bank, Nueva
Yor k.

Depésitos a plazo fijo.

Las tasas establecidas -segun la apertura por plazos
fijada- se aplicaran sobre | os inportes que resulten de
multiplicar el saldo diario total de esas obligaciones
-que se registre en el mes al que correspondan- por |os
porcentajes resultantes de la estructura de plazos
residual es del nmes anterior, considerando |a cantidad
de dias que restaban en ese periodo hasta el
vencimento de |la obligaci 6n, contados desde cada uno
de los dias de dicho |apso.

Rest ant es operaci ones a pl azo.

En estos casos -incluidas las inversiones a plazo vy
calificadas y | as obl i gaci ones con bancos y
corresponsal es del exterior conputables-, 1os plazos

resi dual es equivaldran a | a cantidad de dias que resten
hasta el vencimento de cada obligaci é6n, contados desde
cada uno de los dias del msnmp nes al que correspondan
| os requisitos mninos de |iquidez.
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B.C.R A REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 1. Exi genci a.

Los requerimentos surgiran de aplicar las tasas
establ eci das sobre los saldos diarios de |as aludidas
obligaciones en funcion de los distintos tranps de
pl azos residual es fijados.

En el caso particular de |as obligaciones de pago en
cuotas de capital, los inportes de los servicios de
anortizaci 6n que venzan dentro del afio, contado desde
cada uno de los dias del nmes al que corresponde el
requisito nininbo de liquidez, seran considerados en
forma independiente a los fines de aplicar sobre
aquéllos la tasa que sea procedente en funcion de la
cantidad de dias que resten hasta el vencimento de
cada uno de ell os.

1.5. Defecto de aplicaci6n de recursos en noneda extranjera.

El defecto de aplicacién de recursos correspondi entes al
sistema de depdsitos en caja de ahorros y a plazo fijo en
noneda extranjera que se determ ne en un nes se conputard por
un inporte equivalente en el <calculo de los requisitos
nininbs de liquidez de ese nmisnmo periodo, previa deduccién
del inporte que <corresponda a la integracidon de esos
requi sitos por |os recursos captados dentro de dicho réginen.

1.6. Increnento de exigencia por defecto de col ocaci 6n de deuda

Los defectos de colocacién totales o parciales -cualquiera
sea su origen-, que se verifiquen al 31 de dicienbre de cada
afio respecto de la emsiodn y col ocaci 6n anual obligatoria de
deuda, determinaran el incremento automatico de un punto
porcentual de los requisitos mninmobs de |iquidez, excepto
para |as obligaciones a plazos residuales superiores a 365
dias, a partir de enero siguiente.

Esta nmayor exigencia caducara autonméticanente el nmes
siguiente a aquel en que la entidad regularice |la situacidn,
nedi ante el cunplimento de |a obligaci6n que corresponda al
afio corriente, previa denostracidn de esa circunstancia a la
Superi nt endenci a de Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as.

En caso de realizacién de ardid o acciédn que a juicio de la
Superintendencia de Entidades Financieras y Canbiarias
implique, directa o indirectanente, soslayar el cunplimento
de |l a col ocaci 6n obligatoria de deuda, |os requisitos nininos
de liquidez se increnmentaran autonmaticanente en tres puntos
por cent ual es adi ci onal es.

Versi 6n: la. Conuni caci 6n "A" 2787  Vigencia: 19.10.98
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B.C.R A REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 2. Integracion.

2.1. Conceptos admtidos.
2.1.1. Pases con el Banco Central de la Republica

Argentina (activos para la entidad), por Ilos
capital es transados.

2.1.1.1. De titul os publicos.
Est as oper aci ones se concertaran
aut omét i canment e con | as enti dades
financi eras que adhieran al procedimento
por el plazo de un dia habil, a la tasa que

se fije diarianente a la apertura de |os
mercados y por |los saldos registrados en
sus cuentas corrientes al cierre de las
oper aci ones del dia.

Los titul os publicos de contrapartida seran
retenidos en cuentas de custodia en el
B.C.R A a nonbre de |as entidades.

La liquidacion correspondi ente serd puesta
a disposiciéon de las entidades a la
apertura de |las operaciones del dia habil
siguiente nmedi ant e el si stema de
conuni caci ones STAF.

Queda aceptado por las entidades que |os
créditos que se efectlen en cuenta
corriente con fecha valor anterior al dia
de registracion, no seran conpensados con
ningan tipo de retribucidn por el tienpo
transcurrido entre dichas fechas, excepto
que se trate de la correccién de errores
conetidos por el B.C R A durante Ila
confeccion y <carga de 1os conprobantes
cont abl es correspondi entes. En estos Unicos
casos el B.C. R A procedera a concertar y
liquidar de oficio una Unica operacion de
pase pasivo conplenentaria con un efecto
retroactivo maximo de 5 dias habiles,
cualquiera sea el tienpo transcurrido en
detectarse el error, por el inporte de |la
oper aci 6n reasi gnada.

Versi 6on: la. Conuni caci 6n "A" 2787  Vigencia: 19.10.98
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B.C.R A REQUI SITCS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 2. Integraci6n

2.1.1.2.

Los débitos que se contabilicen de igua
forma, daran lugar al reintegro de 1los
intereses percibidos durante el periodo en
que se mant uvi er on pendi ent es de
regi stracion, por el capital en cuestion vy
los intereses generados diariamente por él.
En estos casos, la suma de intereses a ser
reintegrada se debitara en la cuenta
corriente de la entidad en forma autonati ca.

No se aceptard ningln tipo de conpensacién
entre créditos y débitos que se contabilicen
con fecha valor anterior al dia de
regi stracion, inclusive cuando se trate de
igual fecha valor, salvo que se trate de
operaci ones directanente vinculadas a |os
créditos exceptuados mas arri ba.

De certificados de depésito en bancos de
exterior.

Estas operaciones se concertaran a un dia
habi| de plazo, con certificados de depésito
de bancos del exterior con calificacioén
i nternacional de riesgo "AA' o superior, cuyo
precio de contado serd el valor técnico a la
fecha de concertaci 6n

El BBCRA informard a través de la Mesa de
Operaci ones de Canbio y de Mercado Abierto e
i nporte total ofrecido para cada dia,
pudi endo anpliarlo con posterioridad cuando
sus tenencias de certificados |lo permtan y
las expectativas del nmercado |o hagan
aconsej abl e. Las entidades deberan cursar |os
requerimentos por intermedi o de di cha Mesa.

Las demandas que se reci ban seran
consideradas a prorrata del inporte tota
ofrecido, informdndose a las entidades e
resul tado

Se excluyen del prorrateo |as renovaci ones
cuando |la oferta sea por igual o superior
valor a la informada el dia habil anterior.
Cuando | a oferta se efectle por nenor valor y
| as renovaciones |la superen, el prorrateo se
efectuard en funcio6n de éstas, no quedando
margen para la concertaciéon de nuevas
oper aci ones.

Versi 6n: la. Conuni caci 6n "A" 2787  Vigencia: 19.10.98
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B.C R A REQUI SI TGOS M NI MOS DE LI QUI DEZ

Secci 6n 2.

2.1.2.

2.1.3.

Ver si 6n: la.
Pagi na 3

I nt egraci on.

Los certificados de depé6sito vendidos se
mant endr &n depositados en una cuenta de
custodia en el B.CRA a nonbre de la
enti dad.

Los pagos se acreditardan en la cuenta del
B.CRA, a través del sistemn MEP o,
i ndi stintamente, en el Deutsche Bank, Nueva

Yor k.
La liquidacién del cierre de los pases
concertados el dia habil anteri or se

acreditara en las cuentas corrientes de | as
enti dades en el B.CRA o0, de nediar
instruccion dada a través de |la Msa de
Oper aci ones de Canbio y de Mercado Abierto,
en Nueva York.

Letras de Li qui dez Bancaria del Gobi erno
Naci onal
Dichos titulos se conputaran por el inporte

invertido para su adquisicién, sin tener en
cuenta los intereses que se devenguen sobre su
val or nomi nal

Cartas de crédito "stand-by" que en todo nonmento
mantengan un plazo mMnim de 270 dias de
vi genci a, abiertas por bancos del exterior con a
nenos una calificacion internacional de riesgo
"A" 0 superior otorgada por alguna de |as
calificadoras admitidas por las normas sobre
eval uaci 6n de entidades financieras.

La utilizacion del nmargen de fondos acordado por
dichas cartas de crédito no podra estar sujeta a
condi ci 6n al guna de ninguna especie -debera ser
irrestricta- y los recursos deberan estar
di sponi bl es en forma i nnedi at a a sinmpl e
requerimento de la entidad local sin necesidad
de avi so previo.

Se admitira que, conp contragarantia de |as
cartas de crédito abiertas en las nencionadas
condi ciones y para este destino de integraci on de
los requisitos mninos de liquidez, la entidad
financiera afecte préstanops hi potecarios o
prendarios u otros docunentos representativos de
su cartera activa, por hasta el 125% del inporte
de las cartas de crédito.

Conuni caci 6n "A" 2787 Vi genci a: 19. 10. 98



B.C R A REQUI SI TGOS M NI MOS DE LI QUI DEZ

Secci 6n 2.

2.1. 4.

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 4

I nt egraci on.

El cOnmputo de esta integraci 6n podré efectuarse
sienpre que el contrato se ajuste al nodelo de
carta de crédito "stand-by" incluido en el punto
6.3.de la Seccion 6. y que la version original
del docunento representativo de la/s carta/s de
crédito correspondiente a la entidad, junto con
el instrunmento de pago pertinente, se mantenga en
custodi a en el Deutsche Bank, Nueva York

El inporte de estas cartas de crédito deberé
al canzar, conop nininb, a dos veces la suma
conput ada cono i ntegraci on.

Correspondera deducir el inmporte de las |ineas de

crédito conpr onet i das a otras ent i dades
financieras locales o del exterior cual quiera sea
su naturaleza y el inporte de |los pasivos

exi stentes con bancos del exterior sujetos a
cl dusul as de cancel aci6n a sinple requerimento
dentro del plazo de 30 dias.

Certificados de depésito a plazo adquiridos por
el Banco Central de la Republica Argentina a
bancos del exterior cuya titularidad sea
transferida a | a entidad.

Tal es bancos cunplen | os siguientes requisitos:

i) Se encuentran |ocalizados en paises cuyas
em siones de deuda en noneda |ocal o extranjera
tienen una calificacidén crediticia "AAA" o0 su
equi val ent e.

ii) Cuentan conmp ninino, con una calificacioén
i nternacional de riesgo "AA' o0 su equivalente,
otorgada por al nenos dos «calificadoras de
ri esgo.

A fin de verificar el nivel de las calificaciones
requeridas, se tienen en cuenta las emtidas por
Moody's Investors Service, Standard & Poor's
International Ratings Ltd. o Fitch I BCA Ltd.

Los certificados seran ofrecidos a través de la
Mesa de peraciones de Canbio y de Mercado
Abierto y por internmedio del Sistema de
Qperaciones Electrénicas (SIOPEL) del Mercado
Abierto Electronico S A

Conuni caci 6n "A" 2787 Vi genci a: 19. 10. 98



B.C.R A REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 2. Integracion.

Las operaciones se liquidaran en |a nodalidad
"entrega contra pago"” en el Deutsche Bank, Nueva
York, por internedio de las cuentas que |as
entidades y el B.C. R A nmantienen en aquel banco,
con ajuste a las condiciones que para cada
i nstrumento se hagan explicitas en cada oferta.

En las cuentas corrientes de las entidades
conpradoras en el B.CRA se debitaran |os
siguientes inportes en concepto de recupero de
gastos: US$ 50 por cada certificado de hasta US$
10 millones y US$ 100 por cada certificado de més
de US$ 10 nmill ones.

El cOnmputo de esta integraci 6n deberd efectuarse
durante el plazo de vigencia de |as inposiciones
y por el valor del capital y los intereses
devengados.

El B.CR A reconprara a precios de nercado |os
certificados de depé6sito, cuando |as necesi dades
de liquidez de la entidad asi lo justifiquen, a
cuyo fin ésta deberd efectuar la pertinente
solicitud por internedio del Area de Supervision
de Enti dades Fi nanci eras.

Los certificados de depésito no podran ser
transferidos, salvo con notivo de dicha reconpra
y deberan mantenerse en custodia en el Deutsche
Bank, Nueva YorKk.

2.1.5. Cuenta "Requisitos de Liquidez" abierta en el
Deut sche Bank, Nueva York, a nonbre y a |la orden
de [ a entidad.

2.1.6. Certificados de depo6sito a plazo fijo enitidos
por bancos del exterior que cuenten, conmo mnino,
con una calificacion internacional de riesgo
otorgada por alguna de las calificadoras, segun
se detall a segui danment e

Calificadora Calificaci 6n requerida
Moody' s I nvestors Service Aa (largo plazo)
Standard & Poor's Internationa
Rati ngs Ltd. AA (largo pl azo)
Fitch 1 BCA Ltd. AA (largo pl azo)
Duf f & Phel ps Credit Rating Co. AA (largo pl azo)
Versi 6n: la. Conuni caci 6n "A" 2787  Vigencia: 19.10.98
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Secci 6n 2.

2.1.7.

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 6

I nt egraci on.

Las entidades deberan ser titulares del derecho
de ejercer una opcion de venta a un banco del
exterior gque reuna el requisito sefal ado
precedentenente, en cual quier nonmento durante |a
vigencia de |a inposicioén

La posibilidad, expresamente establecida en el
instrumento o en docunmento independiente, de
cancel ar antici padamente -en cual quier nonento-
la inposicion a sinple requerimento del tenedor
es equivalente a ser titular del derecho de
ej ercer |a opcion de venta.

Se adnmitird el conputo de esta integraci 6n por el
val or de ejercicio de la opcion o de cancel aci 6n
antici pada, desde el dia de concertaci 6n

Los certificados y los contratos de opcion de
venta correspondientes a l|la entidad deberan
mant enerse en custodia en el Deutsche Bank, Nueva
York, o en los agentes de custodia que éste
desi gne, observando en |lo pertinente lo previsto
en esta materia en el punto 2.1.11

Bonos de gobi er nos central es de pai ses
integrantes de |la Organi zaci 6n de Cooperaci 6n y
Desarrollo Econdmicos (O C. D.E) que cuenten con
al nmenos una calificacion internacional de riesgo
"A 0 superior otorgada  por alguna |as
calificadoras admitidas por las normas sobre
eval uaci 6n de entidades financieras.

Deberad tratarse de titulos con cotizaci 6n
habi tual por inmportes significativos en bolsas o
nmer cados del exterior.

El cénmputo se efectuard teniendo en cuenta el
val or que surja para cada dia del nes en funcién
de la cotizacio6n diaria de los titulos.

Se admitira el conputo de esta integracion
si enpre que | os bonos 0 certificados
representativos de la inversién se nantengan en
custodi a en el Deutsche Bank, Nueva York

Conuni caci 6n "A" 2787 Vi genci a: 19. 10. 98
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2.1.8.

2.1.9.

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 7

1

1

1

9.

9.

9.

I nt egraci on.

Titul os val ores - obl i gaci ones y acci ones-
emtidos por enpresas constituidas en paises
integrantes de |la Organi zaci 6n de Cooperaci 6n y
Desarrollo Econémcos (OCDE). Se requerirda
gue |las enpresas em soras mantengan en Vi gencia
obligaciones que cuenten con al mMenos  una
calificaci6n internacional de riesgo "A'" o
superior otorgada por alguna de las calificadoras
admitidas por las normas sobre evaluacién de
enti dades financi eras.

Debera tratarse de titulos de alta |iquidez, con
cotizacion diaria por inportes significativos en
bol sas o nercados de val ores que operen en plazas
de pai ses i ntegrantes de I a menci onada
organi zaci6on (O C.D.E.).

El valor de la tenencia de cada titulo no podréa
superar el equivalente al 5% del inporte diario
transado en esas bol sas, nedido segun el pronedio
de los novimentos de los ultinps doce nmeses que
haya regi strado cada especi e.

El cénmputo se efectuard teniendo en cuenta el
val or que surja para cada dia del nes en funcién
de la cotizacio6n diaria de |os val ores.

Se admitira el conputo de esta integracion
sienpre que los titulos se mantengan en custodi a
en el Deutsche Bank, Nueva York

Titulos valores -obligaciones y acciones- no
conprendidos en los puntos 2.1.7. y 2.1.8., aun
cuando provengan de pases activos para la
entidad, emtidos por

1. Organi snos i nt er naci onal es.

2. Gobi ernos centrales y, cuando cuenten con
la garantia plena de ellos, sus enpresas,
agenci as o dependenci as. En caso contrari o,
se consi deraran emni si ones privadas.

3. Bancos conerci al es.

En este caso, tanbién se admitira el
conputo de certificados de depésito,
0rdenes de pago u otros instrunmentos
bancari os.
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Secci 6n 2.

I nt egraci on.

2.1.9.4. Demés enpresas y/ o corporaci ones privadas.

Tanbi én se adnitira la integraci 6n con:

2.1.9.5. Porci 6n preferida ("senior") de em siones

respal dadas con deterni nados activos (solo
hi potecas o prendas que, en anbos casos,
otorguen priner grado de privilegio o
simlar, y/o cupones de tarjetas de
crédito).

La integraci é6n con estos conceptos se adnmitird en la
medi da  que, concurrent enment e, se verifiquen |as
si gui ent es condi ci ones:

1)

iii)

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 8

Excepto |los organisnmos internaci onal es, | os
em sores deberan pertenecer a paises integrantes
de la Organizacion de Cooperacioéon y Desarrollo
Econ6ém cos (O C.D.E.).

Los titulos deberéan contar con, al nenos, dos
calificaci ones i nt er naci onal es de ri esgo
otorgadas por algunas de las «calificadoras
admitidas por las normas sobre evaluacién de
enti dades financieras, conmo ninino, del nivel que
para cada caso se indica a continuacion

a) Para el concepto a que se refiere el punto
2.1.9.2.: "A" o equivalente.

b) Para |os conceptos a que se refieren |os
puntos 2.1.9.1., 2.1.9.3. y 2.1.9.4.: "AA"
0 equi val ente.

c) Para el concepto a que se refiere el punto
2.1.9.5.: "AAA" 0 equival ente.

Las em si ones deberan tener suficiente |liquidez a
sati sfaccion del Banco Central de la Republica
Ar genti na.

A tal efecto, conmo requisito previo al cénputo de
este concepto para la integraci 6n, |as entidades
financi eras deberdn aceptar que estas tenencias
sean objeto por parte del B.C R A de controles
efectivos sobre su grado de liquidez, |os que se
instrumentaran a base de su venta parcial en |as
oportuni dades y conforne al procedimento que
di screcional rente determne el B.C.R A
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Secci 6n 2. Integracion.

A este fin las entidades deberan suscribir el
texto cuyo nodelo se incluye en el punto 6.1. de
| a Secci 6n 6.

En el caso de que el B.C R A determ ne que |os
titulos no superan esa prueba de liquidez, a
valores que no afecten su precio de referencia
sum ni strado por el Deutsche Bank, Nueva York

| os activos deber &n ser desaf ect ados
i nmedi at anente de |la integraci 6n

i V) Los titul os deberan mantenerse en custodia en el
Deut sche Bank, Nueva York

El conputo se efectuara teniendo en cuenta el valor que
surja para cada dia del nes en funcién de la
informaci 6n que suministre el Deutsche Bank, Nueva
Yor k.

2.1.10. Cuot apartes de fondos de inversién cuyos activos

Ver si 6n:

la.

estén constituidos -indistintamente- por |os
titulos valores a que se refieren |os puntos
2.1.7., 2.1.8. y 2.1.9.

Debera encontrarse previsto que |as Ordenes de
venta de cuotapartes sean aceptadas en el dia en
que se formule la instrucci6on y que su
liquidacion -con acreditacion a favor de la
entidad del pertinente inporte- se efectle dentro
de los cinco dias habiles siguientes a la fecha
de I a orden de venta

El conmputo se efectuard teniendo en cuenta el
val or de la cuotaparte determ nado para cada dia
del nes en funcidn de la cotizacién diaria de |os
val ores que conponen el fondo, cuando su objeto
sea la inversidn en los activos a que se refieren
los puntos 2.1.7. y 2.1.8. De tratarse de |os
activos a que se refiere el punto 2.1.9., se
utilizard el correspondiente valor que infornme el
Deut sche Bank, MNueva York, segin |lo previsto en
ese ultino punto.
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Secci 6n 2

2.1.11.

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 10

I nt egraci 6n.

Cuando el fondo incluya entre sus inversiones a |los
activos a que se refiere el punto 2.1.9., e
computo de las cuotapartes para la integracién
tanbi én estara sujeto a los controles de liquidez y
demas requi sitos al i previ st os. Los
admi ni stradores del fondo deberan aceptar que e
Banco Central de la Republica Argentina disponga de
las tenencias a los fines de ese examen, a cuyo
efecto deberan suscribir el texto cuyo nodelo se
incluye en el punto 6.1. de la Secci6n 6.

La titularidad de las cuotapartes representativas
de las inversiones deberd estar a nonbre de I|as
entidades financieras y a l|la orden del Deutsche
Bank, MNueva York. Asinmsno, la custodia de |los
activos del fondo deberd estar a cargo de ese
banco.

No se adnmitirda la concertacién de operaciones a
térmno, futuros, opciones u otros derivados,
excepto las que se realicen a los fines de la
cobertura de los riesgos inplicitos en las
tenencias o para la fijacion de precios, sin que en
ni ngdn caso puedan registrarse posiciones netas
vendi das o negati vas.

Titulos valores del pais (publicos y privados)
sienpre y cuando la entidad local sea titular de
derecho de ejercer wuna opcion de venta de 1los
valores a un banco del exterior que cuente con al
nenos una calificaciéon internacional de riesgo "A"
0 superior otorgada por alguna de las calificadoras
admitidas por las normas sobre evaluacién de
enti dades financieras.

Debera encontrarse previsto que el ejercicio de la
opci 6n podra efectuarse en cual quier nomento dentro
de los siguientes 90 dias.

Se conputara cono integracion el valor de ejercicio
de la opcidén desde el dia en que se realice la
concertaci 6n de | a operaci 6n

Se admitirda el coénmputo de esta integraci6n sienpre
que:

i) La entidad convenga con |la contraparte que
ésta inforne al Deutsche Bank, Nueva York,
acerca de la celebraciéon del contrato de
opci 6n, con ajuste al nodelo de notificaci6n
incluido en el punto 6.2. de la Secci 6n 6.

Conuni caci 6n "A" 2787 Vi genci a: 19. 10. 98



B.C.R A REQUI SITCS M NI MOS DE LI QUI DEZ
Secci 6n 2. Integraci6n

2.1.12.

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 11

i)

iii)

La versio6on original del contrato de opciodn
correspondiente a la entidad y los titulos
val ores pertinentes se mantengan en custodia
en el Deutsche Bank, Nueva York, o en los
agentes de custodi a que éste designe.

La enti dad no mant enga contratos de
oper aci ones de derivados financieros respecto
de titul os val ores del pais, cuyo
cunplimento pueda significar Il a
neutralizaci 6n de aquel |l as operaci ones.

La entidad deberd abstenerse de fornalizar
otras operaciones con el banco |anzador de |la
opci 6n cuyos resultados, segun |os convenios
marco que sean aplicables, puedan estar
sujetos a la eventual obligaci 6n de conpensar
créditos con deudas. Consecuentenmente, no
existen inpedinmentos para que la entidad
| ocal sea sinmultéaneanente vendedora de una
opcion de conpra respecto de los titulos
i nvol ucr ados en la opci 6n de vent a,
confi gurando una operaci 6n "collar".

Asimsnp, se admtira el cénputo de esta
i ntegraci 6n, desde el dia en que se realice
la concertaci6n de |a operaci6n, sienpre que
| a documentaci 6n respaldatoria de la opciodn
de venta -notificacion de la
opci6n y contrato- sea depositada en el banco
custodio dentro de las 72 horas habiles
si gui ent es.

Pr ést anos con garantia hi potecari a
formalizados entre el 15.10.95 y el 18.7.97

segun los térmnos del contrato nodel o
adoptado por las entidades financieras a que
se referia la derogada Seccio6n 9. del texto
ordenado difundido por la Comunicacio6n "A"
2422, originados y |levados a cabo bajo I|as
paut as establ eci das por el Banco Hi potecario
o DB Program Manager S. A (Deutsche Morgan
Grenfell), y | os certificados de
participacion y titulos representativos de
deuda enmitidos por los fiduciarios, respecto
de fideicomsos referidos a 1los citados
préstanps hipotecarios, sienpre y cuando la
entidad local sea titular del derecho de
ej ercer una opci6n de venta de la cartera o
de los valores que pueda ejercerse en
cual qui er nonento dentro de | os siguientes 60
di as, observando todos |los demas recaudos
conteni dos en el punto 2.1.11
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2.2. Cbénputo.

El cunplimento de la integracion de |os requisitos mninos
de liquidez se nedira sobre la base del pronmedio nensual de
saldos diarios de los conceptos adnmtidos a tal efecto,
regi strados durante el msno nmes al que corresponden |os
requisitos, dividiendo la suma de dichos saldos por Ila
cantidad total de dias del periodo. Los dias en que no se
registre nmovimento deberd repetirse el saldo correspondiente
al dia habil innmediato anterior.

En ningdn dia del mes, la suna de |os sal dos de | os conceptos
admtidos, registrados al cierre de cada dia, podra ser
inferior al 60% del requisito total determ nado para el nes
i nnedi ato anterior al que corresponda.

2.3. Limtes maxi nos de cénputo.
La integracién en los conceptos admtidos soOlo resultaréa

conputable hasta los siguientes limtes naxinos, nedidos
respecto del requisito mnino de cada periodo

Concept o Maxi no conput abl e
-en %
i) Puntos 2.1.1. y 2.1.2. (en conjunto) 100
ii) Punto 2.1.3. 50
iii) Puntos 2.1.4. a 2.1.12. (en conjunto) 80
a) Puntos 2.1.9. y 2.1.10. (dentro del nargen
del 80% 30
b) Punto 2.1.11. (dentro del margen del 80% 10
c) Punto 2.1.12. (dentro del margen del 80% 5
2.4. Garantias a favor de las cénaras electronicas de

conpensaci on.

Los conceptos adnmitidos para |la integraci 6n de |os requisitos
nninbs de liquidez se podran considerar a tal fin, aun
cuando estén afectados en garantia de las canaras
el ectréni cas de conpensaci 6n y depositados a nonbre de ell as,
por cuenta de |l a respectiva entidad, en cuentas indisponibles
en el Banco Central de |a Republica Argentina.
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Secci 6n 3.

3.1. Cargo.

3.1.1.

3.1.2.

3.1.3.

3.1. 4.

3.1.5.

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 1

I ncunpl i m ent os.

Las deficiencias de integracion de |os requisitos
nininbs de liquidez -incluidas |as deficiencias
del saldo minino diario- estaran sujetas a un
cargo equivalente a la tasa de interés fijada
para el redescuento por iliquidez transitoria en
oper aci ones garanti zadas con créditos
hi potecarios y prendarios correspondientes a
deudores clasificados "en situaci 6n normal" o de
"cunplimento nornmal"

Cuando se veri fiquen concurrentenmente
deficiencias en la posicion en pronedio y en el
requerimento diario en un mnsnM nes, se
determ nard el cargo por |a mayor de anbas.

Los <cargos podran ser reducidos en casos
excepci onal es, cuando se den circunstancias
atenuantes vy ponderando | as causal es que
originaron el incunplimento.

Los cargos no ingresados en tienpo y formm
estaran sujetos a un interés equivalente a 40%
efectivo anual durante el periodo del

i ncunpl i m ent o.

El Banco Central de |la Republica Argentina podréa
debitar de oficio en la cuenta corriente de la
entidad, total o parcialnmente cuando a su juicio
asi se justifique, | os car gos y | os
correspondi entes intereses.

El cargo se calculara con |la siguiente expresioén

c =D* 30/ 36500

donde
c : i nporte del cargo
D deficiencia sujeta a cargo, expresada en

numner al es.
Para determnar el interés por |os cargos
no ingresados en tiempo y forma, se
aplicara la siguiente expresion:

i =[(1 + TeEA) ** n/365 - 1] * 100
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Secci 6n 3.

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 2

I ncunpl i m ent os.

donde

i tasa de interés correspondiente al periodo
de nmora, en tanto por ciento, con dos
deci mal es.

TEA: tasa efectiva anual durante el periodo de
nora, en tanto por uno.

n: cantidad de dias corridos entre |a fecha de
vencimento fijada para | a efectivizacion y
el dia anterior al de la presentaci6n de |la
pertinente nota de débito para la cuenta
corriente abierta en el Banco Central de |la
Republ i ca Argenti na.

A los fines del redondeo de | as magnitudes de "c"
e "i", se increnentaran |os valores en una uni dad
cuando el tercer digito de las fracciones sea
igual o mayor que 5, desechando estas Ultimas s

resultan inferiores.
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Secci 6n 4. Base de observancia de | as nornas.

4.1. Base individual

Las entidades financieras (conprendidas exclusivanente sus
filiales en el pais) observaran las normas en materia de
requi sitos mninos de liquidez en forma individual

Versi 6n: la. Conuni caci 6n "A" 2787  Vigencia: 19.10.98
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Secci 6n 5. Responsabl es y sanci ones.

5.1. Responsables de la politica de |iquidez.

La entidad financiera informard a |la Superintendencia de
Enti dades Financieras y Canbiarias, los nonbres de |os
responsables del manejo de la politica de Iliquidez -que
conprende | a adopci 6n de | os recaudos para el cunpliniento de
la integracion de los requisitos nmininos de liquidez y el
seguimento de la posicion de liquidez- (funcionarios y/o
gerente del é&rea), del GCerente GCeneral y del director o
consejero o maxima autoridad en el pais en el caso de
enti dades extranjeras, a quien se debe reportar |a funcion

Cuando se produzcan canbios en esa nomna, se debera
actualizar la informacion dentro de los 10 dias corridos de
operada | a nodificaci 6n

5.2. Responsabi |l i dades.

Los funcionarios indicados seran plenanmente responsables de
verificar que I a i nt egraci on decl ar ada cor responda
estrictamente a la definicién de |los conceptos adnmitidos a
tal efecto, es decir que no se hallen sujetos, directa o
i ndirectamente, a condicionamentos que desnaturalicen el
objetivo que se persigue con dichos requisitos (disposicion
de fondos en tienpo y forma adecuados para hacer frente a la

devol uci 6n de pasi vos), cono | a exi stenci a de
cont radocunent os, conprom sos formalizados o no u operaci ones
conpronetidas que anulen la liquidez de |os instrunmentos

admi ti dos conp integraci 6n

Asimi sno, |os funcionarios designados seran responsabl es por
canbios en la politica de captaci 6n de recursos que inpliquen
un ardid tendiente a eludir los requisitos nininmbs de
liquidez tales cono el alargamento del plazo de |as
operaciones asociado a la cancelacién anticipada de |as
obl i gaci ones.

Los mecanisnbs o nodal i dades que, a juicio de la
Superi nt endenci a de Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as, hagan
presunmir la existencia de condicionan entos indebidos a l|la
di sposici 6n de liquidez, determinardn |a obligacién de que |la
entidad financiera brinde |as explicaciones sobre la materia
dentro del plazo de 5 dias habiles, contados desde Ila
noti ficaci 6n del requerim ento.

La Superintendencia se expedira dentro de |os 30 dias hébiles
siguientes a |l a recepci 6n de | os descargos.
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5.3. Sanci ones.

La verificaci6n de infracciones determinara |a aplicacién de
| as si gui entes sanci ones:

5.3.1. Multa de 5 a 10% de los inportes indebidanente
conput ados, acunul ando las sunmas de los Ultinos
12 meses.

La entidad financiera y |las aludidas personas
seran solidarianente responsables por las nultas
gue se inmpongan

5.3.2. Inhabilitacién de 5 a 20 afios para el desenpefio
de funciones en la actividad financiera por parte
de las personas responsables del area de
[iquidez.

Las sanciones tendran ejecuci 6n innmediata, sin perjuicio del
derecho a recurrir que acuerda la Ley de Entidades
Fi nanci er as.
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6.1. Mdelo de consentimento para |la disposiciodn de activos por
parte del Banco Central de la Republica Argentina, a ser
prestado por las entidades financieras o |os adm nistradores
de fondos de inversidon a efectos de conprobar el grado de
liquidez de | as tenencias.

(indicar lugar y fecha)
Sres.

Banco Central de |a Republica Argentina
Cerenci a de Admini straci 6n de Reservas

S. | D
Ref.: Requisitos ni ni nos de
[iquidez. Consenti m ento
(puntos 2.1.9. y 2.1.10. de las
nor mas)

Me dirijo a Uds. en m caracter de representante | egal
de .......... (i ndi car denom naci 6n de la entidad financiera
local o del admnistrador del fondo de inversion, segun
corresponda), con el objeto de manifestar irrevocabl emente el
consentimento total, pleno y perfecto de la entidad/el
adm ni strador (indicar |o que corresponda) que represento,
para que el Banco Central de |la Republica Argentina di sponga
la venta de | os activos conprendidos en |os puntos 2.1.9. y/o
2.1.10. de las normas de la referencia, con el objeto de
conprobar su grado de |iquidez, con sujeci6én a los
procedi m entos que ese Banco Central determine a su entera
di screci on.

A esos efectos, exinb a ese Banco Central de toda
responsabilidad originada en la venta precitada, incluyendo
cual quier pérdida o costo increnental pero no linmtada a
el | o.

Asimi snmp, adjunto copia certificada de |os instrunentos
referentes a las decisiones societarias requeridas por la
I ey, en respal do del consentimento aqui prestado.

A todos | os ef ect os deri vados del presente
consentimento la entidad/el adm nistrador (indicar o que
corresponda) que represento se sonmete a la Legislacion
Argentina y tribunales de |la Capital Federal de |a Republica
Ar genti na.
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Sal udo a Uds. nuy atentanente.

Firma y acl araci 6n

6.2. Mdelo de notificacién de contrato de opci 6n de venta (punto
2.1.11. de la Secciodn 2.).

6.2.1.

6.2. 2.

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 2

Versi 6n en ingl és.

Deut sche Bank, New York
Att. M. Mchael Tierney

W inform you that (name of the seller of the
option) has entered wth (argentine entity's
nane) into the followi ng put option transaction:

Qperation: Put Option
Style: American
Underl yi ng asset: (bond's nane)

Tr ade Dat e:

Prem um Val ue Dat e:

Sel | er:

Buyer: (nane of argentine entity)
Put Anmount :

Strike Price:

Expiration Date:

Maturity Date:

Prem um

Payment System Cash Settl enent/Physical delivery

This contract was signed under the |SDA master
agr eenent .

Traducci 6n al castell ano:

Deut sche Bank, Nueva York
At enci 6n: M. M chael Tierney

Les informanos que (nonbre del banco |anzador de

opci 6n) ha convenido con (nonbre de la entidad
local) la siguiente operaci 6n de opci 6n de venta:
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Qper aci 6n: opci 6n de venta

Ti po: ameri cano

Activo subyacente: (titulo invol ucrado)
Fecha de negoci aci 6n

Fecha de pago de la prinma:

Vendedor: (nonbre del |anzador)
Conprador: (nonbre de |la entidad | ocal)
Monto del contrato:

Preci o de ejercicio:

Fecha limte de ejercicio:

Fecha de |iqui daci 6n

Prima (o precio de |a opcién):

Forma de |iquidacion: por diferencia de precios o
por entrega de los titulos

Esta operacion ha sido realizada conforme a |as
previsiones del contrato nmarco de la "ISDA"
(I'nternational Swap Deal ers Associ ation).

6.3. Mdelo de carta de crédito "stand-by".
6.3. 1. Carta de crédito.
| RREVOCABLE STAND- BY LETTER OF CREDI T No.
(Dat e)
Dear Sirs:

We hereby establish, at the request and for the
account of .... (bank's nane)..., in your favour,
our irrevocable stand-by letter of credit No.
..... for the aggregate amount of USS... (anmount
in nunbers and words)..., effective immediately
and expiring on the expiration date of ......

This irrevocable stand-by letter of credit is
i ssued to guarantee the obligation assunmed by ...
(bank's nane)....within the scope of t he
liquidity mnimum requirenments established by
Banco Central de |a Republica Argentina.
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Qur obligations under this irrevocable letter of
credit will be discharged by us wi thout demand of
paynent or protest by making funds available to you
against a sight draft drawn and signed by you,
referring thereon to the nunber of this letter of
credit, and presented on our offices |ocated at
......... , in the form of Annex "A' attached

Each such draft shall be dated the date of its
presentation and shall be presented to our
International Trade Services Departnent as provided
bel | ow

Drafts presented by nmail should be mailed to
..... Courier or physical deliveries should
be addressed to ....

W hereby engage with you that all drafts drawn
under and in conpliance with the terns of this
letter of credit will be duly honoured if drawn and
presented for paynent as indicated above on or
before the expirati on date.

Should we fail to pay to the beneficiary the anount
of this stand-by letter of credit when drawn by the
beneficiary in accordance with the terns hereof, we
agree to pay interest at a rate per nonth equal to
...% of the anpbunt guaranteed, as fromthe date you
give us witten notice in the form set forth in
Annex "A" hereto of your intention to draw under
this stand-by letter of credit, until the date of
effective paynent. W also agree to pay and
reimburse all costs and expenses incurred by the
beneficiary in connection with the enforcenent of
this stand-by letter of credit.

This letter of credit is subject to the "Uniform
Custons and Practice for Docunentary Credits" (1993
Revi si on), I nt ernational Chanber of Conmrer ce,

Publ i cati on No. 500.

This letter of credit sets forth in full our
undertaki ng, and such undertaking shall not in any
way be nodified, anended, anplified or limted by
any docunent, instrument or situation whatsoever.

Very truly yours,

Ver si 6n: 1la.
Pagi na 4

(Aut hori zed Si gnat ure)
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6.3.2. Anexo a la carta de crédito.

Ver si 6n:

la.

ANNEX " A"

CERTI FI CATE FOR DRAW NG UNDER | RREVOCABLE
STAND- BY LETTER OF CREDI T

The undersigned hereby certifies to .... (issuer)..,

with reference to the irrevocable stand-by letter of

credit No. ... issued by ... (issuer)... in favour of
(the beneficiary)..., the foll ow ng:

(i) The beneficiary is making a drawing under the
stand-by letter of credit with respect to the failure
by ...(bank's nane).. to comply with its obligation
related to the mninmum liquidity requirenments, under
the provisions set forth by Banco Central de Ila
Republ i ca Argenti na.

(ii) The amount of the draft acconpanying the stand-by
letter of credit is US$ ....

(iii) Such anobunt shall be deposited by you by wre
transfer in imediately available funds to the
foll owi ng account:

Account title:
Account nunber:
Ref er ence:
Attention:

IN WTNESS WHEREOF, the beneficiary has executed and
delivered this certificate as of the ... day of ....,

(Beneficiary)
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ORI GEN DE LAS DI SPCSI CI ONES | NCLUI DAS EN EL
TEXTO ORDENADO DE LAS NORMAS SOBRE
REQUI SI TOS M NI MOS DE LI QUI DEZ

Anexo |1

a la Com

"A' 2787

TEXTO ORDENADO

NORVA DE ORI GEN

Secci 6n |Punt o Parraf o | Com Anexo |Punto Parr af o | Qoser vaci ones
1. 1.1.1.1. "A' 2422 |Unico |1. 1°
1. 1.1.1.2. "A' 2422 |Unico |1. 1°
1. 1.1.1.3. "A' 2422 |Unico |1. altino |Segun Com "A"
2569
1. 1.1.2.1. "A' 2422 |Unico |1. 20
a
1.1.2.8.
1 1.1.2.9. "A' 2422 |Unico |1. 3°
y
1.1.2.10
1 1.1.3 1° "A' 2422 |Gnico |1 1° I ncl uye
acl araci 6n
interpretativa
1 1.1.3 altinmo |["A" 2422 [Gnico |1 20 I ncl uye
acl araci 6n
interpretativa
1 1.2 1° "A'" 2422 |Gnico |2 1° Segun Com "A'
2511
"A' 2422 |Unico |2. 7° Segun Com "A'
2648
1 1.2 20 "A' 2422 |Unico |2. 8° Segun Com "A'
2648
1 1.2 ltinmo |["A" 2422 |lGnico |2 9° Segun Com "A'
2569
1 1.3 "A' 2422 |Unico |4. Segun Com "A'
2663 y 2669,
con acl araci 6n
interpreta-tiva
1 1.4.1.1 Explicita
criterio
1 1.4.1.2 "A'" 2422 |Gnico |2 3° Segun Com "A'
2511
1 1.4.1.3 "A'" 2422 |Gnico |2 6° Segun Com "A'
2648
1 1.4.2 "A'" 2422 |Gnico |2 20 Segun Com "A'
2511
1 1.4.3 "A' 2422 |Unico |2. 4° y 5° | Segin Com "A'
2648
1 1.5 "A" 2422 |Gnico |2. altino |Segun Com "A"
2569
1 1.6 1° "A' 2494 5.1. 1° Segun Com "A'
5.1.1 2653
1 1.6 20 "A' 2494 5.1. altino |Segun Com "A"
2653
1 1.6 ltinm ["A" 2494 5. 3.




TEXTO ORDENADO

NORVA DE ORI GEN

Secci 6n |Punto Parraf o | Com Anexo |Punto Parraf o | Cbservaci ones
2. 2.1.1. "A' 2422 |Gnico |3.1.1. Segun Com "A'
2663
2. 2.1.1.1 "A" 2380 3.
2. 2.1.1.2 "B" 6374
"B" 6378
2. 2.1.2. "A' 2422 |Gnico |3.1.4 Segun Com "A'
2663
2. 2.1.3. "A' 2422 |Gnico |3.1.6 Segun Com "A'
2648
excepto |penul - |"A" 2422 |Unico |3.2 altinp | Segun Com "A"
tinmo 2705
2. 2.1.4. "A' 2422 |Unico |3.1.12. Segun Com "A'
2705
"A' 2695
"B" 6324
2. 2.1.5 "A' 2422 |Unico |3.1.2 Segun Com "A'
2663
2. 2.1.6 "A' 2422 |Unico |3.1.10. Segun Com "A'
2648
2. 2.1.7 "A' 2422 |Gnico |3.1.3 Segun Com "A'
2663
2. 2.1.8 "A' 2422 |Gnico |3.1.8 Segun Com "A'
2648
2. 2.1.9 "A' 2422 |Unico |3.1.11. Segun Com "A'
2648 y 2705
2. 2.1.10. "A' 2422 |Unico |3.1.9 Segun Com "A'
2648
2. 2.1.11. "A' 2422 |Gnico |3.1.5 Segun Com "A'
2663 y 2648
2. 2.1.12. "A' 2422 |Unico |3.1.7 Segun Com "A'
2648
2. 2.2. "A" 2422 |lUnico |3. 1° y 2° |Segun Com "A"
2663
2. 2. 3. "A' 2422 |lGnico |3.2 Segun Com "A'
2705
2. 2.4, "A' 2610 || . 1. 3°
3. 3.1.1 "A" 2422 |lUnico |5. Segun Com "A'
2490,
nmodi fi cado por
la Com "A"
2766
3. 3.1.2. "A" 2422 |lUnico |5. Segun Com "A'
a 2490
3.1.4.
3. 3.1.5. "A" 2422 |lUnico |5. Segun Com "A'
2490
"B" 5159
4. 4.1 Explicita

criterio




TEXTO ORDENADO

NORVA DE ORI GEN

Secci 6n |Punto Parrafo | Com Anexo Punt o Parr af o | Cbser vaci ones
5. A ani co 6. Segun Com "A'
2422 2490, con
acl araci 6n
interpretativa
6. 6. 1. A ani co 3.3. Segun Com "A"
2422 2705 y 2694
6. 6. 2. A" Uni co 8.
2422
6. 6. 3. A ani co 9. Segun Com "A'
2422 2648




