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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A" 2688 21/ 04/ 98

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: G rcul ar
RUNOR 1 - 274.
Eval uaci 6n de enti dades finan-
cieras. Nuevo réginen. Certificados
de inversién calificada. Prorroga

Nos diri gi nos a Uds. para comunicarles que esta

I nstitucion adoptd |a siguiente resol ucion:

"1.

Est abl ecer el réginen de eval uaci 6n de enti dades financieras
conforme a |os I i neam ent os contenidos en el Anexo a la
present e conuni caci on.

Di sponer que | a difusi6n de | as eval uaciones a que se refiere
la Seccion 5. de las normas sobre evaluaci 6n de entidades
financieras, entrara en vigencia cuando asi | o establezca el
Banco Central, por lo que -mentras tanto- el resultado de
| as eval uaciones y/o el contenido de los infornmes no podréa
ser divulgado ni entregado a persona alguna, sea por |as
enti dades o por |as sociedades calificadoras.

Prorrogar hasta |l a fecha que oportunanente se establezca, la
entrada en vigencia de |as disposiciones dadas a conocer
nmedi ante | as Conuni caci ones "A" 2595 y "B" 6246.

Establ ecer que la prinera evaluaci6n conforne al nuevo
régi nen podra efectuarse respecto del balance trinmestral o de

cierre de ejercicio al 31.12.97, la cual debera ser
presentada, a mas tardar, el 29.6.98 o0 el 20.7.98, segln
corresponda. En caso de optarse por esta alternativa, la

sigui ente eval uaci 6n deber& referirse al balance trinmestral o
de cierre al 30.6.98, que se presentara en las fechas
perti nentes de acuerdo con |lo previsto en el punto 1.2. de la
Secci 6n 1. del réginmen de eval uaci 6n

Di sponer que, a fin de cunplinmentar |as exigencias de califi-
cacion a que se refiere el priner parrafo del articulo 79 de
la Ley 24.241, las entidades financieras que deseen ser
recept oras de recursos de I|os fondos de jubilaciones vy
pensiones y del encaje (inciso g) del articulo 74, vy
articulos 77 y 89 de esa Ley) se ajustardn a | o establ eci do
en el réginen de evaluacion contenido en el Anexo a la
presente conuni caci on.



Las soci edades calificadoras de riesgo, ademas de cunplir con
el requisito de haber sido habilitadas por el Banco Central
deberan encontrarse inscriptas en el registro de |la Com sidn
Naci onal de Val ores el egi das.

6. Dejar sin efecto, al nomento de vencimento establ eci do para
| a presentaci 6n del priner informe de eval uaci 6n conforne al
nuevo régimen, las normas sobre calificacion de entidades
financieras contenidas en la Conunicacién "A" 2521 (T.Q) vy
sus conpl enent ari as. "

La presentaci 6n de las declaraciones juradas a que se
refieren las secciones 7. y 8. se efectuard en ocasién de
realizar |la prinera eval uaci 6n exi gi da.

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Al fredo A Besio Eduardo L. Susse
CGerente de Normas para Gerente de Eval uaci 6n de
Enti dades Fi nanci eras Calificadoras de Riesgo

ANEXO
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1. Exigencia de eval uaci on.



1

1

1

2.

3.

Eval uaci ones requeri das.

Las entidades financieras deberdn contar con al
nenos una eval uaci 6n extendida por alguna de |las
soci edades calificadoras de riesgo habilitadas por
el Banco Central, seguin |o previsto en |la Secci6n
2.

Di cha eval uaci 6n se realizara a través de un |ndice
Econémico y Financiero (IEF), el cual expresa una
opi ni 6n acerca de la capacidad de repago de |os
pasi vos de wuna entidad financiera en el nediano y
| argo pl azo.

Peri odi ci dad.

Las eval uaci ones tendréan frecuencia trinmestral. Las
entidades financieras deberan present ar sus
informes a I a Superintendencia de Ent i dades
Financieras y Canbiarias -salvo que se trate de
| os casos previstos en el punto 2.3. de |la Seccion
2.- dentro de los 90 dias corridos siguientes a

cierre de cada trinestre cal endari o o} de

ej ercicio.

Las entidades que tengan filiales en el exterior o
que, en su caracter de controlantes, tengan
subsidiarias no financieras en el pais o0 en
exterior y se encuentren sujetas al réginmen de
supervi si 6n sobre base consolidada (Conunicacién
"A'" 2227 'y conplenentaria) deberéan presentar |os
informes de evaluacidén dentro de los 110 dias
corridos siguientes a |as al udidas fechas.

Consecuentenente, |l as entidades financieras |ocal es
deber an contar con su eval uaci 6n, aun cuando sean
subsidiarias de otras entidades financieras de
pais.

Vi genci a.

Las eval uaciones tendréan vigencia a partir de la
fecha de presentaci 6n del inforne periddico o de
sus eventual es actual i zaci ones ante el Banco
Central y hasta la fecha de vencimento para |a
presentaci 6n del i nfornme correspondi ente a

trimestre siguiente o hasta la presentacién de

proximo informe periddico o actualizacion, |la que
fuere anterior.

De no contarse con la evaluacion por la falta de
presentaci 6n del infornme, se considerard a la
entidad conp no eval uada.



Secci 6n 2. Enpresas eval uadoras. Designaci 6n

2.1. Soci edades adm ti das.

La evaluacion serd realizada  por soci edades
calificadoras de riesgo que hayan sido habilitadas,
a propuesta de la Superintendencia de Entidades
Fi nancieras y Canbiarias, por el Banco Central. La
habilitaci 6n tendra validez por el térmno de un
afo. Una vez habi | i t adas, podr an contratar
libremente la elaboracidon del Indice Econdmco
Financiero (I EF) con | as entidades financieras.

Atal fin, las sociedades calificadoras deberén
presentar una solicitud en la que manifiesten su
interés en participar en el presente réginen, la
cual deberd ser suscripta por su representante
| egal , cono asi t anbi én la docunentacién
respal datoria del cunplimento de los requisitos
gue a continuaci 6n se detall an

- Realizar calificaci ones de bancos en no nenos
de 10 paises de |os cuales al nenos 5 deberan
ser | atinoanericanos. Se deberan indicar |os
pai ses en que efectuan las calificaciones y
fechas en que conenzaron a realizarl as.

- Remtir un nodelo de informe, segln |as pautas
nini mas de analisis para |a el aboraci 6n del |EF
establ ecidas en la Secci6n 6., aconpafando |a
totalidad de |os papeles de trabajo que Ilo
respal dan

Las soci edades calificadoras que se postul en podran
presentar toda I|a infornmacion adicional que crean
pertinente.

El Banco Central se expedira sobre |a procedencia
de la habilitaci6on dentro de los 30 dias de
presentada | a i nfornmaci 6n requeri da.

La soci edad que no fuere habilitada no podré vol ver
a presentarse por el térm no de un afio.

Antes del vencimento del periodo de habilitacioén y
con una antelaci6on no nenor de 30 dias, |as
soci edades calificadoras que asi l o deseen
solicitardn al Banco Central su renovaci 6n por un
nuevo peri odo.

A los fines de | a renovaci 6n, se considerard, entre

otros aspectos, l|a calidad del trabajo realizado
Por tal notivo, |as soci edades calificadoras
deberéan remtir, a solicitud del Banco Central, |os

papel es de trabajo respaldatorios de los infornes
gue este sel ecci one.



2.2. Inconpatibilidades.

Las soci edades no podréan efectuar |as eval uaci ones
cuando se presenten | as i nconpati bi | i dades
nenci onadas en los articulos 11 y 12 del Decreto
656/92 y asimsno deberan ajustarse a lo previsto
en los articulos 17, 18 y 19 de ese dispositivo.

Sin perjuicio de ello, |as sociedades calificadoras
tanpoco podran evaluar a entidades financieras que
cuenten con el servicio de asesoramento 0
auditoria a través de

- alguno de los directores, gerentes o integrantes
del consejo de calificacién de esas sociedades
cal i fi cador as,

- accioni stas que posean conb minino el 10%del ca-
pital de | as enpr esas y/ o actuaci 6n 0
parti ci paci 6n deci si va, cual quiera sea el
caracter con que se |lo ejercita, en el poder de
control y/ o deci si 6n de esas soci edades
calificadoras, y/o

- enpresas dedi cadas a | as al udi das prestaci ones en
las que |as citadas personas tengan actuacion o
partici paci 6n, cual qui era sea el caracter

2.3. Oras calificadoras admtidas.

Las entidades que se nencionan a continuacion
podran optar por un réginmen alternativo a fin de
cunplir con | a exigencia de eval uaci 6n

i) sucursales |locales de entidades financi eras ex-
tranj eras,

ii) entidades financieras que cuenten con avales o
fianzas extendi das por bancos del exterior que
garanticen en forma expresa |a devolucién en
tienpoy forma contratados de |os depésitos y
demés pasivos por internediaci 6n financiera.

Para ello, las entidades conprendidas deberéan
remtir a | a Super i nt endenci a de Ent i dades
Fi nanci er as y Canbi ari as ( Eval uaci 6n de
Calificadoras de Ri esgo) por l o Menos dos
calificaci ones i nt er naci onal es, em tidas por

al gunas de | as soci edades calificadoras habilitadas
por el Banco Central, respecto de |la casa matriz de
| a sucursal que opere en el pais o del banco de
exterior que extienda su garantia.

Ademés, deberan presentarse las actualizaciones
toda vez que sean realizadas por |as agencias
calificadoras, dentro de los 10 dias corridos de
recibidos por la casa matriz o el banco de
exterior, segun corresponda. Las calificaciones y/o
sus actualizaciones no podran tener una anti gliedad
superior a un ano.



Una vez ejercida la opci6n por este réginen, su
apl i caci 6n debera nantenerse por el térmno de un
afio.

2.4. Procedi m ento.

2.4.1. Las entidades financieras conunicaran por
nota dirigida a la Superintendencia de
Enti dades Fi nancieras y Canbiarias, con una
antel aci 6n no nenor de 30 dias corridos a la
fecha de vencimento para la presentacion
del pertinente infornme, |as soci edades
calificadoras de riesgo por |las cuales seran
eval uadas, elegidas del registro habilitado
por el Banco Central

2.4.2. Anual nente, conforme al nodel o que se acom
pafia en la Seccion 7., la entidad deberé
dejar expresa constancia de que dichas
soci edades no se encuentran al canzadas por
| as inconpati bili dades establecidas en |os
incisos a) y e) del articulo 17 del Decreto
656/ 92, en cuanto sea de conocimento de |la
entidad y que en |o que a ella atafie no se
present an | as i nconpati bi | i dades 0
restricciones a que se refieren | os
articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del citado
decreto y el segundo parrafo del punto 2.2.
respecto de las sociedades calificadoras
intervinientes. lgual mente se conproneteran
a informar cual quier nodificacion que, al
respect o, pudi er a registrarse en el
transcurso del afio, hasta | a presentaci 6n de
| a siguiente declaracié6n, dentro de los 10
dias corridos de producida

2.4.3. Las entidades financieras que hayan contra-
t ado | os servi ci os de soci edades
calificadoras cuya habi litaci 6n no sea
renovada por el Banco Central tendran un
pl azo de 15 dias corridos para sustituirlas,
cont ados desde el dia en que f uer an
notificadas de Ila aludida exclusioén. La
prinera evaluacion que formule la nueva
soci edad el egi da debera ser pr esent ada
dentro de los 60 dias corridos desde esa
fecha. Durante ese | apso, | a ent i dad
mantendrd la Gltima calificaci 6n otorgada.

2.4.4. Los contratos tendran wuna duracio6n de un
afio, pudi endo ser renovados.
2.5. Ndnmina de las sociedades inscriptas en el registro
habi | itado por el Banco Central

- Duff & Phelps Credit Rating Co.

- Fitch I BCA Ltd.



- Standard & Poor's International Ratings Ltd.

- Thonson Bankwat ch I nc.



Secci 6n 3. Infornes de eval uaci 6n

3.1. Presentaci 6n de | as entidades financieras.

Los informes referidos al |EF seréan pr esent ados
por |l as entidades financieras a |a Superintendencia
de Entidades Financieras y Canbiarias y deberan
contener conb minino |la siguiente infornmacidn

a. Nota asignada al |EF.

b. Infornmaci 6n rel evante y opini6n sobre cada uno
de los puntos indicados en la Seccibn 6.
"Pautas nininmas de analisis para |a el aboraci 6n
del |EF".

c. Sintesis con |l a evaluaci 6n de cada uno de | os
puntos indicados en las pautas nininmas de

andl i si s. Deber an, adenas, i ndi car I a
ponder aci 6n otorgada a cada punto respecto a la
nota final

d. La siguiente |leyenda "Esta evaluacion refleja
la opinion de ... (la sociedad calificadora), |la
gue no necesarianmente coi ncide con |a del Banco
Central de |a Republica Argentina"

e. Conjuntanente con los informes, deberéa adjun-
tarse el detalle de los clientes analizados v,
en soporte nmagnético -con el disefio que se
est abl ezca-, el contenido de las planillas Ay
Ba que se refiere el punto 6.2.2.2.10 de |la
Secci 6n 6. que se utilizara para el aborar una
base de datos en |la que se resguardara la
identificaci 6n de |a sociedad calificadora.

f. fecha de reunion del consejo de «calificacioén
qgue consi dero6 el inforne;

g. Menbros integrantes del consejo de califica-
ci 6n, indicando quienes participaron o no de
ellay laexistencia o no de discrepancias
respecto del resultado y/o contenido de
i nfornme;

h. Firma del o de |os responsables de |a sociedad
cal i ficadora.

Una vez realizado el prinmer infornme de eval uaci 6n
| a sociedad calificadora que |o produjo deberé
formular las actualizaci ones periodicas que deban
ef ectuarse durante el afio siguiente a |la fecha que
esté referida aquella evaluacidn. Ese requisito
tanbi én deberd cunplirse en caso de que
posteri or ment e, se desi gne otra soci edad
calificadora, hasta conpletar el periodo exigido



3.

2.

Present aci 6n de | as soci edades califi cadoras.

Dentro de los cinco dias corridos de haberse
producido los infornes y/o sus actualizaciones, |a
soci edad calificadora debera presentar a | a
Super i nt endenci a de Ent i dades Fi nanci er as y
Canbi arias una informaci 6n -respecto de una o mas
enti dades- en la cual se detallardn las notas
asignadas al |EF y fecha de reuni 6n del consejo de
calificaci 6n que | as aprobd.

Ademds, anual nente, la sociedad calificadora
presentara una declaracién jurada -confornme a
nodel o que se agrega en la Seccio6n 8. suscripta
por su presidente 0 representante legal, en la
cual se deje expresa constancia de que dicha
sociedad y |as personas que en ella cunmplen |as
di stintas funciones sefaladas en el Decreto 656/92
no presentan |as inconpatibilidades nmenci onadas en
los articulos 11 y 12 del decreto y que se ajustan
alo previstoen los articulos 17,18 y 19 de ese
di spositivo y al segundo parrafo del punto 2.2., en
particular en lo referido a la evaluaciodn de
depositos vy deudas de la entidad financiera,

respecto de la cual enmten el inforne. Con igua
periodi cidad, cada una de las personas fisicas
conpr endi das deber & formul ar su respectiva

decl araci 6n jurada sobre |os aspectos al udidos, |la
cual sera conservada por |a sociedad calificadora.
I gual nente se conproneteran a informar cual quier
nodi fi caci 6n que, al respecto, pudiera registrarse
en el transcurso del afo, hasta | a presentaci 6n de
| a siguiente declaraciéon, dentro de los 10 dias
corridos de produci da



Secci 6n 4. Eval uaci 6n. Nota asignada al |EF

El Indice Econémico Financiero reflejard | a capaci dad de
pago de las deudas de nediano y largo plazo. De
considerarl o necesario, en funci6on de |o0s escenarios
nmacr oeconom cos alternativos que la sociedad prevea,
podra discrimnar entre evaluacion de instrumentos en
nmoneda nacional y en noneda extranjera. Cuando se
discrimne entre noneda naci onal y extranjera se
agregaran las letras P y E, respectivanente, a cada
eval uaci on.

A cada concepto se |le asignarda una nota en una escal a de
1l a 10, en la cual 10 representa |a nejor eval uaci 6n
(AAA) vy 1 1a peor (D). Por otra parte, |las entidades
eval uadas que se encuentren en estado de cesacién de
pagos o que, habiendo solicitado la evaluaciodn, no
sumnistran la informaci 6n requerida, seran eval uadas
con las notas "I" o "F", respectivanente.

Si la evaluacion fuera inferior a CCC, la sociedad
calificadora deberd emitir opinidn sobre |a nmagnitud de
la posible perdida de capital a la que estarian
expuestos | os depositantes considerando |a garantia de
| os depésitos y los instrunentos de |a Ley de Entidades
Fi nanci er as.

La evaluaci é6n del IEF corresponderd a |os siguientes
concept os:

AAA: M ni na probabilidad de incunplimento de los térm -
nos pactados. Excelente capacidad de pago, aun en
el mas desfavorabl e escenari o econéni co previsible.

AA: Miuy baja probabilidad de incunplimento de |os tér-
m nos pactados. Excel ente capaci dad de pago. En e
nmas desfavorabl e escenari o econdémi co previsible, el
riesgo de incunplimento es nuy bajo.

A: Miy baja probabilidad de incunplimento de |los tér-
m nos pactados. My buena capaci dad de pago. En e
nmas desfavorabl e escenari o econdém co previsible, el
riesgo de incunplinmento es bajo.

BBB: Baja probabilidad de incunplinmento de los térm -
nos pactados de mantenerse el escenario econdén co
corriente al nmonento de | a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se nantiene aun en condi ci ones econoémni cas y
financi eras mas desfavorabl es, pero se reduce en e
escenari o mas desfavorabl e.

BB: Baja probabilidad de incunplimento de |os térmnos
pact ados de mantenerse el escenario econdm co
corriente al nmonento de | a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se reduce significativamente en condi ci ones
econom cas y financieras mas desfavorables, siendo
baja en el escenario mas desfavorabl e.



B: Mbderada probabilidad de incunplimento de |os tér-
m nos pactados de mantenerse el escenario econdén co
corriente al nmonento de | a eval uaci 6n. La capaci dad
de pago se reduce significativamente en condi ci ones
econdom cas y financieras mas desfavorables, siendo
nmuy baja en el escenario mas desfavorabl e.

CCC. Existen factores que pueden aunentar significati-

vanmente el riesgo de incunplimento de | os
t érm nos pactados, aun en el escenario econdém co
corriente al nonento de la eval uaci 6n. La
capaci dad de pago es baja en condi ci ones

econdm cas y financieras mas desfavorabl es, siendo
bajisima en el escenario mas desfavorable.

CC. Existe riesgo de i ncunplimento de | os térm nos
pactados, aun en el escenario econdmco corriente
al nonmento de la evaluacion. La capaci dad de pago
es nuy baja en condiciones econdém cas y financieras
mas desfavorabl es, siendo nula en el escenario nés
desf avor abl e.

C. Existe claro riesgo de incunplimento de los térm -
nos pactados en el escenario econdmco corriente a
nonmento de | a eval uaci 6n. Se trata de una inversion
especul ati va, con baja capacidad de pago, aun
cuando no nmedi aran escenari os econom cos mas
desf avor abl es.

D: Altanente especulativa, con alto riesgo de incum
plimento de | os térm nos pactados.

I: En estado de cesacién de pagos o "default".

F:  Entidades que, habiendo solicitado | a eval uaci dn
no sum nistran |la informaci én requerida.

0] a una eval uaci 6n

Se podra asignar un signo "+
i nportancia relativa dentro
a.

para darl e una nmayor o nenor
de I a correspondi ente categori



Secci 6n 5. Difusién de | as eval uaci ones.

5.

5.

1

2.

3.

Dentro de los 5 dias corridos de haber presentado

el informe a la Superintendencia de Entidades
Fi nanci eras, |as entidades financieras deberan
exponer el resul t ado de | a eval uaci 6n (o

eval uaci ones) en pizarras col ocadas en | os |ugares
de atenci 6n al publico, en especial en |as que se
informen |as tasas de interés ofrecidas por
depdsi t os, con caracteres dest acados y
especificando su significado, seglin el detalle
contenido en la Seccidén 4., con indicacioén de |la
denomi naci 6n de | a soci edad calificadora.

Asi mi snmp, dentro de aquel plazo, el resultado de la
eval uaci 6n deber4 constar en los certificados de
depésitos a plazo fijo o de otras nodalidades de
inversién y en los resunenes de cuenta corriente,
caja de ahorros o plazo fijo que se envien a |los
clientes.

La evaluacion vigente sera incluida en toda
publicidad que se vincule con la captaciodn de
recursos del publico

En todos | os casos, se incluira, en forma legible y
destacada, la siguiente |eyenda: "Esta eval uaci 6n

correspondi ente al bal ance al - , ha sido
ef ectuada por ...(denom naci6n de la sociedad
calificadora).. conforne al régi men establ ecido en
la materia por el Banco Centr al per o no

necesarianente coincide con la opinion de esa
I nstitucioén."

Las entidades que, <cualquiera sea el notivo, no
di spongan de una eval uaci é6n en vigencia conforne a
lo previsto en este régimen (punto 1.3. de la
Secci 6n 1.), deberén consignar en | as situaciones a
gque se refiere el punto 5.1., la |leyenda "ENTI DAD
SI N EVALUACI ON".

Las soci edades calificadoras podran difundir, tota
o parcialnente, el contenido y/o |os resultados de
| os informes.



Secci 6n 6. Pautas nininmas de analisis para |a el abora-

6.

1

2.

ci 6n del 1EF.
hj et i vo.

El objetivo de estas pautas es establecer el
conjunto minino de caracteristicas de |as entidades
financieras que deberan ser analizadas por |I|as
soci edades calificadoras para enmtir su opiniodn
acerca de |a capacidad de pago de |la entidad en e

escenari o macroeconom co vigente al nonmento de |a
eval uaci 6n, asi conmp en aquel | os escenari os
alternativos segln lo previsto en el punto 6.2.3.

Estas pautas minimas no constituyen un manual de
eval uaci 6n de entidades financieras, toda vez que
| a sociedad calificadora podra dar a cada uno de
| os el enentos menci onados en estas pautas |a
ponder aci 6n que estinme conveniente y tanbi én podra
consi der ar t odos aquel | os otros el ement os
adi cionales que, a su criterio, sean necesarios
para definir |a eval uaci 6n

En su eval uaci 6n deberd analizar cada uno de |os
puntos que se nencionan mas adel ante, siguiendo e

orden en que estan presentados y afadi endo en cada
capitulo el analisis de |los factores que considere
rel evant es.

Capitul os basicos de |a eval uaci 6n

Los tres el enentos fundanmental es a considerar para
formular la evaluaci é6n son: posicionamento de |la
entidad; situacion de la entidad, y sensibilidad
frente a escenarios alternativos para |la economa
argenti na.

La sociedad calificadora deberd describir en fornma
detal l ada | a ponderaci 6n aplicada a cada uno de | os
el ementos cualitativos y cuantitativos que influyen
en esos tres aspectos.

6.2.1. Posicionam ento de |a entidad.
Se debera analizar |a posible evolucidn de

sistema financiero argentino y, en ese
contexto, el posicionamento actual y futuro

de la entidad. A tales efectos, deberan
considerarse, conb mninmo |os siguientes
factores:

6.2.1.1. Evol uci 6n del sistenm financiero na-
ci onal en su conjunto;

6.2.1.2. Evolucion del segnento del sistema fi-
nanciero en el que se especializa |la
entidad financiera;

6.2.1.3. G ado de conpetitividad al canzado por
la entidad en | os productos que ofrece;



6.2.1.4. Evolucion de 1los distintos productos
y mercados en | os que actla |a entidad;
su inpacto sobre su conpetitividad vy
rentabilidad futura, y

6.2.1.5. Principales fortalezas y debilidades
de [ a entidad.

.2. Situaci 6n de |la entidad.

Se deben exam nar |os aspectos cualitativos
y cuantitativos fundamentales y necesarios
gque sirven para determ nar |a probabilidad
de repago de la entidad. Entre ellos, se
deben anal i zar:

- Capitalizacion
- Activos

- Admi ni straci 6n
- Utilidades

- Liquidez

- Indicadores de nercado de |la calidad cre-
diticia

En el caso de indicadores con expresion
cuantitativa, debera conpararse el valor
para la entidad con el correspondi ente para
el sistema financiero en su conjunto, |os
bancos privados en su totalidad y |los cinco
prinmeros bancos privados (segun vol unmen de

depodsi t os). En l o que respecta a
procedi m ent os, deber & anal i zar se l a
razonabilidad de | os adopt ados por la

entidad, a los efectos de cunplir con el
obj etivo persegui do

6.2.2.1. Capitalizaci6n

Se deben analizar todos |os factores
que pueden ser i mport ant es par a
determ nar el nivel de respal do que una
ent i dad brinda y puede brindar con su
capital a sus pasivos y, conp ninino:

6.2.2.1.1. Analisis de la netodologia uti-
lizada por la entidad para el
calculo de la posicion de
capitales nmininos por riesgo de
contraparte y riesgo de mercado

6.2.2.1.2. Relaci6on entre capital y activos

totales, vy entre capital y
activos de ri esgo; exceso (o
déficit) con respecto a | os

capital es nininos exigidos por el
Banco Central, i ncl uyendo el



6.2.2.1.3.

6.2.2.1.4.

6.2.2.1.5.

6.2.2.1.6.

6.2.2.1.7.

vincul ado al riesgo de nmercado
| pacto sobre el capital de los
escenarios de estrés, en relacion
con el riesgo de nercado, el
descal ce de plazos y el riesgo
crediticio.

Calidad del capital: su conposi-
ci on; partici paci 6n de | os
di stintos conponent es; parti -
ci paci 6n de deuda subordi nada en
el total;

Capaci dad de | os actual es acci o-
ni st as par a i ncrenent ar el
capital a fin de atender |os
requerimentos del crecimento de
la entidad y/o de eventual es

pér di das; en el caso de
soci edades que cotizan en
nercados de capitales, se deberéa
anal i zar | a posi bi | i dad de
recurrir a tales nercados para
i ncrenent ar su capital

Experiencias previas; rel aci 6n

precio de cotizaci 6n/valor |ibro;
rel aci 6n preci o/ gananci as;

Experi enci a de la entidad con
em si ones de deuda subordinada;
posi bilidades de recurrir a este

i nstrumento par a anpl i ar | a
i nt egraci 6n de I a RPC.
Experiencias previas; tasa de

interés "vis-.-vis" tasa de bonos
em tidos por el Tesoro Naciona
para iguales plazos y noneda vy
frente a las tasas de interés de
otras ent i dades del si stenn
respecto de simlares
i nstrunent os de deuda

Posi bilidad de reducir sin nmayo-
res pérdidas el nivel de activos
total es, manteniendo un nivel
adecuado de rentabilidad, de nodo
de cumplir con |las exigencias de
capital sin tener que aunentar e

capital; experiencia en
titulizacion; por cent aj e de
cartera hipotecaria y prendaria
est andari zada;

Exi stencia de garantias explici-
tas, adicionales a |o que otorga
el nivel de capital de | a
enti dad, debiendo opinarse sobre
su cal i dad.



6.

2.

. 2.

Acti vos.

Se deben tener en cuenta todos |os
factores que determinan la calidad de
| os activos del banco y, conp mnino:

2.

1

. 10.

Conposici 6n de activos: activos
i nmovi lizados, titulos publicos,
titul os privados, pr ést anos,
fianzas, ot ros. G ado de
di versificaci 6n de ri esgos;

Concentraci 6n de | os préstanos
por clientes y grupos econdm -
cos;

Concent r aci 6n sectorial de |los
pr ést anos;

Concentraci 6n regional de 1|os

pr ést anos;

Sensi bi |l i dad de | os activos
frente a nodificaciones en el
ni vel de activi dad, pr eci os

relativos y val or de | a noneda;

Pr ést anos a enpresas y grupos
econoémni cos vi ncul ados; nivel de
riesgo inplicito. Cunplimento de
la normativa,;

QOper aci ones regi stradas en cuen-
tas de orden y en particular |os
product os derivados; riesgo que
i ntroducen;

Descal ce de plazos entre la car-
tera activa y pasiva, a tasa fija
y flotante: riesgo de tasa de
interés; calculo de la pérdida
frente a wun increnento del 1% en
la tasa de interés.

I ndi cador de riesgo del Banco
Central para préstanps en nobneda
naci onal y extranjera,; t asa
pronedio inplicita;

Val uaci 6n de l as financiaci o-
nes:

a) Cartera conercial: Se debera
analizar el cunplimento de |la
normativa vigente respecto de
| as previsiones de todos |os
clientes que:



i) su saldo de deuda sea
superior al 1% de la
responsabi | i dad patri no-
nial conputable de la
entidad, o

ii) su saldo de deuda, en
la entidad bajo anali-
sis, represente el 70%o0
mas de la asistencia
reci bida por el cliente
en el total del sistem
financiero y que su deuda
represente el 0,5% o nas,

de | a responsabi | i dad
patri noni al conput abl e de
| a entidad.

En ningdn caso, |la can-

tidad de deudor es
anal i zados podra ser
inferior a 50. Cuando |l a
apl i caci 6n del proce-

dimento descripto de-
term ne esa situacion,
correspondera conpl etar
di cha cantidad i ncorpo-
rando el andlisis de |os
clientes que sigan en
orden de i mportanci a
decreciente de | a
cartera conerci al

b) Cartera de consuno: andlisis

de los procedinmentos inple-
nentados a través de | os
si stemas de conputaci 6n para
determinar la clasificacién y
niveles de prevision de Ila
cartera de consunpo, segln |as
normas del Banco Central
Qpi ni 6n respecto de su
razonabilidad. Analisis deta-
Ilado de un nunero de | egaj os
de clientes, sel ecci onados
utilizando criterios estadis-
ticos de uso generalizado que
permta extraer conclusiones
representativas respecto de
total de la cartera -expli-
citando cual se enplea-, pero
gque no debera ser inferior a
50, par a est abl ecer el
cunplimento de la normativa
vigente a |l os efectos de
verificar el funcionam ento de
| os pr ogr amas de
cl asi ficaci 6n.



Deber & t ener se en cuenta que
no se reitere la msnma nuestra
durante distintas eval uacio-
nes.

c) Debera sefial arse |a razonabi -
i dad de | as previ si ones
regi stradas por la entidad
sobre la base del analisis
ef ectuado de acuerdo con |os
apart ados precedentes.

d) Debera aconpafarse un anexo
con detalle de los clientes
anal i zados de anbas carteras:
denom naci 6n, saldo de deuda
garantias, clasificacién seglin
la entidad, cl asificaci on
segln I a calificadora vy
previ siones adi ci onal es segun
la calificadora

El analisis y la evaluacion de |la
capaci dad de pago de los clientes

de la ent i dad y de | a
razonabilidad de |as previsiones
consti tui das deber &n ser
real i zados por | as soci edades

calificadoras sobre |la base de la
docunment aci 6n existente en |os
| egajos de los clientes. En caso
de que esa docunentaci 6n no sea
suficiente cono para emtir wuna
opi ni 6n debera consignarse "sin
opi ni 6n"; si no se pudiera emtir
opinién sobre el 20% de Ila

cartera de | a nuestra
sel eccionada, no se podré emtir
opini 6n  sobre I a enti dad,
debi endo i nfornarse al Banco
Central

El cunplimento de | os requisitos
del Banco Central sobre la
docunent aci 6n requerida para el
otorgam ento de créditos podra
ser verificada por |os auditores
externos de la entidad. Sin
enbargo, |as concl usi ones que
emtan |as evaluadoras deberén
estar fundadas en sus propios
est udi os.

Los papeles de trabajo respecto
de la cartera conercial y de
consuno deber an contener cono
ninino la informaci 6n que se
detalla en las planillas Ay B,
cuyos nodel os se aconpafian en | a
Secci6n 9. La planilla A podra
ser suscripta por la Auditoria



6.2.2.2.11.

6.2.2.2.12.

6.2.2.2.13.

6.2.2.2.14.

6.2.2.2.15.

Externa de la entidad, la cual
sera responsable de |os datos en
el la incluidos, en tanto que |l a
integracion de la planilla B seréa
responsabilidad de la sociedad
calificadora,

Rel aci ones de la carterairre-
gul ar -bruta y net a de
previ siones- sobre cartera tota
y sobre | a responsabi | i dad
pat ri noni al conput abl e;
porcent aj e de | a cartera
irregular cubierta con garantias;
Ni vel de previsiones: relaciodn
entre | as previ si ones cons-
tituidas con | as previ si ones

exigidas por la normativa de

Banco Central; relaci6n cargo por
I ncobrabilidad / ingresos net os
financi eros; previsiones sobre
cartera irregular; cartera dada
de baj a.

Rel aci 6n de <cartera irregular
net a de previ siones/utilidad
anual nedia de | os al tinos
ej ercicios; idem sobre patrinonio
net o;

Tasa de crecimento de |os ac-
tivos de riesgo: absoluta vy
relativa a la cartera de riesgo
del sistemn financiero en su
conjunto, y

Analisis de las garantias pre-
feridas de los 50 principales
clientes que cuenten con |as
m smas; porcentaje de la cartera
cubierta con garantias
preferidas, i nstrunent aci 6n y
razonabilidad de su valuacioén

Debera aconpafiarse un anexo con
el detalle de |as garantias
anal i zadas.

Esta tarea podra ser realizada
sobre | a base de | a docunentaci 6n
gue conste en los |legajos de |os
clientes que hayan si do
previ amente verificados por |os
auditores externos de |a entidad.
Las conclusiones que enmtan |as
soci edades calificadoras deberén
estar fundadas en sus propios
est udi os.



6.2.2.3. Administraci 6n.

Se

deberan analizar todos aquellos

aspectos necesarios para formar una
opini 6n acerca de la calidad de la
organi zaci6n y procesos de toma de
deci siones de |la entidad. Entre ell os:

6.2.2.3.1.

6.2.2.3.2.

6.2.2.3.3.

6.2.2.3.4.

6.2.2.3.5.

6.2.2.3.6.

| donei dad de |a gerencia gene-

ral, de | as ger enci as de
créditos, de sistenas y de
personal vy del 6rgano de
admi ni straci on; control
accionari o: arnoni a en |as
deci si ones; conflictos de
i nterés. Estructura organi -

zativa con relacion al nive
operati vo;

Analisis de las distintas poli-
ticas (comerci al es y finan-
cieras) y planes de negoci os;

Proceso de toma de decisiones y
en particular el otorgam ento de
préstambs y  su calificaci on;
sistemas de nedicion del riesgo
gl obal del portafolio. Frecuencia
y caracteristicas de la revision
de deci siones. Del egaci 6n de
funci ones por actividad y por
sucur sal es.

Politica de personal: nétodos de
i ncor poraci 6n del per sonal
sistema de capacitacion; sistenm
de calificacion vy pronoci 6n

eval uaci 6n de la dot aci 6n
act ual ; ant ecedent es pr of e-
si onal es y en el si stema
financiero de | os principales

gerentes; rotaci6n de persona
ger enci al

Auditoria interna: mecani snos de
control inplementados; nivel de
ej ecuci 6n de tales controles;
i ndependenci a de la Auditoria
I nterna,

Audi toria externa: revision de

| os i nf or mes de audi tori a;
nmecani snos de control
i mpl enent ados y ni vel de

ej ecuci 6n de tales controles;
relaci6n con el Directorio y la
Ger enci a;



6.2.2.3.7.

6.2.2. 3. 14.

I nformaci 6n: sistema informativo
para la toma de deci si ones;
calidad, horizonte y relevancia
de la informacion utilizada para
| a toma de deci si ones;

Ni vel de tolerancia al riesgo en
| as operaciones asumidas por |a
entidad financiera, sistemas de
control olimtes para el riesgo
asum do por oper aci ones,
producto, unidades de negocio,
etc.;

Capaci dad para mantener un con-
trol consolidado de la entidad
financiera y sus subsidiari as;

. Capaci dad de la Cerencia para

entender |os riesgos asociados

con | os di stintos activos,
i ncl ui dos | os pr oduct os
deri vados;

.Participaci 6n de la entidad en
otras soci edades (financieras o
no) : rol gue juegan tal es
enpresas en la estrategia y

resul tados de | a entidad

.Participaciones de |os accionis-

tas en otras enpresas; politica
de asi stenci a crediticia a
enpresas vi ncul adas;

.Cunplimento de |a normativa de

Banco Central, en especial Ila
prudenci al ; nmecani snbs desarro-
Ilados para su cunpl i m ent o.
Dificultades experinentadas por
la entidad en su relacién con e

Banco Central durante |los dltinos

ci nco afos. Pl anes de
saneam ent o, su cunpl i m ent o;
exi stenci a de sumari os y/ o
litigios contra la entidad -
cual qui era sea el denmandante-, su
posi bl e i mpact o econom co.

Asi stencia via redescuentos por
iliquidez y préstanps otorgados
por |os fondos Fiduciario de
Capitalizaci 6n Bancaria o para e
Desarrollo Provincial, y

Segui mento y observancia de ne-
nor andos o} i nformes de
i nspecci ones remtidos por la
Super i nt endenci a.



6.2.2. 4.

6.

2.

. 2.

. 2.

. 2.

. 2.

. 2.

. 2.

Utilidades.

Se exam naran todos aquellos factores
necesari os para formar una opinioén
acerca del nivel actual y la evolucioén
de las utilidades de |a entidad.

Cono nmini nmo se deberd& i nformar sobre

4.1. Nivel de las utilidades respecto
del patrinonio net o, de | a
cartera irregular neta de sus
previsiones vy del t ot al de
activos;

4.2. | npactos de los ajustes a los
est ados contables surgidos de |la
i nspecci 6n del Banco Central o
pr opuest os por la Auditoria
Interna o Externa o por la
soci edad calificadora.

4.3. Evolucion de las utilidades: va-
riabilidad de | as utilidades
trimestral es;

4. 4. Conposi ci on de las utilidades:
por i nt er medi aci 6n financiera
(pr ést anos), por servi ci os,
proveni entes de activos |iquidos,
por negoci aci 6n de titul os;

4.5. Costos de la entidad: princi-
pal es r ubr os de cost os.
Evol uci 6n;

4.6. Posibilidad de mantener o acre-
centar el flujo de utilidades
frente a la presion conpetitiva,
t omando en cuent a el
posi ci onami ento de la entidad
(punto 6.2.1.).

Li qui dez.

Se exam naran todos aquellos factores
necesarios para formar wuna opinion
acerca de |la posicion de liquidez de |a
entidad financiera. Entre ellos:

.2.2.5.1. Disponibilidades con relacioén a

depo6sitos totales: requerimen-
t os | egal es, requeri m ent os
t écni cos, excedente



.5.2. Titulos valores, privados vy pu-
blicos, que coticen en nercados
institucionalizados en relaciodn
con el total de pasivos; titulos
utilizables para el Programa de
Oper aci ones de Pase Contingentes
del Banco Central

.5.3. Acceso a lineas de crédito de
otras ent i dades fi nanci er as,
| ocales y del exterior;

.5.4. Estructura de plazo de |os pasi-
vos; relaci6n con | os conceptos
anteriores;

.5.5. Descalce de plazos entre activos
y pasivos; su inpacto sobre Ila
i quidez; verificacion del nétodo

adopt ado par a proveer | a
i nformaci 6n respecto a posicion
de |iquidez requerida por e

Banco Central

.5.6. Concentraci 6n de depdsitos por
tipo de depositante y a nivel
regi onal ; partici paci 6n de
inversores institucionales en e
total de los depbsitos de la
entidad, y

.5.7. Andlisis de escenarios alterna-
tivos vy su inmpacto sobre la
[iquidez: corrida sobre | a
entidad vy corrida sobre el
si stema financi ero.

| ndi cador es de nercado de | a calidad
crediticia.

Se debe considerar |a opinion sobre |la
calidad crediticia de la enti dad,
expresada inplicitamente por

.6.1. Tasa de interés sobre depdsitos
frente a |la tasa de captaci 6n del
resto de | as enti dades de
si st enm,;

.6.2. Tasa de interés obtenida en |la
col ocaci 6n de deuda exigida por
| a Conmuni caci 6n "A" 2494;

.6.3. Conposicién a plazo de |a deuda:
relaci 6n deuda a corto y largo
pl azo;

.6.4. Pasivos con inversores institu-
ci onal es (bancos, AFRJP, fondos
del exterior, |ineas de crédito,
etc.);



6.

2.

6.2.2.6.5. Cotizacion de obligaci ones nego-
ciabl es y/o acciones enmtidas por
| a entidad.

Sensi bi |l i dad frente a escenarios alterna-
tivos para | a econonia argentina.

La proyeccién del flujo de fondos de la
entidad financiera se realizara en el
contexto del escenario econoém co vigente al
nonmento de | a eval uaci 6n y de dos escenari os
alternativos nas desf avor abl es que el
actual .

La soci edad calificadora debera definir
estos escenarios alternativos y fundanentar
cada uno de ellos, asi conp |a probabilidad
de su concreci6n. En cada uno de estos
escenari os, deber an descri birse
por menor i zadanent e:

6.2.3.1. Las condiciones econ6nicas y financie-

ras que |l o caracterizan, y

6.2.3.2. Conb las distintas hipoétesis desarro-

I | adas par a cada una de esas
si tuaci ones inpactan en |la entidad
anal i zada, en especial sobre:

6.2.3.2.1. Los factores determ nantes de |la
calidad de sus activos y su
posi ci 6n de |i qui dez;

6.2.3.2.2. El flujo de fondos proyectado, y

6.2.3.2.3. Su capaci dad de pago.



Secci 6n 7. Model o de decl araci 6n jurada de | as enti dades
fi nanci er as.

Sefior Superintendente de
Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as
PRESENTE

Ref.: Decl araci 6n Jur ada.
I nconpati bi | i dades.

Tenenos el agrado de dirigirnos a Ud.
con relacién al réginen de evaluacion de entidades
fi nanci eras establ eci do por el Banco Central

Al respecto y por la presente, dejanps
expresa constancia de que conocenps y aceptanos todas
| as di sposiciones enmanadas de la aludida normativa vy
mani f estanbos con caracter de declaracion jurada que no
se presentan las inconpatibilidades o restricciones a
que se refieren los articulos 11, 12, 17, 18 y 19 del
Decreto 656/ 92.

Asi mi smpo, declaranos bajo juranmento que
respecto de (DENOM NACI ON DE LA SOCI EDAD CALI FI CADORA) :

- ni nguno de | os directores, gerentes, asesores o
i ntegrantes del consej o de calificacion de esa
soci edad eval uadora presta asesoramento o auditoria
externa a | a entidad.

- ningun accionista que posea conb ninino el 10% de
capital de |as enpresas y/o actuacion o participacion
decisiva, cualquiera sea el caracter con que se 1lo
ejercita, en el poder de control y/o decisiodn de esas
soci edades eval uador as, presta asesorani ento 0
auditoria externa a |la entidad.

- no cuenta con asesoramiento o auditoria externa
prestado por enpresas en |las que |as citadas personas
tengan actuaci 6n o participacion, cualquiera sea el
caracter.

- no se encuentra al canzada por |as inconpatibilidades
de los incisos a) y e) del articulo 17 del Decreto
656/ 92, en cuanto sea de nuestro conoci m ento.



Por otra parte, manifestanos nuestro
conprom so de poner en su conoci m ento cual quier
nodi fi caci 6n en relaci én con | os aspectos conteni dos en
esta decl araci 6n, dentro de los 10 dias corridos de
pr oduci da.

Sal udanpbs a Ud. atentanente.

Lugar y fecha Firmas y acl araci ones

NOTA: Esta declaracion jurada debera ser firnmada por
qui enes estan habilitados para conproneter |egal nmente a
la entidad (Presidente, Vicepresidente o apoderado con
poder habilitante).



Secci 6n 8. Modelo de declaracion jurada de |as socie-
dades calificadoras.

Sefior Superintendente de
Enti dades Fi nancieras y Canbi ari as
PRESENTE

Ref.: Decl araci 6n Jur ada.
I nconpati bi | i dades.

Tenenos el agrado de dirigirnos a Ud.
con relacién al réginen de evaluacion de entidades
fi nanci eras establ eci do por el Banco Central

Al respecto y por la presente, dejanps
expresa constancia de que conocenos y aceptanos todas
| as di sposiciones enmanadas de la aludida normativa vy
mani f estanbos con caracter de declaracion jurada que no
se presentan l|as inconpatibilidades nencionadas en | os
articulos 11 y 12 del Decreto 656/92, por parte de esta
sociedad y de las personas que en ella cunmplen |as
funci ones sefial adas en ese decreto y que nos ajustanps a
lo previsto en los articulos 17, 18 y 19 del citado
decreto, obrando en nuestro poder las pertinentes
decl araciones juradas de cada una de |as personas
conpr endi das.

Asi mi smo, declaranos bajo juranento que
respecto de (DENOM NACI ON DE LA ENTI DAD) :

- ni nguno de los directores, gerentes, asesores O
i ntegrantes del consejo de calificacion de esta
soci edad calificadora presta asesoramento o auditoria
externa a la citada entidad.

- ningun accionista que posea cono nmininmo el 10% de
capital y/o actuaciéon o partici paci 6n deci siva,
cual quiera sea el caréacter con que se lo ejercita, en
el poder de control y/o decisién de esta enpresa
eval uadora, presta asesoranmiento o auditoria externa
a la citada entidad.

- ninguna enpresa en la cual |las citadas personas tengan
actuaci 6n o participaci 6n, cual quiera sea el caracter
presta asesoram ento o auditoria externa a | a
nmenci onada enti dad.



Por otra parte, manifestanos nuestro
conprom so de poner en su conoci m ento cual quier
nodi fi caci 6n en relaci én con | os aspectos conteni dos en
esta decl araci 6n, dentro de los 10 dias corridos de
pr oduci da.

Sal udanpbs a Ud. atentanente.

Lugar y fecha Firmas y acl araci ones

NOTA: Esta declaracion jurada debera ser firnmada por
qui enes estan habilitados para conproneter |egalnmente a
| a Soci edad (Presidente, Vicepresidente o apoderado con
poder habilitante).



Secci 6n 9. Modelos de las planillas A y B, cartera
conerci al y de consuno.



