BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 2086 28/ 04/ 93

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
TINAC 1 - 238.
Em si 6n de Bonos de Consol i daci 6n de
Deudas Previsional es 2da. Seri e.

Nos diriginmos a Uds. para comunicarles que, de conform dad
con |o dispuesto por el Decreto del Poder Ejecutivo Nacional Nro.
684/ 93, este Banco procedi6 a enitir por cuenta del Gobierno
Naci onal y de acuerdo con |o solicitado por I|a Secretaria de
Haci enda, los valores de la Deuda Publica Nacional que se
consi gnan seguidanente y con |as caracteristicas que se sefal an en
cada caso

1. "Bonos de Consolidaci 6n de Deudas Previsionales en Mneda
Naci onal - 2da. Serie."

1.1. Fecha de enmisién: 1 de setienbre de 1992.

1.2. Plazo: DI EZ (10) afos.

1.3. Anortizacion: se efectuard en CUARENTA Y COCHO (48)
cuotas, nensuales y sucesivas, equivalentes | as CUARENTA Y
SIETE (47) prineras al 2,08% y una ultima al 2,24% de

monto emtido nmas |os intereses capitalizados durante | os
primeros SETENTA Y DOS (72) neses.

La prinera anortizaci 6n se efectuara el 1 de octubre de

1.998

1.4. Intereses: Devengaran l|a tasa de interés que publica
el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA en | os térninos
de la Comuni caci 6n "A" 1828, punto 1, que refleja

diarianente la capitalizacion de |la tasa diaria equivalente
a la tasa de interés efectiva nensual pronedi o ponderada de
| os depdésitos en caja de ahorro comin. Para su
determ naci 6n se tomarda |la variacion experinentada entre
los quintos dias anteriores al com enzo de cada periodo de
renta. Los intereses se capitalizaran nmensual nente durante
| os prineros SETENTA Y DOS (72) meses.

Los intereses se pagaran conjuntanente con |las cuotas de
anortizaci 6n.

1.5. El Bono de nenor denom naci 6n serd de $ 1

2. "Bonos de Consolidaci 6n de Deudas Previsional es en Dol ares
Est adouni denses - 2da. Serie".

2.1. Fecha de emisioéon: 1 de setienbre de 1992.

2.2. Plazo: DI EZ (10) afios.
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que

2.3. Anortizacion: Se efectuara en CUARENTA Y OCHO (48)
cuotas nensuales y sucesivas, equivalentes las prineras
CUARENTA Y SIETE (47) al 2.08%y wuna ultima al 2,24%de
monto emitido nmas |os intereses capitalizados durante |os
primeros SETENTA Y DOS (72) neses.

La prinera anortizaci 6n se efectuara el 1 de octubre de
1.998

2.4. Intereses: Estos Bonos devengaran |a tasa de interés
qgue rija en el nercado interbancario de Londres (LIBOR)
para |os deplsitos en euroddlares a TREINTA (30) dias de
pl azo. Esta tasa sera determ nada por el BANCO CENTRAL DE
LA REPUBLI CA ARGENTI NA sobre | a base del pronmedio que surja
de las tasas infornmadas por sus bancos corresponsales en
aquella plaza, al cierre de |las operaciones concertadas
TRES (3) dias hébiles antes de conenzar cada periodo de
renta. Los intereses se capitalizaran nensual nente durante
| os prineros SETENTA Y DOS (72) meses.

Los intereses se pagaran conjuntanente con |las cuotas de
anortizaci 6n.

2.5. El Bono de nenor denoni naci 6n sera de u$s 1

Adi ci onal mente, los Bonos a que se refieren los puntos
edentes se emiten por el nonto y con |las caracteristicas
se consi gnan segui dament e

3. 1. Monto:  Los "Bonos de Consol i daci 6n de Deudas
Previsionales 2da. Serie" se emten por wun nonto tota

equi valente a u$s 5.500.000.000 valor nomnal. Ejercida la
opci 6n por |os acreedores, el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA
ARGENTI NA queda facultado para distribuir dicho inporte
entre |los Bonos a emtir en noneda nacional y en dél ares
est adouni denses.

3.2. Colocaci 6n: Los Bonos seran dados en pago de las
deudas previsional es consolidadas energentes del Art. 4to.
de la Ley 24.130. Dicha entrega se efectuard a la par
tomando en consideracion los valores a la fecha de em si6n
de | os Bonos.

3.3. Titularidad y Negociacién: Los Bonos seran librenente
transferibles vy cotizables en las Bolsas y Mercados de
Val ores del pais.

Para su colocaci6n el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA enitird Certificados d obales representativos de
los Bonos, a nonbre de |la Caja de Valores S A, para su
i nscripcion en el régimen de deposito col ectivo.

3.4. Rescate anticipado: La Secretaria de Hacienda podréa
di sponer el rescate anticipado de la totalidad o parte de
| os Bonos, a su valor nonminal més los intereses corridos.



4. Exenciones tributari as.

Segun |o establecido en el Art. 24 de la Ley 23.982, los
Bonos de la presente enmisién tendran el tratamento
i npositivo previsto en el Art. 36 bis de la Ley 23.962,
nodi ficatoria del Régimen de Obligaciones Negociables,
creado por la Ley 23.576.

Asim snmp, para sus suscriptores originales, |os Bonos no se
considerardn activos a |los efectos de la |iquidacién de

| mpuesto sobre los Activos, no rigiendo |lo previsto en e

altino parrafo del Art. 3 de la Ley 23.760

Los Bonos estan exentos del inpuesto establecido por e
Titulo VI de la Ley 23.966 sobre |os Bienes Personal es no
I ncor porados al Proceso Econdni co.

5. Efectos cancel atori os de | os Bonos.
Los Bonos de Consolidaci 6n de Deudas Previsionales- 2da

Serie tendran |os efectos cancel atorios previstos en |a Ley
23.982 y el Decreto Nro. 2140/91.

Sal udanos a Uds. nuy atentanente.

Cayetano |. Peroni Norma A. Riavitz
Supervi sor de Supervi sor Ceneral de
Deuda Pudblica Interna Deuda Puablica

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA



