BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

COMUNI CACTON " A " 1938 I 17/ 03/ 92

A LAS ENTI DADES FI NANCI ERAS

Ref.: Circul ar
TINAC 1 - 217.
Em si 6n de Bonos de Consolidaci 6on y
Bonos de Consolidaci6n de Deudas
Pr evi si onal es.

Nos diri gi nos a Uds. para comunicarles que, de
conform dad con |o dispuesto por el Decreto del Poder Ejecutivo
Naci onal Nro. 2140/91 y |l a Resolucién del Mnisterio de Econonmia y
Qoras y Servicios Piblicos Nro. 261/92, este Banco procedié a
emtir por cuenta del CGobierno Nacional y de acuerdo con |lo
solicitado por |a Secretaria de Hacienda, |os valores de | a Deuda
Pabl i ca Naci onal gue se consi gnan seguidamente y con |as
caracteristicas que se sefial an en cada caso

1- "Bonos de Consolidaci 6n en Moneda Naci onal - 1ra. Serie".
1.1. Fecha de emsio6n: 1 de abril de 1991
1.2. Plazo: D ECISEIS (16) afos.

1.3. Anortizacién: Se efectuard en Cento Veinte (120) cuotas
mensual es y sucesivas, equivalentes |las Cento D eci nueve (119)
prineras al 0,84%y wuna ultima al 0,04%del nmonto emtido mas
los intereses capitalizados durante |os prineros Setenta y Dos
(72) neses.

La prinmera anortizaci 6n se efectuard el 1 de mayo de 1997.

1.4. Intereses: Devengaran la tasa de interés que publica el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTINA en los térmnos de |la
Conuni caci 6n "A" 1828, punto 1, que refleja diarianmente la
capitalizacion de la tasa diaria equivalente a la tasa de
interés efectiva nmensual pronedi o ponderada de | os depdsitos en
caja de ahorros conin. Para su determinaci6én se tonarda la
variaci 6n experinentada entre los quintos dias anteriores a
com enzo de cada periodo de renta. Para el prinmer periodo se
fija la tasa de 1,3605% nensual. Los intereses se capitalizaran
mensual nente durante | os prineros SETENTA Y DOS (72) neses.

Los intereses se pagaran conjuntanente con las cuotas de
anorti zaci on.

2- "Bonos de Consolidacién en Ddlares Estadounidenses- 1ra.
Serie".
2.1. Fecha de emisio6on: 1 de abril de 1991

2.2. Plazo: DIECI SEI'S (16) afios.



2.3. Anortizacion: Se efectuard en CIENTO VEINTE (120) cuotas
mensual es y sucesivas, equivalentes |as ClI ENTO D ECl NUEVE (119)
prineras al 0,84%y wuna ultima al 0,04% del nmonto emtido mas
los intereses capitalizados durante |os prineros SETENTA Y DOS
(72) neses.

La prinmera anortizaci 6n se efectuard el 1 de mayo de 1997.

2.4, Intereses: Estos Bonos devengaran |la tasa de interés que
rija en el nercado interbancario de Londres (LIBOR), para |os
depdsitos en eurodolares a TREINTA (30) dias de plazo. Esta
tasa sera determ nada por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTI NA, sobre |a base del pronedio que surja de |as tasas
i nformadas por sus bancos corresponsal es en aquella plaza, al
cierre de |as operaciones concertadas TRES (3) dias habiles
antes de conmenzar cada periodo de renta. Los intereses se
capitalizaran nensual nrente durante |os prinmeros SETENTA Y DCS
(72) neses.

Los intereses se pagaran conjuntanente con las cuotas de
anortizaci 6n.

Adi ci onal mente, |os Bonos a que se refieren los puntos 1y 2
precedentes, se emten por el nonto y con |las caracteristicas
gue se consi gnan segui danente

3.1. Monto: Los nontos de las enisiones de "Bonos de
Consol i daci 6n" a que se refieren los puntos 1 y 2 precedentes,
seran establ ecidos una vez conocidos el inporte de |a deuda

consol idada a cancelar nediante la entrega de los referidos
valores y la opcion ejercida por |os acreedores respecto a
cobro en Bonos en pesos 0 en doél ares estadouni denses.

3.2. Colocaci 6n: Los Bonos seran dados en pago de |as deudas
consol i dadas, excepto |as de orden previsional, segun |a opcioén
ejercida por el acreedor. Dicha entrega se efectuara a |la par
tomando en consideracion los valores a la fecha de la em siodn
de | os Bonos.

3.3. Titularidad vy negociaci 6n: seran escriturales, |ibrenente
transm sibles y cotizables en |las Bol sas y Mercados de Val ores
del pais.

3.4. Rescate anticipado: La Secretaria de Hacienda podréa

di sponer el rescate anticipado de la totalidad o parte de |os
Bonos, a su valor nonmnal mas |los intereses corridos.

"Bonos de Consolidacién de Deudas Previsionales en Mneda
Naci onal ".

4.1. Fecha de emsidén: 1 de abril de 1991

4.2. Plazo: DIEZ (10) afios

4.3. Anortizacion: Se efectuara en CUARENTA Y OCHO (48) cuot as,

mensual es y sucesivas, equivalentes |as CUARENTA Y SIETE (47)
prineras al 2,08%y wuna ultima al 2,24%del nmonto emtido mas



los intereses capitalizados durante |os prineros SETENTA Y DOS
(72) neses.

La prinmera anortizaci 6n se efectuard el 1 de mayo de 1997.

4.4. Intereses: Devengardn la tasa de interés que publica el
BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTINA en los térmnos de |la
Conmuni caci 6n "A" 1828, punto 1. que refleja diarianmente Ila
capitalizacion de la tasa diaria equivalente a la tasa de
interés efectiva nmensual pronedi o ponderada de | os depdsitos en
caja de ahorros conin. Para su determinaci6én se tonarda la
variaci 6n experinentada entre los quintos dias anteriores a
com enzo de cada periodo de renta. Para el prinmer periodo se
fija la tasa de 1,3605% nensual. Los intereses se capitalizaran
mensual nente durante | os prineros SETENTA Y DOS (72) neses.

Los intereses se pagaran conjuntanente con las cuotas de
anortizaci 6n.

4.5. El Bono de nenor denoninaci 6n serd de $ 1

"Bonos de Consolidaci 6n de Deudas Previsionales en D4l ares
Est adouni denses".

5.1. Fecha de emsio6on: 1 de abril de 1991
5.2. Plazo: DI EZ (10) afios.

5.3. Anortizaci on: Se efectuard en CUARENTA Y OCHO (48) cuot as,
mensual es y sucesivas, equivalentes |l|as prinmeras CUARENTA Y
SIETE (47) al 2,08%y una ultima al 2,24%del nonto emtido mas
los intereses capitalizados durante |os prineros SETENTA Y DOS
(72) neses.

La prinmera anortizaci 6n se efectuard el 1 de nmayo de 1997.

5.4. Intereses: Estos Bonos devengaran |la tasa de interés que
rija en el nercado interbancario de Londres (LIBOR) para |os
depésitos en eurodolares a TREINTA (30) dias de plazo. Esta
tasa sera determ nada por el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTI NA sobre |a base del pronmedio que surja de |las tasas
i nformadas por sus bancos corresponsal es en aquella plaza, al
cierre de |as operaciones concertadas TRES (3) dias habiles
antes de conmenzar cada periodo de renta. Los intereses se
capitalizaran nensual nente durante |los prinmeros SETENTA Y DCS
(72) neses.

Los intereses se pagaran conjuntanente con las cuotas de
anortizaci 6n.

5.5. EIl Bono de nenor denoni naci 6n sera de u$s 1

Adi ci onal mente, |os Bonos a que se refieren los puntos 4y 5
precedentes se emten por el nonto y con las caracteristicas
gue se consi gnan segui danente

6. 1. Mont o: Los " Bonos de Consol i daci 6n de Deudas
Previsional es" se enmten por un nonto total equivalente a u$s
7.000. 000. 000.- valor nomnal. Eercida la opcidon por |os



acreedores, el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA queda
facultado para distribuir dicho inporte entre los Bonos a
emtir en noneda naci onal y en dol ares estadouni denses.

6.2. Colocaci 6n: Los Bonos seran dados en pago de |as deudas
previsional es consol i dadas, segun la opcidn ejercida por e
acreedor. Dicha entrega se efectuara a la par, tonmando en
consi deraci 6n los valores a |la fecha de emi si 6n de | os Bonos.

6.3. Titularidad y Negociacién: Los Bonos seran |ibrenente
transferibles y cotizables en |as Bol sas y Mercados de Val ores
del pais.

Para su col ocaci 6n el BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA
emtird Certificados dobales representativos de |os Bonos, a
nonbre de la Caja de Valores S. A, para su inscripcion en el
r égi nren de deposito col ecti vo.

6.4. Rescate anticipado: La Secretaria de Hacienda podréa
di sponer el rescate anticipado de la totalidad o parte de |os
Bonos, a su valor nom nal mis | os intereses corridos.

Exenci ones tributari as.

Segun lo establecido en el Art. 24 de la Ley 23.982, |os Bonos
de la presente enmsion tendran el tratamiento inpositivo
previsto en el Art. 36 bis de la Ley 23.962, nodificatoria de
Régi nen de Obligaci ones Negoci abl es, creado por |la Ley 23.576.

Asim snp, para sus suscriptores originales, los Bonos no se
consi derardn activos a los efectos de la |I|iquidacion de
| mpuesto sobre los Activos, no rigiendo lo previsto en el
altino parrafo del Art. 3 de la Ley 23.760

Los Bonos estan exentos del inmpuesto establecido por el Titulo
VI de la Ley 23.966 sobre | os Bi enes Personal es no | ncorporados
al Proceso Econom co

Ef ect os cancel atori os de | os Bonos.

El poder cancelatorio de |os Bonos de Consolidacion y de |os
Bonos de Consolidaci 6n de Deudas Previsionales, previsto en |os

Arts. 13, 14y 15 de la Ley 23.982, se ajustara a |as
condi ci ones di spuestas por el Art. 26 del Decreto Nro. 2140/91.

Sal udanbs a Uds. nuy atentanente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLI CA ARGENTI NA

Cayetano |. Peroni Norma A. Riavitz
Supervi sor de Super vi sor Cenera



Deuda Publica |Interna de Deuda Publica



