BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

COMUNICACION "A" 1465 | 23/06/89

A LAS ENTIDADES FINANCIERAS:

cion:

Ref.: Circulares LIQUIDEZ Y SOLVENCIA - LISOL - 1
- 29, OPERACIONES ACTIVAS - OPRAC - 1 -
241, OPERACIONES PASIVAS - OPASI - 2 -
25 Y REGULACIONES MONETARIAS - RE-
MON - 1 - 506. Operaciones de intermediacién
con titulos valores publicos nacionales y corre-
lacion de activos y pasivos en australes y en
moneda extranjera.

Nos dirigimos a Uds. para comunicarles que esta Institucién adopto la siguiente resolu-

1. Establecer, desde el 1.6.89, el régimen sobre operaciones de intermediacion con titulos valores
publicos nacionales contenido en los Anexos | y .

2. Disponer que la correlacion entre activos y pasivos en australes y en moneda extranjera estara
sujeta a las siguientes disposiciones.

2.1.

2.2.

Deberan imputarse a recursos propios no inmovilizados los activos que se indican a conti-
nuacién, o el resultado positivo de la posicion global neta de moneda extranjera, de ambos el
menor.

2.1.1. Disponibilidades (incluidas las incorporadas a la Posicién General de Cambios), titulos
publicos, préstamos y otras colocaciones (comprendidas las tenencias de certificados
de depésitos a plazo fijo en ddlares estadounidenses adquiridos por negociaciéon se-
cundaria) en moneda extranjera.

2.1.2. Activos ajustables con clausula délar estadounidense, excluidos los atendidos con de-
positos ajustables con clausula dolar estadounidense de acuerdo con las disposiciones
difundidas mediante la Comunicacion "A" 1337.

2.1.3. Tenencias y préstamos de Bonos Australes del Gobierno Nacional, Titulos Ajustables
del Gobierno Nacional, Letras Ajustables del Tesoro Nacional y otros titulos valores
publicos en australes cuyo rendimiento se determine en funcién del tipo de cambio.

Los activos que no deban afectarse a recursos propios no inmovilizados podran ser impu-
tados a tales fondos y/o a la capacidad de préstamo del segmento a tasa de interés.

El valor absoluto del resultado negativo de la posicidon global neta de moneda extranjera no
podra superar la mayor de las relaciones indicadas en el punto 1.1.1. del Anexo Il.



2.3.

Los excesos a esta relacion estaran sujetos a un cargo equivalente a 2 veces la tasa maxi-
ma de redescuento.

Los fondos correspondientes a pasivos en moneda extranjera (excluidas las operaciones a
término por todo concepto) y con clausula délar estadounidense (excepto depdsitos) se apli-
caran dentro del segmento a tasa de interés.

2.4. A los fines de lo dispuesto en los puntos anteriores, la posicion global neta de moneda ex-

tranjera equivaldra a la diferencia entre los siguientes activos y pasivos en moneda extranje-
ra, ajustables con clausula dolar estadounidense (excluidos depdsitos y activos imputados a
ellos) o en los titulos publicos indicados en el punto 2.1.3.: disponibilidades, préstamos, otras
colocaciones y compras a término por todo concepto, menos depdsitos, obligaciones con
otras entidades, con el Banco Central y con el exterior y ventas a término por todo concepto.

2.5. Las disposiciones precedentes no comprenden las operaciones concertadas con clausula do-

lar estadounidense de acuerdo con el régimen dado a conocer mediante la Comunicacion
n n
A" 1337.

Estas normas sustituyen, en lo pertinente, las disposiciones difundidas por las Comuni-

caciones "A" 990, 999, 1026, 1359, 1405 y 1412. Como consecuencia de ello, ha quedado sin efec-
to el limite maximo establecido para la tenencia mas la posicion neta compradora de BONEX, en
funcién del nivel registrado al cierre del 5.8.83.

Les aclaramos que las operaciones de pase de titulos valores publicos nacionales pue-

den ser liquidadas por diferencias.

Se acompafian las hojas que corresponde incorporar a la Circular OPASI - 2, en reem-

plazo de las oportunamente provistas.

Saludamos a Uds. muy atentamente.

BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

Eduardo C. Schweizer Eduardo G. Castro
Subgerente de Normas para Sugerente General
Entidades Financieras

ANEXOS



B.C.RA.

REGIMENISOBRE OPERACIONES DE INTERMEDIACION Anexo |l ala
CON TITULOS VALORES PUBLICOS NACIONALES Com. “A” 1465

1. Los bancos y las compadias financieras podran realizar operaciones de pase con titulos valores
publicos nacionales, con ajuste a las siguientes condiciones:

1.1. Pases pasivos (venta al contado y simultanea compra a término de titulos a un mismo inver-

sor).

1.1.1. Plazo. Entre 7 y 90 dias.

1.1.2. Prima de futuro. La que libremente se convenga.

1.1.3. Titulos transables.

Se aplicaran titulos valores publicos nacionales propios, provenientes de pases activos
o recibidos en depdsito.

1.1.4. Margen de cobertura.

1.1.4.1.

1.1.4.2.

A satisfaccién de las entidades, siempre que se otorgue al inversor el mismo tra-
tamiento que corresponde a los receptores de crédito (apertura de legajo, rela-
cion de analisis y evaluaciones sobre su situacion patrimonial y financiera y de
estimaciones acerca de la evolucién futura de sus negocios, etc.).

En tales casos, los pases pasivos, por el 33 % del capital efectivamente transa-
do, estaran alcanzados por las normas sobre fraccionamiento del riesgo crediti-
cio y graduacion del crédito.

En las situaciones no comprendidas en el punto 1.1.4.1., se exigira al inversor la
constitucion de garantias, por el plazo de la operacion, por un importe no inferior
al 25 % del valor concertado de compra a término de los titulos transados.

Dicha caucion debera efectuarse indistintamente sobre:

1.1.4.2.1. Certificados de depdsito a plazo fijo, valuados segun su capital y ajus-
tes e intereses devengados.



1.1.4.2.2. Titulos valores publicos nacionales, valuados de acuerdo con la ultima
cotizacion de cierre en australes (contado inmediato) en el Mercado de
Valores de Buenos Aires 0, si no son cotizables, segun su valor tedrico
al dia inmediato anterior al de constitucién de la caucion.

En caso de que por disminuciones del precio de contado de los titulos
afectados en garantia el margen de cobertura se reduzca al 20% o a
menos, el inversor debera reponer la diferencia en un plazo de 24 ho-
ras.

Los certificados de depésito y los titulos afectados en garantia podran ser reem-
plazados por cualquiera de los instrumentos previstos, siempre que el valor de la
nueva garantia (capital y ajustes e intereses) no sea inferior al nivel minimo de
25 % fijado precedentemente.

Cuando el precio de futuro de los titulos transados supere en mas de 5 % el con-
venido en la operacién, el inversor, en el plazo indicado, debera reforzar la ga-
rantia por un importe equivalente al exceso frente al 5 % mencionado.

De no cumplirse tales requisitos, la entidad rescindira la operacién y ejecutara la
garantia.

Los certificados afectados en garantia se depositaran en custodia en la entidad y
se registraran en un libro habilitado al efecto, con los recaudos establecidos en el
Cddigo de Comercio, identificando los documentos y la operacién a que corres-
pondan. Este registro podra reemplazarse por un sistema de hojas movibles de
acuerdo con el articulo 61 de la Ley 19.550.

Los titulos afectados en garantia se depositaran en custodia en la Caja de Valo-
res o en la entidad, en un ambito determinado e individualizado de su tesoro, al
que tendra acceso el Banco Central. En el ultimo caso indicado, la clase, serie y
numeracion de los titulos se registraran en el libro mencionado.

1.1.5. Instrumentacion.

Los contratos de estas operaciones deberan contener como minimo las siguientes
enunciaciones.
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REGIMEN SOBRE OPERACIONES DE INTERMEDIACION Anexo | ala

CON TiTULOS VALORES PUBLICOS NACIONALES Com. “A” 1465

1.1.5.1. La inscripcion "Contrato de operacion de pase pasiva de titulos valores

publicos nacionales".

1.1.5.2. Nombre y domicilio de la entidad interviniente.
1.1.5.3. Lugar y fecha de emision.

1.1.5.4. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del inversor, si es

persona fisica, o nombre y domicilio, si es persona juridica.

1.1.5.5. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del representante,

cuando corresponda.

1.1.5.6. Denominacién y serie de los titulos valores publicos nacionales transados.
1.1.5.7. Valor nominal total de los titulos transados.

1.1.5.8. Identificacién de los certificados de depdsito afectados en garantia, cuan-

do corresponda.

1.1.5.9. Denominacion serie y valor nominal total de los titulos afectados en garan-

tia, cuando corresponda.

1.1.5.10. Lugar de depésito en custodia de los titulos afectados en garantia, cuan-

do corresponda.

1.1.5.11. Valor de venta al contado.
1.1.5.12. Valor de compra a término.
1.1.5.13. Lugar y fecha de compra a término.

1.1.5.14. La siguiente expresion: "Esta operacion no esta garantizada por el Banco

Central de la Republica Argentina".

1.1.5.15. Dos firmas autorizadas de la entidad receptora debidamente identifica-

das.

1.1.6. Efectivo minimo.

Los pases pasivos observaran las exigencias en australes que se indican a conti-
nuacion:

Plazo Tasa
en % -
de 7 a 29 dias 3
de 30 a 89 dias 1,5

de 90 dias 0



1.1.7. Aplicacion de los recursos.

Los fondos provenientes de estas operaciones se aplicaran dentro del segmento a
tasa de interés.

1.1.8. Regulaciones.

Estas operaciones estaran comprendidas en la relacién para los depdsitos y otras
obligaciones.

1.1.9. Oftras disposiciones.
En cuanto no se encuentre previsto en las presentes normas, se aplicaran las dis-
posiciones contenidas en el punto 3.5., excepto el punto 3.5.13.3., del Capitulo | de
la Circular OPASI - 2.

1.2. Pases activos (compra al contado y simultanea venta a término de titulos a un mismo toma-
dor).

1.2.1. Plazo.

Entre 7 y 90 dias.
1.2.2. Prima de futuro.

La que libremente se convenga.
1.2.3. Margen de cobertura.

A satisfaccion de las entidades.
1.2.4. Instrumentacion.

Los contratos de estas operaciones deberan contener como minimo las siguientes
enunciaciones:

1.2.4.1. La inscripcion " Contrato de operacion de pase activa de titulos valores publi-
COs nacionales".

1.2.4.2. Valor de compra al contado.
1.2.4.4. Lugar y fecha de venta a término.
1.2.4.5. Las previstas en los puntos 1.1.5.2. al 1.1.5.10, 1.1.5.14. y 1.1.5.15.
1.2.5. Recursos aplicables.
Las entidades financieras participantes podran aplicar a estas operaciones fondos pro-

venientes de la capacidad de préstamo del segmento a tasa de interés y/o recursos
propios no inmovilizados.
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1.2.6. Regulaciones.

Estas operaciones, por el 33 % del capital efectivamente transado, estaran alcanzadas
por las normas sobre fraccionamiento del riesgo crediticio y graduacion del crédito.

1.3. Garantias por pases entre terceros residentes en el pais.
1.3.1. Plazo.
Entre 7 y 90 dias.
1.3.2. Comision.
La que libremente se convenga.
1.3.3. Margen de cobertura.

Para el inversor, el establecido en el punto 1.1.4., y para el tomador, el previsto en el
punto 1.2.3.

1.3.4. Efectivo minimo.

Estas operaciones observaran las exigencias en australes que se indican a continua-

cion:
Plazo Tasa
-en % -
de 7 a 29 dias 3
de 30 a 89 dias 1,5
de 90 dias 0

1.3.5. Regulaciones.
Las establecidas en el punto 1.2.6. y la relacion para los depositos y otras obligaciones.

2. Los bancos y las compafiias financieras podran realizar operaciones de intermediacion con titulos
valores publicos nacionales, de acuerdo con las siguientes condiciones:

2.1. Depositos.
2.1.1. Plazo minimo.
90 dias.
2.1.2. Interés.

Se aplicara la tasa que libremente se convenga.



Los intereses, calculados sobre los valores nominales de los titulos depositados, se
abonaran en australes al vencimiento de la imposicién, convertidos de acuerdo con la ul-
tima cotizaciéon de cierre en australes (contado inmediato) en el Mercado de Valores de
Buenos Aires 0, si los titulos impuestos no son cotizables, segun su valor tedrico al dia
inmediato anterior al de dicho vencimiento.

2.1.3. Instrumentacion.

Se extenderan certificados representativos de estas operaciones, los que deberan con-
tener como minimo las siguientes enunciaciones:

2.1.3.1. La inscripcion "Certificado nominativo transferible de depdsito a plazo fijo de ti-
tulos valores publicos nacionales" o "Certificado nominativo intransferible de
depdsito a plazo fijo de titulos valores publicos nacionales", segun corresponda.

2.1.3.3. Lugar y fecha de emision.

2.1.3.4. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del titular del depdsito, si
es persona fisica, o nombre y domicilio, si es persona juridica.

2.1.3.5. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del representante, cuando
corresponda.

2.1.3.6. Denominacion y serie de los titulos valores publicos nacionales depositados.

2.1.3.7. Valor nominal total de los titulos depositados.

2.1.3.8. Tasa de interés convenida y tasa de interés anual efectiva.

2.1.3.9. Fecha de vencimiento.

2.1.3.10. Lugar de pago.

2.1.3.11. En el anverso del documento y ocupando no menos del 10 % de su superficie,
la siguiente expresiéon: "Estos depodsitos no estan garantizados por el Banco
Central de la Republica Argentina".

2.1.3.12. Dos firmas autorizadas de la entidad depositaria, debidamente identificadas.

2.1.4. Efectivo minimo.

Estas imposiciones no observaran exigencia de encaje.
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2.1.5. Regulaciones.

Estas imposiciones estaran comprendidas en la relacién para los depésitos y otras obli-
gaciones.

2.1.6. Otras disposiciones.

En cuanto no se encuentre previsto en las presentes normas, se aplicaran las disposi-

ciones contenidas en el punto 3.5., excepto el punto 3.5.13.3., del Capitulo | de la Circu-
lar OPASI - 2.

2.2. Préstamos.
2.2.1. Plazo y tasa de interés.

Los que libremente se convengan.
2.2.2. Titulos transables.

Los establecidos en el punto 1.1.3.
2.2.3. Garantias.

A satisfaccion de las entidades.

2.2.4. Regulaciones.

Estas operaciones estaran alcanzadas por las normas sobre fraccionamiento del ries-
go crediticio y graduacion del crédito.

2.3. Garantias por préstamos entre terceros residentes en el pais.

2.3.1. Plazo minimo.

90 dias, contados desde la fecha de otorgamiento de la garantia hasta la de venci-
miento del préstamo.

2.3.2. Comision.

La que libremente se convenga.

2.3.3. Efectivo minimo.

Estas operaciones no observaran exigencia de encaje.

2.3.4. Regulaciones.

Las establecidas en el punto 2.2.4. y la relacion para los depositos y otras obligaciones.
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3. Los bancos y las compainiias financieras podran aplicar a la realizacién de operaciones a tasa de
interés, fondos derivados de la venta de titulos valores publicos nacionales provenientes de pa-
ses activos o recibidos en depdsito.

4. Las compras y ventas a término de titulos valores publicos nacionales, no vinculadas con opera-
ciones de pase, que efectlen las entidades financieras se ajustaran a las siguientes condiciones:

4.1. Plazo

Entre 7 y 90 dias.
4.2. Prima de futuro.

La que libremente se convenga.
4.3. Margen de cobertura.

4.3.1. A satisfaccion de las entidades, siempre que se otorgue al vendedor o comprador a
término el mismo tratamiento que corresponde a los receptores de crédito (apertura de
legajo, realizacion de analisis y evaluaciones sobre su situacion patrimonial y financie-
ra y de estimaciones acerca de la evolucion futura de sus negocios, etc.).

En tales casos, las operaciones a término, por el 33% del valor total transado, estaran
alcanzadas por las normas sobre fraccionamiento del riesgo crediticio y graduacion del

crédito.

4.3.2. En las situaciones no comprendidas en el punto 4.3.1. se observaran los siguientes
margenes minimos:

4.3.2.1. Para el vendedor a término.
El establecido en el punto 1.1.4.2.

4.3.2.2. Para el comprador a término.
Se exigira la constitucion de garantias, por el plazo de la operacién, por un
importe no inferior al 25% del valor concertado de venta a término de los titu-
los transados.

Dicha caucion debera efectuarse indistintamente sobre:

4.3.2.2.1. Certificados de deposito a plazo fijo, valuados segun su capital y ajustes e
intereses devengados.

4.3.2.2.2. Titulos valores publicos nacionales, valuados de acuerdo con la ultima coti-
zacioén de cierre en australes (contado in-
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mediato en el Mercado de ]Valores de Buenos Aires 0, si ho son cotizables,
segun su valor tedrico al dia inmediato anterior al de constituciéon de la cau-
cion.

En caso de que por disminuciones del precio de contado de los titulos afectados en ga-
rantia dicho margen se reduzca al 20 % o a menos, el tomador debera reponer la dife-
rencia en un plazo de 24 horas.

Los certificados de depdsito y los titulos afectados en garantia podran ser reemplaza-
dos por cualquiera de los instrumentos previstos, siempre que el valor de la nueva ga-
rantia (capital y ajustes e intereses devengados o precio de contado, segun corres-
ponda) no sea inferior al nivel minimo de 25 % fijado precedentemente.

Cuando el precio de futuro de los titulos transados sea inferior en mas de 5 % al con-
venido en la operacion, el comprador a término, en el plazo indicado, debera reforzar la
garantia, a fin de que esa diferencia se reduzca al 5 % como minimo.

De no cumplirse tales requisitos, la entidad rescindira la operacion y ejecutara la ga-
rantia.

Los certificados afectados en garantia se depositaran en custodia en la entidad y se
registraran en un libro habilitado al efecto, con los recaudos establecidos en el Cédigo
de Comercio, identificando los documentos y la operacién a que correspondan. Este
registro podra reemplazarse por un sistema de hojas movibles de acuerdo con el ar-
ticulo 61 de la Ley 19.550.

Los titulos afectados en garantia se depositaran en custodia en la Caja de Valores o
en la entidad, en un ambito determinado e individualizado de su tesoro, al que tendra
acceso el Banco Central. En el ultimo caso indicado, la clase, serie y numeracion de
los titulos se registraran en el libro mencionado.

4.4. Regulaciones.

La posicion a término (compradora o vendedora, la que sea mayor) estara alcanzada por la
relacién para los depdsitos y otras obligaciones.
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5. Otras disposiciones.

5.1. No podran ser realizadas con personas fisicas y juridicas vinculadas a las entidades intervi-

nientes las operaciones a que se refieren los puntos 1., 2..2., 2.3. (excepto cuando sean in-
versoras) y 4.

5.2. Las entidades financieras autorizadas podran realizar entre si operaciones de pase, de prés-

5.3.

tamo y de compra y venta a término de titulos valores publicos nacionales, en las condicio-
nes que convengan y con ajuste a las disposiciones contenidas en el punto 4. de la Comuni-
cacion "A" 630 y en la Comunicacién "A" 995.

Los pases pasivos, las obligaciones por los préstamos mencionados y la posicidén a término
(compradora o vendedora, la que sea mayor) estaran alcanzados por la relacion para los
depdsitos y otras obligaciones.

Exclusivamente a los fines del refuerzo de garantia previsto en los puntos 1.1.4.2., 1.3.3. y
4.3.2., los precios de futuro de los distintos titulos transables seran los publicados por el
Banco Central sobre la base de una encuesta realizada al efecto.

En tanto esa publicacién no se efectivice, se tomaran como referencia los precios en austra-
les (contado inmediato) en el Mercado de Valores de Buenos Aires, incrementados en fun-
cion de la ultima tasa de interés pasiva comunicada por esta Institucién, determinada a base
de la encuesta diaria.
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1. Las posiciones a término diarias de titulos valores publicos nacionales estaran sujetas a las si-
guientes disposiciones:

1.1. Bonos Ajustables de Renta Real Asegurada, Bonos en Australes de Apoyo Financiero a las
Provincias y otros titulos valores publicos nacionales en australes cuyo rendimiento se de-
termine en funcién de la tasa de interés.

1.1.1. La posicion neta a término compradora no podra superar la posicion neta "financiera"
vendedora mas la mayor de las siguientes relaciones: 5 % de la responsabilidad patri-
monial computable del ultimo dia del segundo mes anterior al que corresponda o 15 %
de los recursos propios no inmovilizados del segundo mes anterior.

Las bases de dichas relaciones se computaran en valores ajustados por el indice fi-
nanciero entre el ultimo dia del segundo mes anterior y el dia anterior al que se refiera
la posicion diaria.

1.1.2. La posicién neta a término vendedora no podra exceder la posicion neta "financiera"
compradora mas la mayor de las relaciones indicadas en el punto 1.1.1.

1.2. Bonos Externos de la Republica Argentina, Bonos en Australes del Gobierno Nacional, Titu-
los Ajustables del Gobierno Nacional, Letras Ajustables del Tesoro Nacional y otros titulos
valores publicos nacionales en moneda extranjera o cuyo rendimiento se determine en fun-
cion del tipo de cambio.

1.2.1. El valor absoluto de la diferencia entre la posicién neta a término compradora y la po-
sicion neta "financiera" vendedora no podra exceder la mayor de las relaciones indica-
das en el punto 1.1.1.

1.2.2. La posicion neta a término vendedora no podra sobrepasar la posicion neta "financie-
ra" compradora mas la mayor de las relaciones indicadas en el punto 1.1.1.

1.2.3. Tales relaciones se observaran en forma independiente para cada uno de los titulos
mencionados.

1.3. La suma de los valores absolutos de las diferencias entre las posiciones netas a término y
las posiciones netas "financieras" del conjunto de titulos no podra exceder la mayor de las
relaciones indicadas en el punto 1.1.1.
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1.4. A los fines precedentes las posiciones mencionadas se compondran de la siguiente manera:

1.4.1. Neta a término: compras a término (excluidas las correspondientes a pases pasivos)
menos ventas a término (excluidas las correspondientes a pases activos).

1.4.2. Neta "financiera": tenencias, préstamos y compras a término por pases pasivos, me-
nos depdsitos, obligaciones interfinancieras y ventas a término por pases activos.

1.5. Los excesos a tales relaciones estaran sujetos a un cargo equivalente a 2 veces la tasa
maxima de redescuento.

2. Las tenencias y los préstamos de Bonos Ajustables de Renta Real Asegurada, Bonos en Austra-
les de Apoyo Financiero a las Provincias y otros titulos valores publicos nacionales cuyo rendi-
miento se determine en funcién de la tasa de interés deberan imputarse a recursos propios no
inmovilizados y/o a la capacidad de préstamo del segmento a tasa de interés.

Las obligaciones en dichos titulos se consideraran fuente de fondos del segmento mencionado.}
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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA

TEXTO ORDENADO

Circular OPERACIONES PASIVAS OPASI - 2

Il - Operaciones con titulos publicos.

1. Depositos.
1.1. Entidades intervinientes.

Bancos y compaiias financieras.
1.2. Plazo minimo.
90 dias.
1.3. Interés.
Se aplicara la tasa que libremente se convenga.

Los intereses, calculados sobre los valores nominales de los titulos depositados, se abona-
ran en australes al vencimiento de la imposicion, convertidos de acuerdo con la ultima coti-
zacion de cierre en australes (contado inmediato) en el Mercado de Valores de Buenos Ai-
res, 0, si no son cotizables, segun su valor tedrico al dia inmediato anterior al de dicho ven-
cimiento.

1.4. Instrumentacion:

Se extenderan certificados representativos de estas operaciones, los que deberan contener
como minimo las siguientes enunciaciones:

1.4.1. La inscripcion "Certificado nominativo transferible de depdsito de titulos valores publi-
cos nacionales" o "Certificado nominativo intransferible de depésito de titulos valores
publicos nacionales”, segun corresponda.

1.4.2. Nombre y domicilio de la entidad receptora.
1.4.3. Lugar y fecha de emision.

1.4.4. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del titular del depdsito, si es
persona fisica, o nombre y domicilio, si es persona juridica.

1.4.5. Nombre y apellido, domicilio y documento de identidad del representante, cuando co-
rresponda.

1.4.6. Denominacién y serie de los titulos valores publicos nacionales depositados.
1.4.7. Valor nominal total de los titulos depositados.

1.4.8. Tasa de interés convenida y tasa de interés anual efectiva.
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Il - Operaciones con titulos publicos.(continuacion). OPASI -2

1.4.9. Fecha de vencimiento.

1.4.10. Lugar de pago.

1.4.11. En el anverso del documento y ocupando no menos del 10% de su superficie, la si-
guiente expresion: "Estos depdsitos no estan garantizados por el Banco Central de la
Republica Argentina”.

1.4.12. Dos firmas autorizadas de la entidad depositaria, debidamente identificadas.

1.5. Otras disposiciones.

En cuanto no se encuentre previsto en las presentes normas, se aplicaran las disposiciones
contenidas en el punto 3.5. del Capitulo I, excepto el punto 3.5.13.3.
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2. Garantias por préstamos entre terceros residentes en el pais.

2.1. Entidades intervinientes.
Bancos y compaiiias financieras.

2.2. Titulares.

Las personas fisicas y juridicas vinculadas a las entidades intervinientes solo podran ope-
rar en caracter de inversoras.

2.3. Plazo minimo.

90 dias, contados desde la fecha de otorgamiento de la garantia hasta la de vencimiento del
préstamo.

2.4. Comision.

La que libremente se convenga
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Il - Operaciones con titulos publicos.(continuacién) OPASI - 2

3. Pases.

3.1. Pases pasivos (venta al contado y simultanea compra a término de titulos a un mismo inver-
sor).

3.1.1. Entidades intervinientes.
Bancos y compainiias financieras.
3.1.2. Titulares.

Estas operaciones no podran ser realizadas por personas fisicas y juridicas vinculadas
a las entidades intervinientes.

3.1.3. Plazo.

Entre 7 y 90 dias.
3.1.4. Prima de futuro.

La que libremente se convenga.
3.1.5. Titulos transables.

Se aplicaran titulos valores publicos nacionales propios, provenientes de pases activos
o recibidos en depdsito.

3.1.6. Margen de cobertura.

3.1.6.1. A satisfaccion de las entidades, siempre que se otorgue al inversor el mismo
tratamiento que corresponde a los receptores de crédito (apertura de legajo,
realizacién de analisis y evaluaciones sobre su situacién patrimonial y finan-
ciera y de estimaciones acerca de la evolucién futura de sus negocios, etc.).

En tales casos, los pases pasivos, por el 33% del capital efectivamente tran-
sado, estaran alcanzados por las normas sobre fraccionamiento del riesgo
crediticio y graduacién del crédito.

3.1.6.2. En las situaciones no comprendidas en el punto 3.1.6.1., se exigira al inversor
la constitucién de garantias, por el plazo de la operacién, por un importe no in-
ferior al 25 % del valor concertado de compra a término de los titulos transa-
dos.

Dicha caucion debera efectuarse indistintamente sobre:
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Il - Operaciones con titulos publicos.(continuacién) OPASI - 2

3.1.6.2.1. Certificado de depdsito a plazo fijo, valuado segun su capital y ajustes
e intereses devengados.

3.1.6.2.2. Titulos de valores publicos nacionales, valuados de acuerdo con la ul-
tima cotizacién de cierre en australes (contado inmediato) en el Mer-
cado de Valores de Buenos Aires o, si no son cotizables, segun su
valor tedrico al dia inmediato anterior al de constitucién de la caucion.

En caso de que por disminuciones del precio de contado de los titu-
los afectados en garantia el margen de cobertura se reduzca al 20 %
0 a menos, el inversor debera reponer la diferencia en un plazo de
24 horas.

Los certificados de depésito y los titulos afectados en garantia podran ser re-
emplazados por cualquiera de los instrumentos previstos, siempre que el valor
de la nueva garantia (capital y ajustes e intereses devengados o precio de con-
tado, segun corresponda) no sea inferior al nivel minimo de 25 % fijado prece-
dentemente

Cuando el precio de futuro de los titulos transados supere en mas de 5 % el
convenido en la operacién, el inversor, en el plazo indicado, debera reforzar la
garantia por un importe equivalente al exceso frente al 5 % mencionado.

De no cumplirse tales requisitos, la entidad rescindira la operacién y ejecutara
la garantia.

Los certificados afectados en garantia se depositaran en custodia en la entidad
y se registraran en un libro habilitad o al efecto, con los recaudos establecidos
en el Coédigo de Comercio, identificando los documentos y la operacién a que
correspondan, Este registro podra reemplazarse por un sistema de hojas movi-
bles de acuerdo con el articulo 61 de la Ley 19,550.

Los titulos afectados en garantia se depositaran en custodia en la Caja de Valo-
res o en la entidad, en un ambito determinado e individualizado de su tesoro, al
que tendra acceso el Banco Central. En el ultimo caso indicado, la clase, serie y
numeracion de los titulos se registraran en el libro mencionado.
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Il - Operaciones con titulos publicos.(continuacién)

OPASI - 2

3.1.7. Instrumentacion.

Los contratos de estas operaciones deberan contener como minimo las siguientes
enunciaciones:

3.1.7.1. La inscripcion "Contrato de operacién de pase pasiva de titulos valores publicos
nacionales".

3.1.7.2. Nombre y domicilio de la entidad interviniente.
3.1.7.3. Lugar y fecha de emision.

3.1.7.4. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del inversor, si es persona
fisica, o nombre y domicilio, si es persona juridica.

3.1.7.5. Nombre, apellido, domicilio y documento de identidad del representante, cuando
corresponda.

3.1.7.6. Denominacion y serie de los titulos valores publicos nacionales transados.
3.1.7.7. Valor nominal total de los titulos transados.

3.1.7.8. Identificacion de los certificados de depdsito afectados en garantia, cuando co-
rresponda.

3.1.7.9. Denominacién, serie y valor nominal total de los titulos afectados en garantia,
cuando corresponda.

3.1.7.10. Lugar de depdsito en custodia de los titulos afectados en garantia, cuando co-
rresponda.

3.1.7.11. Valor de venta al contado.
3.1.7.12 Valor de compra a término.
3.1.7.13. Lugar y fecha de compra a término.

3.1.7.14. La siguiente expresion: "Esta operacion no esta garantizada por el Banco Cen-
tral de la Republica Argentina".

3.1.7.15. Dos firmas autorizadas de la entidad receptora debidamente identificadas.
3.1.8. Otras disposiciones:

En cuanto no se encuentre previsto en las presentes normas, se aplicaran las dis-
posiciones contenidas en el punto 3.5. del Capitulo I, excepto el punto 3.5.13.3.
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IIl - Operaciones con titulos publicos. OPASI - 2

3.2. Garantias por pases entre terceros residentes en el pais.
3.2.1. Entidades intervinientes, titulares y plazo.

Los establecidos en los puntos 3.1.1. a 3.1.3., respectivamente.

3.2.2. Comision.
La que libremente se convenga.
3.2.3. Margen de cobertura.

Para el inversor, el establecido en el punto 3.1.6., y para el tomador, el determinado
para los pases activos.

3.3. Otras disposiciones.
3.3.1. Precios de futuro.

Exclusivamente a los fines del refuerzo de garantia previsto en los puntos 3.1.6. y
3.2.3., los precios de futuro de los distintos titulos transables seran los publicados por
el Banco Central sobre la base de una encuesta realizada al efecto.

En tanto esa publicacién no se efectivice, se tomaran como referencia los precios en
australes (contado inmediato) en el Mercado de Valores de Buenos Aires, incrementa-
dos en funcién de la ultima tasa de interés pasiva comunicada por esta Institucion, de-
terminada a base de la encuesta diaria.

3.3.2. Liquidacion.

Las operaciones de pase podran ser liquidadas por diferencias.
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