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INTRODUCCION

El presente informe al Honorable Congreso dc la Nacidn, resefa las
actividudes del Banco Central desde la sanci6n de la ley 24.144 (dltimo trimestre de
1992) y agosto de 1993. Con ello se da cumplimicnto a lo establecido cn ¢l Articulo
10, Inciso i dc la Carta Orgénica del BCRA.

Las reformas estructurales, ¢l ordenamicnto fiscal y la lucha contra la cvasion
impositiva, la vigencia de la Ley de Convertibilidad, y la firme voluntad politica de
rccupcrar la cstabilidad ccondmica, han permitido no sélo su logro, sino la
consolidacion de las bases necesarias para un sostenido crecimiento. -

La cstabilidad ccondmica tienc manifestaciones de facil percepeidn por cl
plblico en general. La caida dc la tasa de inflacion, la recuperacidn de los niveles
de actividad ccondimica, la previsibilidad, 1a recuperacion de los niveles de inversidn,
cte., son algunas de cllas. Desde el punto de vista monctario, cn cambio, la
estabilidad cs menos fécil de advertir para Jos no cspecialistas, pero cstd claro que
jucga y ha jugado un papel importantisimo en la consolidacion dec la cstabilidad
macrocconnica.

En cl corto plazo, la cstabilidad financicra asegurd un adccuado nivel de
liquidez, mientras quc su consolidacién cn cl largo plazo permitird una cvolucion
favorable de las actividades y solvencia de las cntidades del sistema financicro. Sin
cllas, ¢l mantenimiento de la cstabilidad econdmica, asi como cl crecimiento y cl
plancamicnto a largo plazo, son impensablcs.

Durante Ia dltima década, ¢l sistema financicro argentino atravesd por una
grave crisis que diczma a las cntidades: hoy su nimero alcanza a la cuarts parte de
las existentes a comicnzos dec 1980.

En un procese cn cl que se¢ mezelaron qucbrantos legitimos con frecucnics
maniobras dolosas, el Estado Nacional -a través del Banco Central- debid liquidar
y asumir las pérdidas de las cntidades financicras. Estas liquidacioncs son una partc
significativa de las pérdidas totales def BCRA durante la década de los 80, y no
cstd demds recordar que estamos- hablando de una pérdida equivalente al PBI de
un afio promedio de la década, sufrida por toda la comunidad.

El objctivo primario de la conduccion del BCRA fuc cl de fijur ¢l marco
normativo quc resulte més adccuado para evitar la repeticién de este tipo de crisis,
Para cllo habfa que fijar nuevas reglas de jucgo para todo el sistema; reglas que
apuntaran a consolidarlo verdaderamente y que al mismo ticmipo minimizaran cl
costo del ajuste. Es deceir, hacer los cambios cstructurales para racionalizar cl
sistema y panerlo & tono con el mondo; hacer, en delinitiva, lo que invariablemente
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habia sido juzgado como imprescindible por todas las conducciones del BCRA, pero
que la alta inestabilidad habia impedido.

Desde la sancidn de la nucva Carta Orgdnica, Ja funcion primordial del

. BCRA cs la dc preservar el valor de la moneda. La forma dc hacerlo, en lo quc al

sistema financicro se reficre, es vigilar su solvencia. En tal sentido, los esfucrzos que

¢l BCRA dcdica a prescrvarla sc concentran cn prevenir y corregir, y no €n corregir
y castigar, tal como ya sc habia hecho costumbre.

~ La politica quc se cstd cjccutando apunta a gencrar un contexto més similar
al quc impcra cn centros financicros de alta cficiencia y desarrollo, cs decir mds
regulado en las cucstioney fundamentales (requerimientos de encaje, fraccionamieno de
riesgos, exigencin de capitales minimos), pero mucho menos reglamentado en las
cuesiiones formales.

En los Gltimos afos, distintos organismos de supervision de otros paises han
desarrollado nucvas tccnologias de supervision bancaria que se han cxtendido
rapidamente por todo cl mundo, tendiendo a homogencizar las principales
rcgulaciones financicras cn materia de solvencia y supervision de cntidades
financicras.

La realidad mucstra que resulta altamente convenicnte adherir a cstos
renovados principios. Argentina ha adherido a ellos, y son los gue estdn permiticndo
que ¢l sisicma financicro argentino sca cada vez més solvente y confiable. Por otra
parte, un apropiado rcconocimicento internacional del cstado dec solvencia del
sistcma financicro facilitard cl acceso a nuevas fuentes de crédito.

Los cambios estructurales mds importantes de la politica del BCRA han
apuntado fundamentalmente a los siguientes objctivos:

a) remover (odos aquellos mecanismos que impiden disminuir el diferencial
de tasas de interés local con la internacional, lanio mediantc la
intcgracion del sistema financicro con ¢l mercado de capitales
(poniéndolos cn pic de igualdad competitiva desde ¢l punto de vista
regulatorio), como por la intcgracion competitiva de nuestro mercado
con cl resto del mundo.

b) dotar de la mayor solvencia y scguridad posible a nuestro sistema
financiera, para evitar que las entidades asuman riesgos excesivos con el
dinero de los depositanies.

¢) dotar de la mayor transparcncia posible a las operatorias del BCRA
cn particular y del sistema finuncicro cn general.



I- PRINCIPALES CAMBIQS EN LA POLITICA DE ENCAJES

Cambio del sistema de encajes, con periodos mensuales cerrados de integracion,
por un sistema de promedios mdviles mensuales, con pertodicidad quincenal

Un sistema financiero de encaje fraccionario -como el nuestro-, impide a las
entidades financicras prestar cl total de los fondos recibides como depdsitos. En
caso de retiros importantes de fondos por parte de Jos ahorristas, los cncajes actiian
como moderador micntras los bancos rccuperan sus carieras activas. Es clave,
cntonces, que la autoridad monetaria mantenga un scguimicnto cuidadoso de su
cumplimicnto estricto por Jas entidades.

Durante cl periodo que abarca cste Informe, ¢l BCRA ha modificado cl
sistcma de cncajes. El nuevo sistema no permite -como sf lo posibilitaba el anterior-
que, por cjcmplo, una cntidad dificra hasta el dltimo dia del mes Ja obligacion de
integrar cl efectivo minima.

Con las anteriores reglas de juego, cl sistema financicro en su conjunto podfa
cntrar en un fucrte "descalee”, al intentar integrar cn un solo dia todo cl efectivo
minimo del mes. Es deeir que cl "descalee” potencial alcanzaba a 30 dias (durante
29 dias no sc observaba integracion alguna y ¢l dltimo dia debfa integrarse todo ¢l
cfectivo minimo). La consecuencia visible de csta modalidad fue durante mucho
ticmpo la volatilidad de la tasa de interés. Habia, sin embargo, consccucnciys gue,

aunque sumamente advertidas, no dejaban de scr altamente ncgativas: fanfo la
liquidez como el respaldo de los depdsitos eran mensualmente puesios en riesgo.

Con las recientes modificaciones del Honorable Congreso de lu Nacion a la
Ley de Entidades Financicras sc ha climinado ¢l régimen de garantia oficial de
depositos, que tanto dafio ocasionara al patrimonio piblico. En su lugar, sc
cstableeid un régimen de privilegio sobre cl efectivo minimo cn caso de insolvencia.
Ahora bicn: el nueve sistema de integracion de encajes disminuye sensiblemente la
probabilidad de una eventual no existencia de 1ales efectivos minimos, al momento del
posible cese de actividades de una entidad. Mcediante csa maniobra, precisamente, sc
padria desvirtuar el espiritu de dicha ley.

Por otra parte, una integracion mds regular de los efectivos minimos a lo
largo del mes facilita ¢l buen funcionamicnio del sistema de cneaje, en Su caricler
de custodio de la solvencia de las entidades.
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- Eliminacion del encaje complementario

El antcrior sistema de efectivos minimos permitia integrar cl cfectivo minimo
no sélo con los depdsitos de las cntidades en el BCRA (encaje "bdsica™), sino
también con las disponibilidades de efcctivo cn las cajus de Jas mismas cntidades
(cncaje "complementario™). Las cntidades no necesariamente optimizaban ¢l mancjo
de cfectivo y, por otra parte, csta forma dec intcgrar encajes dificultaba
notablemente su control.

Asi, las mismas normas de cfectivo minimo cstablecfun las condicioncs ¢
incentivaban la competencia desleal, dado que las cntidades gquc no podian ser
supervisadas adccuada y sistematicamente (clevado numero y dispersion dc
sucursales, intenso transporte de dincro, ctc.) quedaban cn ventaja {rente a sus
competidoras. Es claro que, tal como sc sciialara cn pdrrafos anteriorces, ef carderer
de resguardo del privilegio para los depositantes del efectivo minimo quedaba vulnerado.

Finalmente, cabe hacer notar que existian incentivos para quc los bancos
abricran un nimero de sucursales superior al Optimo, ya que cl encaje
complementario funcionaba en la prictica como un subsidio implicito: de los bancos
con menos hacia los con més sucursales. Son precisamente cstos fendmenos los que
podrian cstar cxplicando una cierta tendencia hacia a un  injustificado
sobredimensionamicnto del sistema financicro. Que tal sobredimensionamicnto
hubicra sido resultado de las fuerzas del mercado, podria tal vez haber sido motivo
de critica por una actitud pasiva o una politica dec regulacitn incficicnie de la
autoridad monetaria. El caso es peor, pucs la tendencia al sobredimensionamicnto,
de scr tal, ha estado incentivada por la regulacion publica. El BCRA ha pucesto fin
a csc despropdsito.

- Eliminacion de depositos a plaze inferiores a los 30 dias

Durante los dltimos veinte afios, los plazos fijos a 7 dias han sido ¢l mas
acabado simbolo de la cultura financiera imperante cn la Argentina (a la que sc
llcgd a catalogar como “pais a siete dias"). Individuaimente, pese a los costos y
ricsgos involucrados cn csta operatoriy, ninguna entidad cstaba individualmenic
capacitada ni incentivada para su climinacion, dado yuce todas las restantes podian
scguir ofreciendo la misma modalidad de captacion para atraer nucvos clicnics.

Cuando los depdsitos sc concentran en pncos dias los plazos de los préstamos
na pucden extenderse, sino a expensas de que la entidades asuman grandes ricsgos
de descalee de plazos. En dltima instanciy, csto sc traduce cn mayores tasas activas,
con ¢l consiguicnte impacto sobre la inversion y ¢l crecimicnto.



El 100% de los pasivos a interés rotando cada siete dias corridos, implicaba guc
cada dia hdbil estuviese rotando el 20% de los pasivos de una entidad financiera. Esto
significa un nivel de ricsgo sustancialmente mayor que con pasivos a treinta dias,
rotando diariamente menos del 3% del total de los pasivos a interés.

El Dircctorio del BCRA juzpd que las circunstancias cran las apropiadas
para climinar la posibilidad de que Jas entidades captaran depdsitos a plazo fijo por
periodos infcriores a los 30 dias. El resultado fuc que, ecn muy pocos mescs, cl
piblico ahorrista olvidd la anterior modalidad del plazo fijo a sicte dias, ¢l traspaso
4 imposicioncs a plazos supcriores comenzd lentamente, hasta alcanzar la
normalidad quc hoy muestra ¢l sistcma.

Esta cxtension de plazos de dep6sitos na mejorado Ia liguidez y solvencia de
las entidades, ha disminuido los costos de captacion -cntre otros motivos por la
disminucion de los cneajes operativos- y ha extendido los plazos de asistencia
crediticia a los usuarios de crédito. Desde el BCRA se aspira a que los plazos de los
depdsitos continiien extendiéndose aiin mds, porgue esa es la forma genuina en gue el
sistema puede extender también los plazos de los créditos, sin afectar la solvencia de las
entidades.

Cabe hacer notar que, con cstas modificaciones -desde un punto de vista
regulatorio y/o normativo- también sc puso en pic de igualdad al sistema financicro
con ¢ mercado de capitalcs.

- Eliminacién del encaje sobre depdsitos a plazo

La nucva politica de encajes anunciada a fines de cncro de este afo,
pretendid resultar monetariamente neutral al momento de su instauracion. Es decir:
que Jos mavimicntos iniciales que sc produjeran cn la oferta de dincro no tuvieran
como cxplicacidn el cambio en la estructura de los cocficientes de cneaje, v quc
afectara lo menos posible la cficiencia global del sistema financicro.

En tal sentido, sc aprecié que los depdsitos que sc enfrentaban con
competencia externa cran hisicamente los depdsitos a plazo: es decir, depdsitos quce
aticnden fundamentalmente al proceso de transformacion del ahorro financicro cn
inversion productiva. Los depdsitos a la vista, en cambio, no cuentan con una
competencia externa significativa, pues sc vincutan principalmente o la atencion del
sistema de pagos.

Por otra parte, a partir de la aprobacion de la Nueva Carta Orginica del
BCRA y de lu climinacion de Ja garantia de los depositos, o efective minimo debe



observarse también como una regulacion que intenta asegurar mayor liguidez y solvencia
para el depositanie.

Uno de los logros més resonantes de la politica oficial, la cancclacion de la
dcuda con la clase pasiva mediante cl producido de la venta de YPF, requirid una
fuerte cmision dec pesos. Tal expansion imponia la necesidad de ncutralizar sus
cfectos monctarios, para lo cual se {ij¢ -cn forma transitoria y anunciada- un muy
bajo nivel de cncajes adicionales sobre todos los depdsitos, incluidos aquelios a
piazo fijo. No obstante, a fin de preservar la promocion de los depdsitos a plazos
mas Idrg,m estos cncajes adicionales no alcanzaron a los dcpomto‘; a plazos
superiores a los 60 dias.

- Igualacion de encajes entre los distintos tipos de entidades

A fin de reforzar las condiciones de competencia del mercado financiero, se
prosiguié con la politica de igualar los requerimicntos operativos entre fos distintos
tipos dc cntidades, cn particular aqucllas matcrializadas cn diferentes cocficicnics
de intcgracion de encajes para los bancos publicos provinciales. El mantenimicnto
de esta politica -consistente en pequedios ajustes periddicos del 2 % mensual-,
permite prever una igualacidn cn los requerimicentos de encaje entre lodas las
cntidades para ¢l primer semestre de 1994,



II - IGUALACION DE CONDICIONES OPERATIVAS DE LOS SEGMENTOS EN
PESQOS Y DOLARES

- Disminucion de la brecha entre los tipos de cambio comprador ¥ vendedor

Como cs sabido, la Ley de Convertibilidad {ija el tipo de cambio vendedor
del ddlar estadounidense, pero no el tipo de cambio comprador, El mantenimicnto
de la anterior diferencia entre ambos (que alcanzaba al 1%) represcntaba un alto
costo de entrada y salida de capitales, 1o que determinaba que el abastecimiento de
recursos monctarios no alcanzara toda la fluidez a quec podia aspirarse,
traduciéndose cn una relativamente alta volatilidad de la tasa dc interés.

La disminucion a 0,2% dc csta brecha cambiaria hacia fines del afio pasado,
apuntd no solo a disminuir la volatilidad de la tasa de interés, sino también a bajar
su nivel. Ambos acontccimientos repercuticron claramente sobre [a tasa de interés
de los préstamos interfinancicros, y a partir de los primeros meses de 1993 se pudo
obscrvar una sostenida disminucion tanto del nivel como de la volatilidad dc la tasa
de call.

- fyualacion de las tasas y de los sistemas de cémputo e integracién de
efectivo minimo, en pesos y en dolares

La gran dispersion de lus tasas de encaje entre los scgmentos de depGsitos
cn pesos y dolares junto a los distintos requerimicntos de constitucion de cfcctivos
minimos, incidian ¢n la cstructura de tasas de interés, ampliando cl diferencial entre
tasas "cn pesos” y tasas "cn dolares”,

La complejidad y diversidad de {formas de computo generahan un alto costo
operativo para las entidades; por otra parte, complicaban innccesariamente la
cfectividad y cvaluacion de distintas medidas de politica monctaria.

Esta cquiparacion de los requerimientos de cncaje de los scgmentos en pesos
y en dolares, permitid que también para cl funcionamicnto del sistema financicro
sc verificara lo que a partir de la Ley de Convertibilidad cs una realidad para cl
publico: "in peso es un délar y un délar es un peso”.

- Compensacidn de encajes entre el segmento en pesos y el segmento en moneda
extranjera

1)
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En un ordenamicnio monctario como cl vigente, hasado cn la Ley dc
Convertibilidad -cn ¢l que "un peso es un dolar y un ddlar ¢s un peso”- no resulty
cficiente forzar al sistema financicro a compras 0 ventas masivas de ddlares pari
intcgrar Jos cncajes cn und u olrd monecda, respectivamente,

En cl pasado, csta falta de cficicncia sc habia exteriorizado cn las exageradas
compras 0 ventas dc ddlares por partc decl BCRA. Los rumores y espcculaciones
con que sc bombardea al piblico cn cstas acasiones no contribuyen a la reduccion
de la incertidumbre ni a la correcta toma de deeisiones en lo ccondmico.

Para cvitar cstos costos, sc dispuso la aplicacion de un minimo cargo para
aquellos casos en que las deficiencizs de integracion de cicetivo minimo -menores
4] 10%- cn una moneda, s cncontraran compensados por cxcesos de integracion
cn la otra, de) mismo orden de magnitud.

Las compras y ventas de dolares (o pesos) por parte del BCRA som, hajo
convertibilidad, ¢l mccanismo natural de regulacion monctlaria quc utiliza cl
mercado. El hecho que hoy tales operaciones scan consideradas absolutamente
normalcs habla de la confianza del piblico cn su moncda y de lo accrtado de ja
refirmacion de todos los mecanismos que hacen que "un peso sea un délar y un dolar
un pesa".

HI - OTRAS OPERATORIAS PASIVAS

- Eliminacién de las restricciones existentes sobre la operatoria de cajas de ahorro

El sistema [inancicro araentino cstd claramente subutilizado. Flay razones
como la sceuridad, el fomento del ahorro, la institucionalizacion dc lus aperaciones
con dincro, cte., quc hacen que sca convenicnle climinar todas las restricciones y
reoulaciones quc, més alld de Jo razonable, desincentiven al piblico a utilizar cl
sistecma financicro.

Fuc con ese cspiritu que sc climinaron las restricciones gue reducian la gama
de servicios quc se podian prestar mediante las cajas de ahorro, con una importantc
simplificacion operativa para cl publico en general. Bésicamente, sc climinaron
aquelias que limitaban ¢l nimero de extracciones que s podian realizar y las que
imposibilitaban ¢ acceso a csta operatoria por parte de ki cmpresas.

Estas reaulaciones afectaban bésicamente a aquellos peyuehos depositantcs
que no podian scceder a cuentas corrientes, por un problema de costo del servicio,
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y a los pequeiios empresarios que no podian optimizar cl mancjo dc sus
movimientos de cfectivo de corto plazo.

- Habilitacién de nuevas operatorias, sustitutivas de los depésitos a la vista, sin
requisito de encajes

Tenicndo cn cucnta que la politica que s¢ definié en materia de cncajes
podia cventualmente significar un gravamen importante sobre los depositos a la
vista, sc considerd convenicnie habilitar a la cimara compensadora para cursar otros
mstrumentos dc pago sustitutivos de los cheques, mediante Jos cuales se pudicran
efectivizar acreencias de los titulares emisores. En particular, sc habilitaron las letras
de cambio a la vista, cmitidas contra las cajas de ahorro y las letras de cambio
libradas para redimir cuotas partes dc fondos comuncs de inversion.

Conforme sc vaya desarrollando este ditimo instrumento -de alguna mancra
una réplica local de los "moncy markets" nortcamericanos- los cncajes irdn bajando
automdticamente, pero sin afectar la scguridad de los depositantes tradicionales de
una cuenta corriente. Debe recordarse que en un fondo comiin de inversion c
riesgo s asumido por el cuotapartista y no por la cntidad que administra el fondo.
Esta medida forma parte del conjunto dirigido a "seeuritizar” al sistema financicro
(véasc cl punto IV, "Nuevas operatorias activas”), integrando a la banca tradicional
con ¢l mercado de capitales. La adopcion de cste cnfoque moderno -que siguc la
mayoria dc Jos paises con mercados financicros y dc capitales bien desarrollados-,
¢s lo que garantiza la solvencia del sistema y la canalizacion cficiente de Jos ahorros
del piblico hacia la actividad productiva,

- Habilitaeicn de cuentas corrientes ¢n délares

Aunquc la posibilidad de mantcner depésitos a la vista en délarcs existia con’
bastantc antcrioridad, hasta principios dc cstc afio no sc habia habilitado Ia
operatoria de cucntas corricnles en moncda extranjera.

La contratacién cn moncda extranjera estd ahora plenamente permitida cn
nuestra economia y, por lo tanto, correspondia poner en un pic de igualdad a dichas
operaciones con las operaciones en pcsos, atento @ que las operaciones en monedy
extranjera cstaban cn la préctica limitadas al uso de cfectivo (con lu incficicncia,
ricsgos v carcncia de canales institucionalizados quc cllo suponc).

Mediante las cuentas corricntes en moneda extranjera ahory cs posible
mstrumentar localmentc mecanismos de pago tan cficicntes como en el resto del
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mundo para la cancelacion de deudas convenidas cn otras moncdas. Nucvamente,
1a habilitacidn dc estas cuentas constituye una medida que afianza los dercchos que
brinda la Ley de Convertibilidad.

Cubé destacar quc esta opcratoria s¢ reglament cn basc a los fundamentos
presentes cn el Codigo de Comercio, cn cuyos apartados vinculados al cheque sc
prevé la existencia de cheques denominados en moncda cxtranjcra, Cuyos aspeclos
reglamentarios sc delegun cn ¢l BCRA.

IV -  NUEVAS OPERATORIAS ACTIVAS

El BCRA continuard promovicndo nucvos instrumentos de crédito sin
requisitos de encaje, ea cuyo desarrollo las entidades financicras ticnen un natural
rol protagénico. Nos referimos a instrumentos como los fideicomisos -dc los cuales
Jos fondos comunes de inversion son s6lo una de las miltipies modalidades pusibles.

Otras variantes dc fideicomisos, quc sc pucden desarrollar rdpida y
cficicntemente, pucden generarse a través de certificadoy de participacidn en carteras
de créditos, mediante los cuales las cntidades venden partes de sus préstamos al
pdblico inversor, cclebrando  paralclamente  con  Jos compradores  los
carrespondicntes contratos de administracién para ¢l adecuado cobro y/o cjccucion
dc los préstamos vendidos.

Estos instrumentos cuentan con el gran atractivo de transferir cl ricsgo desde
las cntidades intermediarias hacia los proveedores de fondos. En cstos casos, la
rentabilidad por intermediacion financicra cambia y deja de ser el "spread”, para
transformarse en comisioncs, al tiempo que los ricsgos (de crédito, de variabilidad
de la tasa de interés o de descalee, ctc.) se van transfiricndo desde las entidudes
financicras hacia los proveedores de fondos.

Dado que entidades financicras con ricsgos més bajos implican un sistcma
{inancicro mds solvente, desde ¢l Banco Central sc alicntan y promucven cslas
nucvas modalidades. Asimismo, sc obscrva que la "securitizacion" o “titulizacion” de

. las- carteras de crédito- dec-las entidades, mediantc distintas modalidades de
fideicomiso y/o venta de certificados de participacidén en éstas, combinadas con
contratos de administracién, constituyen soluciones apropiadas a las nucvas
necesidades de financiamicnto que cl scctor privado dc nucstro pais comicnza 4
manifcstar.

Natese que, al hahilitarse Ja posibilidad dc redimir cuolas parics de cstos
fideicomisos mediante la emision de letras de cambio a la vista -quc pucden utilizar
¢l mecanismo de la cdmara compensadora-, de hecho se estin habilitando sustitutos
muy proximos a los depdsitos a la vista, sin los requisitos de encaje.



También sc esta estudiando la posibilidad de desarrollar otros instrumentos
de crédito, como los "warrants”. En cste caso, cl interés del BCRA sc explica por
tratarsc de instrumentos cspecialmente apropiados para cl financiamicnto de la
produccién dec cconomias rcgionales, al combinar una alta liquidez con una
adecuada scguridad juridica para la recalizacién de los bicnes que garantizan la
asistencia crediticia original. En cste sentido, las nuevas regulaciones del Banco
Central en materia de exigencias de capital y fraccionamicento de riesgos, actdan
promovicndo cste instrumento al que, a los fincs normativos o regulatorios, le
hemos conferido cardcter de garantia preferida.

V.  TASAS DE INTERES

Largos afos dc incstabilidad {inancicra y desorden inflacionario minaron la
capacidad prestable dcl sistema financiero. Préicticamente la totalidad de los escasos
fondos disponibles se destinaba a financiar al sector piiblico. El oficia de banqucro
cra extrcmadamente simple: intermediar fondos, prestdndosclos al Estado. Era éste
quicn pagaba las altas tasas, asi como quicn cargaba con cl ricsgo.

Hoy, la situacidn cs cxactamente la opucsta. La capacidad prestahle sc ha
multiplicado hasta alcanzar unos 30.000 millones de pesos. La mayar parte de clla
sc destina al scctor privado a través de los bancos que, esta vez si, han tenido que
replantear su negacio, comportindosc como cualguicr banco del mundo: arbitrar
plazos, huacerse cargo del riesgo c incursionar cada vez mids cn cl mercado de
capitalcs.

Cuando sc mirg atrds sc comprende todo lo que se ha avanzado. Es imposible
evaluar donde estamos si se olvida de dénde venimes. la stluacion actual cs
infinitamente mejor que la anterior, si bien cl crédito es atin cscaso. Pero viviamos
cn un mundo en cl que ¢l erédito cra incxistente.

Al igual que cn el resto del mundo, en Argentina ¢l crédito se asigna por cl
precio -la tasa de interés activa-quc los prestatarios cstdn dispuestos a pagar. En
nuestros mercados financicro v de capitales actiian varios cientos de intermediarios
en forma abicrta y competitiva con cicntos de miles de intermediarios a nivel
internacional. No existe protcecion ni arancel que inhiba la competencia externa
I4nto cn opcraciones activas comeo pasivas,

Si todavia nucstra tasa dc interés activa cxcede a la internacional es porquc

la oferta de crédito cs claramente insuficicnie frente a una altfsima demanda, [ruto
de anos de postergacion de inversiones y consumo cn una cconomfa on retroceso.
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Pero este fenémeno también proporciona informacion sobre la calidad de los
deudores. Dc la qucja diaria por las altas tasas de intcrés c§ necesario separar las
demandas genuinas, de aqucllas que csconden un muy mal historial de
cumplimiento de obligaciones comerciales o financicras. Debe quedar claro que desde
el Banco Central se persigue el objetivo de reducir las tasas de interés, pero de ninguna
manera con el dnimo de promover el endendamiento irresponsable de los malos deudores.

Nucstra aspiracién cs que cl sistcma sca todavia mds abicrto, més
competitivo y transparente, de modo de permitir que los buenos deudores -
cspecialmente aquellos pequefios y medianos productores- tengan un acceso fluido
al mercado de crédito. Buena informacién y transparencia evitan que los buenos
deudores subsidien a los malos deudores, pagando altas tasas y sin lograr plazos
convenientes para sus créditos.

Las recientes modificaciones introducidas en la Iey de entidades financicras,
climinando cl scereto bancario para las opcraciones activas, actia precisamente en
estc sentido: sc climina la proteccion que ¢l scereto brindaba a los malos deudorcs.

El BCRA csté trabajando activamente cn ¢l desarrollo de otros instrumentos
que actien en cl mismo sentido. En particular, sc cstd creando una central de
riesgos, ¢n la que aparccerd uniformada la calidad de los deudores. Esta central
cstard permancnicmente actualizada y abierta a fa consulta en ticmpo real por las
entidades financicras.

Dentro de csta politica de mayor transparencia y calidad de la informacion
a toda la comunidad, también sc han comenzado a publicar los estados contables de
fodas las entidades. Ahora los depositantes cuentan con informacion relevante sobre
cl verdadero cstado de las entidades a las que confian sus aliurros. Sc pretende que
las cntidades con bajo nivel de solvencia sc capitalicen, en lugar de competir con
promesas de pagar altas tasas de interés para captar fondos adicionales. Los
ahorristas argentinos ya conocen el final de esta historia de plazos fijos con tasas
tan altas como impagablcs.

Tambicn sc ha comenzado a publicar la estadistica scmanal de la "Tasa de
inferés activa para empresas de primera linea" (TAPLA), de modo tal quc ¢l ricsgo de
crédito propio de cada deudor pucda comenzar a medirse con relacion a csta tusa
de referencia, tal como ocurre en casi todos los mercados financicros con la PRIME
RATE o la LIBOR. A mcdida quc csta tasa sc vaya institucionalizando, las
regulaciones del BCRA podrin comenzar a pivotcar sobre clla.
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VI - NUEVAS REGULACIONES Y CAMBIOS
EN EL SISTEMA DE -SUPERVISION BANCARIA

En rmateria de normas bancarias, vamos hacia un esquema regulatorio
internacionalmente mds estandarizado. Esto significa continuar removiendo algunas
restricciones  locales, pero también incorporar todas aqucllas regulaciones
prudenciales cn las que intcrnacionalmente haya amplio acuerdo.

En particular, ¢n ¢l BCRA hemos cstado trabajando intcnsamente cn
adaptar cl sistcma dc requisitos de capitales minimos a lo sugerido cn los acuerdos
de Basilea. Esto implica que los capitales de las entidades financieras deben estar
cn funcidn de los riesgos que éstas asumen. Habrd una mayor cxigencia de capital
para las cntidades que asuman muchos y altos riesgos quc para otras mas prudentes,
que asuman ricsgos menores.

Que no se asuman riesgos muy significativos con el dinero de los depositantes es
uno de los objetivos mds importantes de la politica del BCRA. Pretendemos que cuando
tales ricsgos sc materialicen, sean asumidos por Jos accionistas de las cntidadces a
través de su patrimonio, de modo tal quc no se socialicen las pérdidas y se privaticen
las ganancias(como sistcmaticamente ocurricra cn otras ¢pocds).

Es cicrto quc las cxigencias adicionales de capital pucden tener un costo
individual para cada cntidad, pero no es mecnos cierto que un bajo nivel de
capitalizacién del sistema -lucgo de la reciente y trdgica historia financicra
argentina- implica un muy alto costo para toda la socicdad. El capital que los
accionistas de entidades subcapitalizadas no aportan, es aportado cn definitiva por
los tomadores dc crédito (obligados a pagar altas tasas de inicrés), por los ahorristas
(soportando altos niveles de ricsgo) y por la socicdad toda, que por csas altas tasas
locales termina con un nivel de inversion inferior al que en realidad podria tencr.

También sc ha continuado con la eliminacion de todos aquelios clementos
arbitrarios que cstaban presentes cn distintas regulaciones del Banco Central; por
cjemplo, los que regulaban la asistencia crediticia de empresas vineuladas, tcma para
¢l cual sc adoptaron -una vez més- critcrios accptados intcrnacionalmente.

- Introduccion del Sistema CAMEL

Otro de los aspectos que hacen a la internacionalizacidn de la actividad de
regulacion y supervision del BCRA tiene que ver con la calificacion de las cntidades
financicras, mediantc los eriterios sugeridos por el sistema CAMEL (C = Capital:
A = Activos; M = "Management™ (o conduceion gerencial); E = "Earnings” (o
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beneficios); L = Liquidez). Las calificaciones que sc asignen a las cntidades
mediantc csle sistema tendrdn incidencia sobre los requerimicntos de capital de
cada cntidad.

En cuanto a los aspectos operativos que pueden resultar de interés por la
aplicacion de estas calificaciones, cabe formular las siguicntes precisioncs:

a) por su misma naturaleza scrdn realizadas exclusivamente por ¢l
BCRA,
b) serdn confidenciales y no publicas; sdlo el personal de mayor

jerarquia de la Supcrintendencia y las autoridades superiores de la
cntidad cstardn al tanto de los detalles que han conducido a una
determinada calificacion,

c) antes de que las calificaciones secan opcrativas, sc instruirdn los
praccdimicntos necesarios para que los distintos grupos de trabajo de
supervisidn cucnten con criterios homogéneos para rcalizarlas,

d) sc procederd a revaluar las calificaciones en forma periddica, v toda
vez que sc produzcan nuevas circunstancias que asi lo aconscjen,

c) en lugar de las periddicas y CRpUI’ddICd’i mspecciones quc aclualmente
realiza el BCRA, la rcorganizacién de la Superintendencia de
Entidades Financicras y Cambiarias supondrd un cambio hacia la
supervision permanente dc cntidades cuya dimension u olro Upu de
circunstancias indiquen su cunvenicneia,

f) cn un futuro prosimo, el grueso de las tarcas de supervision del
BCRA sc concentrard cn la evaluacion de los riesgos futuros de las
entidades, mds que en el comtrol de las pasadas regulaciones
administrativas.

VIl - POLITICA DE MANE]Q DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES

Scr un deudor internacional irrcgular también ticne sus costos. Fasta la
reciente rencgociacion de nuestra deuda externa, la politica de manejo de las
rescrvas estaba nccesariamenic restringida. Durante afios, esla limitacion nos
impidid obtener los beneficios naturales de csas tencncias, sin olvidar los ricsgos
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conlmgcntcs que soporld cl pafs antc la posibilidad de sufrir cmbdr"m (tal como
cn épuoca recicnte debicron afrontarlo otros paiscs).

Las rescrvas internacionales dc lihre dispontbilidad del BCRA han estado
permancntemente invertidas en papeles representativos de deuda soberana y de muy
alta liquidez. Dichos activos han permancecido depositados en instituciones como la
Reserva Federal de los EE.UU, o dircctamenic depositados @ inicrés cn
instituciones publicas o semipiblicas como ¢l BIS (Banco Internacional de Ajustes-
Basilca-Suiza).

A partir de los acuerdos de refinanciacidon de la decuda cxterna nucstros
acrcedores internacionales reconocen la inembargabilidad de las reservas de la
convertibilidad. Los riesgos de embarge han desaparccide. Ahora cl pais ha
recuperado la posibilidad de manejar sus reservas con Ja misma libertad con guc
pucdc hacerlo cl sector privado. A partir de esla nucva situacion, enlonces,
mecjoraremos ¢l rendinmicnto de nucstras colocaciones. Argentina vuelve a tener,
después de muchos anos, superdvit cuasifiscal.

Pcro cstamos hablando de las reservas del Banco Central, y cs por cllo que
cl Directorio del BCRA ha aproh' ado una seric de pautas y dc rcquiximt: Cstrictos
sobre los que, pausadamente, se irdn amipligndo las colocaciones de las reservas.
Entre csius restricciones estd la que cstablece que los evenluales operadores
privados internacionales deberdn contar con las mejores de lus calificaciones de
ricsgo crediticio (mds conocidas por las siglas A4 0 A4A4), operar regutarmentie con
otros bancos centrules y concentrar el destino de los fondos en titulos de deuda
soberana. En cualquicr caso, este tipo de operaciones sc ird hacicndo con el mismo
grado de transparencia y publicidad con ¢l que actualmente sc publica, semana wras

cmany, ¢l detalle de las reservas de convertibilidad.

VIT - CUENTA DE RESULTADOS DEL BCRA. C()A]d'SI’OJ'\'U]LN!‘" AL
EJERCICIQ CERRADO EL 3']-1 42

Merece destacurse que ¢l cjercicio econdmico del Banco Cenfral, cerrado al
31 de diciembre de 1992, se encuenira auditado por un organismo externo, cn este
caso la Sindicatura General de fa Macidn.
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El resultado del cjercicio muestra resultados ordinarios positivos, scgiin cl
sipuicnte detalle:

Resultado Financicro Neto (Ganancia) $ 193.608.109,-
Resultado por Servicios (Ganancia) ‘ $ 27.510.161,-
Utilidades Diversas v Difcrencias de Cotizacion § 71.963.384,-
Gastos de Administracidn v olros S -84.815.785.-
Resultados Ordinarios $ 208.267.869,-

Cahc destacar que cn cstos resultados se incluyen unicamente cl dltimo
himestre de aquellos items que, hasta la sancion de Ja ey 24.144 (nucva Carta
Orginica del BCRA), sc registraban cn la Cuenta Resultados de Operaciones de
Cambio.

El resultado final de § 4.213.898.393, cstd fucrtemente influido por los
resultados extraordinarios - § 4.660.144.781 - provenicentes de la cscision de activos
y pasivos realizada al momento de formularse el balance inicial del Banco requcrido
por la mencionada ley, ¥ quc corresponde fundamentalmente a los pasivos exieinos
transferidos en ¢l marco del Plan Financicro del Gobicrno Nacional.

Estos resultados han sido capitalizados completamente. Al 31.12.92, ¢l
patrimonio del BCRA alcanzaba la suma de § 3.959.648.876,-

. Por otra parte, de acucrdo a la actual Jegislacion y a fin de fraccionar a lo
Jareo del ano los eventuales ciectos macrocconomicos de la transferencia de las
utilidades al Tesoro Nacional, durante cl corricnte cjcreicio ¢l BCRA ha uirado
fondos a la Sccretaria de Hacienda cn concepto de pago @ cuenta de utilidades de
1.993, por § 291.000.000, cquivalentes al 68,8% de las utilidades liguidas sencradas
durantc el primer semestre de cste afio y al 38,4% de las utilidades totales durante
cl mismo periodo.
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ANEXO I

ESTADISTICAS MONETARIAS'

! Datos actualizados al 31/8/93.



EVOLUCION DE LA RELACION DE CONVERTIRILIDAD



IVOLLOIUN DE La RELACION D COSVERTINLAD
BASE RESENVAS TOTALES
FECHA MONETARIA nill. de USS
miltl de § TOTAL | ENmVISA% | 1rruLos
" froam 4,799.4 54520 4,619.7 FG2A
. o704 4519.8 £,570.0 4,701 HIRR |
L5/04 S.USEH 56255 4,719.4 g6l
2304 4908,7 8,545.4 L.567.0 i1
10/04 4,006,2 £516.2 4.550.5 VAN
17/0s 5,030.0 £,674.0 46420 SRR
“|ts/08 5114.6 5,655.) 4,R46.9 (TR
23405 5,499.6 60914 49908 1LUYLG
Jles 54041 GG 1,970.6 1,03%.0
0706 5,599 €,225.7 52395 YRG2
15/06 5,562 6,280.9 5,290.0 R
2306 56244 6,199.2 52244 IR
30/06 50162 G5y 5,404,7 96,2
07407 5E32.5 6,725.2 5,651 10HLL
1507 6,228.5 6,574.4 51218 1,146.6
2307 &,077.5 6,703 LXRER 1LAU6ALS
1707 6,014.4 6,644.0 5,660.5 DT
U7/UB ¢, 066.3 £,6102 £,553.1 PR N
15/03 6,228.5 6,650.3 5,561,7 1,116.6
2)/08 " 6,161.5 67318 5,620,0 IRTIERS
11/08 €140.¢ 6,590, 5467.6 1427
07/09 6,119.3 6,596.8 54542 19446
15109 6,196.6 [RERR: 52811 1,168
2308 6,226.0 6,751.7 E,620.6 IRKIN
An/9 64434 7,270.2 Gl29.2 11410
07710 £,60L.0 7,367.9 (LI 1,165.7
15/10 €¢,735.4 7,555 G,133.5 L8237
2310 6,725.6 7,307.3 6,169.9 11374
30 6,726.5 7,249.0 6,157.4 1416
ULt &Y66.8 7,519.5 6,355.3 1,131.2
Lant 7322 7.570.6 6,437.6 1030
il 7,067 76125 6,494 IRBIN
a0t 7,220.5 7,906.4 6,500.4 10000
0L 7,312 72,9853 65581 1,097.2
1512 7,405.0 78914 6,805 1,156.9
hhtl ] 7,628.0 8,900.8 7.H06.5 1,103.3
3712 7.564.6 9,093, 7.957.3 11060
u7/01492 8,074.3 9,140,1 HU33Y 1,106.3
15501 7,988.5 8908 7459 1,103.9
230t 7,9.5 E,%67.0 7,657.0 L1110y
31401 7,0928 2,125.8 50129 1,115
u7/02 5,466.9 9,200.4 BT 1LI0s7
15002 54233 9,246.5 £,132.6 L1usy
2302 §,269.5 89172 7,528 IRLER
2502 E,2Y%.6 E.871.0 * 77517 1,121.3
003 56102 §,R56.1 7,747.3 1,105
15103 §,425.6 5,511.5 7.679.1 1,134
2303 £;276.0 £,639.3 74985 1,148
3103 §,025.4 9,456.2 £,325.1 LI6uy
07/04 £,275.6 9,456.6 83170 1.169.6
L5704 §,435.5 9,540.7 £ASC.5 11542
2304 54392 97003 85404 1,15394
36704 8,350,1 v.u01.0 87324 bGs.6
/U5 9,138.8 49354 57999 1,15M5
L5/05 9,231 LU, 35 Rys4.2 11452
2305 9,406.7 10,266.9 91125 11544
{3105 9.351.6 13,2447.3 Y,320.3 Li270 |
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FVOLLCION DE LA HELACHIN DE CUNVERTIILILAD
: BASE RESLRVAS TUTALES
TECIA MONETARIA mitl de 1245
mill. de 8 TOTAL ENBIVISAS | TITULOS
i 9,561,3- 10,4714 9,456 1,125.6
L5/U6 9,955.3 10,5589.3 Y,425.6 1,137
23/04 9 56685 10,3£2.9 7,290.1 19z
M6 9,260.5 14,20.0 9,279.3 FOLT
0/07 16,2161 10,555.5 9,505.5 Yy,
15107 10,2924 10,626.7 4,674.1 . DSLG
2307 10,3320 10,957.5 10,0413 9162
31407 9,918.3 10,5219 99115 9124
07/u8 10,4540 10,8129 9,990.4 Y115
15/08 10,393.5 10,7036 9,503.7 R
23/U8 10,3654 10,6704 u 6.4 564.0
M08 9,919.6 10,7494 98577 5617
670 10,0287 10,7325 9,565.6 R67.2
1509 18,354.3 10,704.0 9.562.7 $41.3
23/09 10,276.2 14,745.5 vU11.6 £36.9
L9 9,458.9 16,793.0 Yy K520 9414
07/10 9,917.8 11,3695 95946 1494y
1518 10,354.5 11,5727 1,679.5 1,493.2
23/10 10,50L.6 11,619.0 10,0232 14958
3110 9,714 11,6608 10,1613 1,499.5
oLl 10,3733 11,6585 10,1618 14937
LS1L 10,2353 11,220.0 9,740.5 1,475
a3t 10,2576 11,246.8 9,759.5 1,4487.0
30/11 9,550.6 11,150,7 Y,666.3 1,454,
v7L2 10,3163 11,217.5 9,661.3 1,A54.2
1512 11,1043 11,667.9 18,309.1 1LASEH
bkt ) 11,3664 12,0027 10,6477 1,145,
a2 11,010.1 124955 11,064.0 14MLE
701793 12,0114 12,691.7 11,270.5 14212
15/01 12,3620 12,6455 11,290.6 14048
23/01 12,608.9 20068 11,5027 14041
/oL 11,B59.9 12,7674 11,3621 1,405.3
07/02 12,4524 13,0854 11,672.3 1,461
15002 12,7110 13,1451 11,72¢.2 1416.9
23102 12,447.0 12,587.3 1L A5G 14087
2502 11,650.0 12,8987 L1805 14092
07403 12,329.9 12,654.) 114715 14125
15/03 12,5070 2,964.1 11,519.2 1,444.0
23/03 12,3447 12,2404 11,475.6 146L%
/03 10,639.2 13,0150 11,648.2 LMK
07114 11,7629 13,4358 19637 143
1504 11,9487 12,4161 14,9378 14503
23704 10,9814 12,4213 10,938.5 LAS4E
30/04 12,0154 106919 11,215.6 1,476.3
07/05 12,1517 12,803.6 11,3275 14761
15/05 12,3223 12,9507 11,4744 14853
2305 12,258,1 12,9722 11,4757 14965
aL/us 12,085.0 12,843.6 11,3513 1,492
a7/uG 12,1423 12,7233 11,214.5 1,508
15106 12,1992 12,690.4 11,255 1AM.6
2306 12,250.8 12,5432 11,2967 14363
30706 11,895.6 12,5241 11,3817 14474
007 12,271.6 13,3306 11,702 RA
1507 12,9537 13,7301 12,1240 160861
23407 13,065.1 13,9915 12,3569 1,606.6
307 13,2952 14,346, 12,750.2 1,595

("} A partir del G7/01/23 Ju Bnse Moncdarla Inclure 35
drposlios o lu Vistn en ULS de In Enlidades en el BCIA
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AGREGADQOS MONETARIOS



| AGREGADUS MUONETARIOS TOTALES
| : - en millones de pesos- :
Irecha Bilicies y| Depositos | Depositos Depositos| Deposiios Tatal
monedes| aiavista | Gobicrno M1 Cajude | aplazo M2 Depositos
Privados | Nacional ahorra fiio
[Encro/1991] 1.968,7 846,7 253,0 1.629.9 | 14942 4.225.8
Febrero 2099 568,0 2745 1.736,4 1.610,2 44889
Marzo 22217 963.4 3983 1.985,3 1.8520 51193
|4bril 2.603,7 1.336,3 430,7 1,765,6 2.105,8 5.6384 |
ilMa_\'o 29449 | 14893 442,6 1.800,8 | 2.164.3 58970 ¢
Junio 3,190,8 1.650,6 4528 1.7585 2.288.2 6.140,1
Julio 3.643,0 1.7550 393,0 1.696,4 | 22697 6.116.1
400810 3.627,4 | 1.8595 395,6 1.751,4 | 2.3940 6.600.5 |
ISeliembre | 3.752,6 1.889,8 4123 1.768.9 2.689.5 67909 |
Ocwbre | 39123 | 20429 | 4608 15602 | 2.8559 72198 |
iNovicmbrc 4.128,6 21233 6099 1.897.1 2.993.4 7.6237 |
'Diciembre | 4.720,2 23952 699,54 1.950.1 2.9597.0 50716 |
iZnero/1992| 5.053.0 2.66%.1 633,4 2.093,6 3.066,5 8.4006,9
Febrero 5.130,5 27228 683,1 2,196.2 3.371.4 8.9735
Marzo 4.986,3 2.852,6 663,2 2.255.9 3.550,4 9.352.2
Abril 5.04Z, 2.960,3 7144 2.260.0 38772 e811.9
IMayo 52423 | 3.167,4 §93,8 24044 | 4.347,0 10.812,6
Junio 3.475,1 33829 898,6 25424 4.990.6 11.8526,4
ijulio 6.1423 3.5364,6 1.052,1 2.688,2 49874 12,0930
Aposlo 5.919,0 3.384, 1.070,7 27573 5.5385.6 12.596,0
iSeticmbre 3.843,0 3.639,1 366,6 2.767.9 5.889.7 13,1033
Oclubre 5.003.4 | 3.648,9 894,1 27867 | 6.060.0 13.386,7 |
Noviembre | 6.077,7 3.588.2 9192 2712840 6.317.0 13,5224 f
Diciembre | 6.783.3 3.863.3 918.6 2.757.7 6.127.9 156696 |
[Encro/1993] 7.0839 | 4.164,6 793,3 30543 | 6.813.8 148308 |
EFcbrcro 7.063,1 4.260,3 1.357.8 3.592.4 6.256,2 135027 |
Marzo 7.001.8 4.284.8 603,2 3.6389 7.583. 161107
Abril 7.263,0 44940 631.6 3.723,1 7.436,5 16.285.2
Mayo 7.349.8 4.,464,1 7724 3.840,4 8.101,0 17.177.9
Junio (") 7.581.1 4.7324 7213 3.995,8 7.726,8 17.176.7
Julio (*) £.385,7 4.874,0 669,0 3.929,5 7.405,5 16.578.0
Arcosto (*) | 8.453.2 4.773.2 734.8 4.236.4 8.879.8 18,7813

" (™) Estimado

1§
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AGREGADOS MONETARIOS

- en millones de pesos -
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DEPOSITOS TOTALES EN PESOS
- en millones de pesos -
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DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANIERA



DEPOSITOS EN MONEDA EXTRANIERA
- ¢n millones de dolares -

Fecha Cuenta Depositos | Depositos| Depositos Tolal
Corriente | alavista | Cajade a plazo

} ahorro [ijo
Enero/1992 707,6 0,0 24425 3.150,0
Febrero 777 .0 2.496.2 3.2739
Marzo 852,6 0,0 2.5357 33883
Abril 657.3 2534 2.830,6 37414
Maya 676,9 3709 3.236,5 4.284.3
Junio 660,5 5059 3.432,1 4.598,5
Julio 624,1 6110 3.606,5 4.841.6
Agosto 619,8 7603 3.831,1 52112
Sctiembre 716,2 8683 4.138,7 57232
Oclubre 727.6 941,9 4.440,0 6.109,5
Novicmbre 719.6 1.027.2 4.611,2 6.357.,9
Diciembre 782,4 1.136.6 4.641,5 6.560,4
Encro/1992 7558 1.223,1 4.991,2 6.970,1
Fcbrero 7747 1.306,9 5.364,4 7.4439
Marza S78,6 1.505,1 3.515.5 7.899.3
Abril 8393 1.491,1 5.850,1 8.200,5
Mauyo 8334 1.306,3 63118 8.651,5
Junio 8521 1.535,9 6.669,6 9.057,6
Julio §229 1.604,1 7.0104 9.437.]
Agosto 5384 1.647,7 7.503,1 9.949.2
Selicmbre 36,4 16737 7.8335 10.343,6
Oclubre §33,4 17024 8.135,1 10.672.58
Noviembre 876,6 1.793,8 8.250.8 10.921.3
Diciembre 839,0 1.568.3 8.231.1 1{.935.4
Enero/1993 20,6 7184 1.965.6 3.570.5 11.275,1
Febrero 1392 4027 2.241,1 5.880.4 11.663,4
Marzo 2086 3343 2.406,1 9.333,6 12.2825
Ahril 2089 3252 2.493.2 9.798.2 12,8433
Mayo 234,7 282,8 2.579.8 10.274,3 13.400,3
Junio {*) 2439 2979 2.662,7 L7155 139196
Julio {*) 2716 309,9 2.970.2 11.466,1 154496
Aposlo () 2749 2942 33923 | 11.876,] 15.917.5
{*} Estimado
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Fuente: BCRA
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ENCAIJES DEL SISTEMA FINANCIERO



ENCAIJE PROMEDIO EN PESOS
Como porcentaje de los deposilos tolales

FECHA INTEGRACION| EXIGENCIA |
ABRIL 91 38.79 38,50
MAYO 38,03 38,31
JUNIO 38,26 37,57
TULIO 37,75 37,76
AGOSTO 37,78 37,18
SETIEMERE 36,08 36,77
OCTUBRE 38,09 37,13
NOVIEMBRE 37,82 37,79
DICIEMBRE 36,33 38.07
ENERO 92 36,44 37,69
FEBRERO 37,57 36,97
MARZO 37,72 36,22
ABRIL 35,40 34,87
MAYO 36,92 35,39
JUNIO 36,68 34,86
JULIO 33,90 34,77
AGOSTO 34,90 33,88
SETIEMBRE 33,30 32,64
OCTUBRE 32,32 31,90
NOVIEMBRE 31,86 31,47
DICIEMBRE 30,85 32,76
ENERO 93 34,08 31,45
FEBRERO 33,71 23,12
MARZO 32,67 20,11
ABRIL 28,04 20,70
MAYO 28,15 20,32
JUNIO (*) 26,18 21,19
JULIO (*) 28,30 21,69
AGOSTO (*) 32,13 21,83

(*) Estimado

13



Fuente: BCRA
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ENCAJE PROMEDIO EN PESOS
- COMO PROPORCIOCN DE LOS DEPOSITOS -
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CAPACIDAD PRESTABLE DEL SISTEMA FINANCIERO



CAPACIDAD PRESTABLE TEORICA DE LOS DEPOSITOS (milloncs de §)

EN PESOS EN DOLARES TOTAL
Monto Variacion Monto Variacion Monto Variacion

Enero 1991 2.761,5 ' 1.9893 4.750,9

Febrero 2.940,3 6,47% 2.981.8 49.89% 5.9221 24.65%
Marzo 3.149,5 7.11% 3.107,0 4,205 6.256,5 5,65%
Abril 3.461,9 092% 3.246.2 4,48% 6.708,1 7.20%

Mayo 31.632,4 4.92% 3.7414 15.26% 7.373,8 9.92%
Junio 3.830,2 5,449 4.047,3 8,18% 7.877.5 0,835
Julio 3.806,1 0,63% 4.260,5 5,27% 8.066,6 2,40%
Aposio 4.1406,3 8,94% 4.576,2 7.41% 8.722 4 8,13%
Septiembre 4.294,2 3,57% 49927 9,109 9.286,9 6,47%
QOclubre 4.539,3 "5,71% 5.337.6 6.91% 98774 6.35%
Noviembre 47426 4,48% 5.551,7 - 4.01% 10.294.3 423%
Diciembre 49991 5.41% 5.699.2 2,66% 10).698,3 3.92%
Enero 1992 5.276.0 3,549 6.069.,0 6.49% 11.345,0 6,04%
Febrero 5.657,3 7.23% 6.491.9 6,97% 12,1492 7.009%
Marzo 5.904.8 5.44% 6.846,1 5.40% 12.810,9 5.45%
Abril 6.390,8 7,14% 7.135.8 4.23% 13.526,6 - 5,59%
Mayo 6.986,0 9,319 7.540,6 5.67% 14.526,6 7.39%
Junio 7.703.,9 10,28% 7.9274 5,13% 15.631,4 7,615
Julio 7.888,7 2,40% 8.272.0 4,35% 16.160,7 3,39%
Agoslo 8.329.9 5,59% 8.793,6 6.31% 17.123,5 3,069
Sctiembre 3.866,4 6,44% 91248 3,775 17.991.2 A7%
Octubre 9.117.,9 2,84% 94272 3.31% 18.543,1 308%
Noviembre 0.287,0 1,.85% 4.649.9 2.36% 18.9306,9 2.11%
Diciembre 9.191,3 -1,03% 9.585,6 -0.67% 18.776,9 -,64%
Encro 1993 10.166,8 10,61% 9.950,2 3.80% 2011170 7,149
Febrero 10.610,8 437% 1).525.9 5,79% 21.136,7 3,07%
Marzo 11.483,7 8.23% 11.083,1 5,299 22.566,8 06, 77%
Abri 11.909,1 3,70% 11.573,0 4.44% 23,4841 4.07%
Mayo 12.610.2 5,89¢% 12,1190 4. 7% 247292 3,309
Junio (“") 12.509.8 -0,80% 12.6379 4,28% 25.147.7 1.6Y%
Julio (*} 12.012.1 -3,98% 13.628.0 7.84% 25.641,1 1.96%
Aposto () 13.2624 10,41% 14.136,2 3,72% 27.398.6 6,85%

(*) Cilras cstimadas.
(1) Incluye los depositos de [a Ley N 24073,
Tipo de cambio promedio transferencia B.N AL vendedor.

NOTA: A partir del mes de febrero, la capacidad prestable en pesos ha

sido disminuida por el mantenimiento del encaje teenico.
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BCRA

{Milas)

.
.

Fuente

CAPACIDAD PRESTABLE TEORICA TOTAL

-Promedios mensuales en millones de $-
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TASAS DE INTERES
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valores en %

Puntos porcentuales

CALL MONEY
'+ - TASA EFECTIVA MENSUAL -

W fuienitirasiilishii

O“mmnmﬂmmmmmmmﬁm
2M11 112 4/1/23 4/2 1/3 1/4 3/5 /6  1/715/7 2/818/8
Fuente: BCRA

CALL MONEY
-Desvios respecto a la media mensual-

.

A

/ I/\h \Vh / \NKU(\\/\ \,\/AUA°A”m‘\/MVM‘/H\

o Lt T, I T MG N AT TN fanm aintmun 1 1
2:'”‘ T I‘Ullgﬁ I'I'Ilﬁq'a'2 ill]'lml T "h HIL] s Tt hﬁlﬂ mnti nmmin NN B ]

Fuente:BCRA
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TASA ACTIVA DE PRIMERA LINEA
- nominal anuval, en % -

EN PESQ | EN DOLARES
FECHA 30 dins 30 dins | 90 dins

04/01/93 10.36 533 9.67
04/02/93 10.74 g8.20 9.6]
04/05/93 11.06 836 9.69
04/06/93 11.17 £.48 0,41
04/07/93 10.67 BA3 9.84
04/12/93 10.37 B.16 9.56
04413/93 10.51 §.17 9.57
04/14/93 1055 | ° 8.17 9.56
04/15/93 10.70 B.22 959
04/16/93 10.51 8.30 9.64
04/19/93 10,99 828 9.64
04720193 10.86 828 9.58
04/21/93 10.94 B38 9,64
04/22/93 11.00 B26 948

4/23/93 10,88 8.25 .45
D4/26/93 10.81 7.90 9.06
04/27/93 10.74 7.93 9.05
04/28/93 1079 7.86 9.03
04/29/93 10,96 7.92 9.06
04/30/93 11.16 7.93 9.07
05/03/93 11.15 8.01 9.14
05/04/93 11.24 7.04 0.13
05/05/93 117 801 9.08
05/06/93 1L19 B.0G 9.18
05/07/93 1L16 5.04 0.17
05/10/93 10,92 7.91 9.11
05/11/93 10.92 7.89 9.11
03/12/93 10.85 7.79 9.67
05/13/93 10.62 7.76 9,00
05/14/93 10.42 7.66 8.99
05117193 10.16 7.75 .54
05/18/93 0.94 7.67 882
05119793 9.70 7.66 8.60
05/20/93 0966 - 7.64 B.50
05/21/93 047 759 8.75
05/24/93 9.3] 7.37 5.64
05/26/93 9.23 7.35 8.64
05/27/93 924 7.34 5.61
05728793 9.16 7.35 8.65
05/31/93 9.28 7.34 B.63
06/01/93 9.35 A4 874
06/02/93 .44 7.49 8.73
06/03/93 0.34 7.49 879
06/04/93 9.37 7.53 8.52
06/07/93 0.50 7.53 .83
06/08/93 10,08 7.74 9.01
06/09/93 10.20 7.79 9.0]
06/10/93 10.40 7.81 0.0u
06/11/93 10.73 7.85 9.03
06/15/93 10,92 7.89 9.07




TASA ACTIVA DEPRIMERA LINEA
- nominal anual,cn % -

= EN PESOS| EN DOLARES
FECHA 30 dius 30 dias 90 dias

06/16/93 11.00 7.94 9.26
06/17/93 11.14 7.95 9.24
06/18/93 11.25 7.94 9.25
06/21/93 11.42 7.91 9.25
06/22/93 11.36 7.92 9.25
06/23/93 11.16 7.89 9.23
06/24/93 10.86 7.97 9.31
06/25/93 10.77 7.96 931
06/28/93 10.94 7.91 9,22
06/29/93 10.83 7.92 927
06/30/93 11.14 7.95 931
07/01/93 1221 8.61 9.64
07/02/93 12.53 859 9,75
07/05/93 12.80 9.14 10.02
07/06/93 13.02 934 10.22
07/07/93 13.28 9.43 10.27
07/08/93 12.60 8.59 9.96
07/12/93 12.22 8.79 .86
07/13/93 12.30 8.64 0.83
07/14/93 12.44 8.62 9.80
07/15/93 1242 8.59 9.76
07/16/93 11.99 8.27 9.30
07/19/93 ‘11.86 8.16 9.26
07/20/93 11.69 8.17 9.26
07/21/93 11.63 7.99 9,11
07/22/93 11.39 8.01 0.11
07/23/93 11.45 8.16 9.20
07/26/93 11.22 £.06 9.23
07/27/93 11.09 7.89 9,06
07/28/93 11.27 7.88 9.07
07/29/93 10.75 7.76 8.93
07/30/93 10.57 7.68 8.85
08/02/93 10.39 7.63 8.93
05/03/93 10.42 7.59 897
08/04/93 10.30 7.63 8.98
_ 08/05/93 10.28 7.63 B.0S
08/06/93 10.30 7.63 8.98
08/09/93 10291 172 8.96
08/10/93 10.17 7.69 8.87
08/11/93 10.00 7.60 .88
08/12/93 9.96 7.63 8.58
08/13/93 10.14 7.70 887




Fuente: BCRA

Fuenie: BCRA

TASA' ACTIVA DE PRIMERA LINEA

-Nominal anual, por 30 dias-
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EVOLUCION DEL RIESGO PAIS



Nominal anual, en %

| E.MlélON DE"EURONOTAS" DE MEDIANO PLAZO
- Tasas pagadas por Argentina - '

Fechade [DENOMINACION PLAZO{TASA .
Emision -Ad#os- |ANUAL(%)
OCT./91 |Letras Exter. 93 1ra. serie 1 11.0
DIC./91 |Letras Exter. 93 2da. serie 2 9.5
OCT./92 |Letras Exter. 97 5 8.3
ABR./93 [Republica Argentina 2 8.1
ABR./93 |Republica Argentina 1 7.5

| JUL./93 |Euro note program 3 6.9

TASAS PAGADAS POR ARGENTINA (MED.PLAZO)
COMPARACION CON LA "PRIME RATE®

'™
N,
",
"u
",
",
T

i

|

OCT./01

DIC./91
Fuente:BCRA

OCT./jo2 ABR./93 ABR/93 JUL/S

3

~e~ HEND. LETRAS ARG. PRIME RATE
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CIRCULACION Y CANJE DE BILLETES
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E,BAHCD CEHTRAL DE LA PEPUDBLICA ARGEHTIH§

¢

! ‘ : CONUNICADD Hro. 193112

CIRCULACION DE DILLETES ¥ MONEDAS
{en poder del piblico y los hancos)
' ' - pn millones de unidades -
(al 26/8/93)

[ 31/08/93

' Honedas ‘ L ,
i e O e mrm .
1 | : i 9,50
g,cL 0,05 0,10 0,25 \ o
‘ . .| (nioo) | (rsco) |(nlooo) | (aso00) | Total
D S : AN BERS SRS S +
Linca . ‘ L
Mustral 50,0 | 00,2 100,0 - | 230,2
4 S e ¢ + "
Linea .
Peso 26,9(1) |152,0(2) {440,7(3) 127,0(4)+ns,4(5)‘ naz,uF
i P—— SR L k] Lk bt
e 4= - q ¥
| ToTAL © | 76, |232,0 | 840,7 | 127,0 85,4 !lDGfLE+
 — i i : } ¢ | + o
b S ——— .
EXISTENCIA DE MONEDAS EN EL BANCO CERTRAL
(en millgnes de unidadeg) )
+ 4 ; ! ! e .
| | sa,0 | 98,0 | 341,0 | 66,3 ] 4,5 -] sea,8
+ i + | i { b
Billetes
R 4 4 . e m e +
Valor Linea i Linea
austral Peso TOTAL
1 i : : ——
1 170,5 170,5
2 32,5 32,5
5 .
(50.000) 0,1(6) 49,1 49,2
10
{100.000) 1,5(6) | 92,2 93,7
20 " 18,6 18,6
50 - 1.
{500.000} 0,1{7} 40,5 - 40,6
100 56,3 56,3
Tocal 1,7 459,7 461, 4
b — i - ~+ -+

HOTHS

(2} 1o8 xlllopes de unldades en curso do entregn por 1lelitscida.

(2) 400 millones de unldades cp curse de enbregs por liclitocien.

(3) 510,3 milleones de unidades cp curso de enbrega per licitacién

{4) 236,11 rillones de unidades eon curso do entrega por lieltacicn.

(5) 200 nillones do unidades en curxso de entrega por lleltaclen.

() EL 31. 3.93 finallzé el canje al publice,
<

nnd de elrcular - pietis ) 2.3.00,

Inye lasz  wnidadas  sestraidas el Tesono Pegion
e Lo - a ) :

Ia savie rolalinbicy

nl e
B




ANEXO II

REALIZACION DE ACTIVOS Y
FINALIZACION DE LIQUIDACIONES PENDIENTES
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INGRESOS APROXIMADOS POR REALIZACION DE ACTIVOS (1992/93)

30



CREDITOS:

Venta de créditos (licitacidn agosto 1992) $ 25.000.000

En Septiembre se rcalizard una nueva licitacion.

SUCURSALES:
Banco Hipotecario Edificador de Cérdoba § 1.400.000
Birco $ 2.400.000
Banco Espafiol 3 1.600.000
Comercial del Norte $ 2.300.000
Banco Avellaneda 5 11.000.000
Banco Alas S $ 16.000.000
BIBA § 7.500.000
TOTAL $ 42.200.000
INMUEBLES:
Ventas concretadas. _ $ 43.000.000

En venta ) ¥ 60.000.000



RACIONALIZACION ADMINISTRATIVA Y DE PERSONAL

)

Q%]



AFECTACION DE PERSONAL

AREA/FUNCION Personas alcctadas Personas alectadas
' a marzo 1992 a agosto 1993
Entidades liquidadas 2.050 390
Delegados liquidadores 125 60
Abogados Apoderados ‘ 95 49

Planta de] BCRA, Area Liquidacioncs 132 66
TOTAL 2.402 565

Ahorro anual estimado de gastos administrativos por reduceién dec personal § 25.000.000

AFECTACION DE INMUEBLES
Se redujeron de 130 a 3 los edificios ocupados por las entidades liquidadas cn la

Capital Federal. A su vez sc trasladaron a la Capital Federal las 70 entidades liquidadus del
interior del pafs.

33



CULMINACION DE PROCESOS DE LIQUIDACION
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Cierre de procesos liquidatorios: Se realizaron pedidos de clausura (art, 23] Ley de Concurso)
de 30 cntidadcs.

- Nueva liquidacion del ex-Banco Odone.

- Se solicitaron y decretarom las siguientes Quicbras:

- Banco Espaiiol del Rio dec la Plata
- Banco Comercial del Norte

- Abaco Cia.Financicra

- Banco Avellancda

- Banco Universal

- Banco ltalia '

- Se realizaron los siguientes Pedidos de Quicbras:
- Finsud Cia. Financiera

- Caja de Crédito Paz y Cia
- Financicra Munro.

Durante 1992 no se realizé ninguna Liquidacidn de Entidad Financiera. Este hecho
no se registraba desde hacia 15 aiios.



ANEXO 111

NORMAS DICTADAS POR EL BCRA (OCT"92 - AGO "93)
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Relerencha j'.:' 3 LTI r“_ ‘._\.
£ { { ( Mok N | 7%
g, z
el NO ] !

Flem, M09

Disposicién

4+ — +

Fecha

Tema |

"AY 2002
- &38

Comunicacidn
REMON — 1

Comunicacidn A" 2004
OPRAC — 1 — 339

Comunicacidén A% 2007
LISOL - 1 — 41

. fFemunicacidn "A" 2008

CONAU — 1 - 119
REMONM — 1 —~ &59

Comunicacidr "A" 2010

REMON — 1 — &40

CONARU - 1 - 120

OPRAC - 1 - 340
Fomunicacidn A" 2018

SERVI — 1 - 4B

1.10.92

2.10.92

19.10.982

a2l.10.92

30.10.92

J.11.92

- Tasas artivas

Disminucién de 1la exigencia de
efective minime en pesos. Creono-—
grama de la integracidén basica
del efective minimo en pesos exi—
gible a los bances comprendides
en el Anexe V a la Cemunicacién
"A" B&5 desde octubre de 1992.

de interés utiliza
bles por la banca padblica provin
cial y municipal. 5u adecuacidén a
las que percibe el Bance de la Na
cidn Argentina.

#igencia de capital minims d=
las entidades fimancieras. Factor
de ponderacién aplicable a las fi
nanciacicnes con garantia de tity
los pdblices nacicnales otorgadas
a plazos iguales o mayecres que el
de cancelacidn final de esos valo
res.

Tratamiento en materia de efecti-
VO minimo v contable de 1la afes—
tacidn en garantia de titulcos po—
blicos por operaciones de regula
cién monetaria.

minimo -en
aplicables

efectivo
activas

Exigencia de

pesos v tasas
por la banca pablica provincial
y municipal. Préarroga de la posi
bilidad de diferir gquebrantes ori
ginados en =1 pago de compensacio
nes e indemnizaciones vinculados
con la adecuacidén de las estructu
ras de perscnal de las entidades
financieras.

Dercgacién de 1a reglamentacisn
del servicie de recaudacicn para
2l Fondo Nacicnal de la Vivienda
que se efectuaba conforme a la Co
municacidn "A" 594&.
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i Disposicien Fecha Tema |
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Comunicacidén “A" 2014 11.11.92 Previsiones adicienales por rieg
CONAU — 1 - 121 'go de  incebrabilidad, incluidas

' las deudas de clientes en situa-—
cién normal, con atrasos, con
arreglos.

Comunicacidn “"AY 2019 23.11.92 Modificacian del régimen cargos
LISOL — 1 — &2 per incumplimientos a las regula-—
OPRAC — 1 - 341 clienes meonetarias v relaciones
REMON — 1 — 561 técnicas establecidas por  esta

Institucidn. Interds punitorino
aplicable a los ingrescs fuera de
término de dichos cargos.

Comunicaciéen "A" 2020 g27.11.92 Ampliacién del limite de la posi-
OPRAC — 1 - 342 cién glebal neta negativa de mo-—

neda extranjera, hasta el 25% de
la RPC de la =ntidad.

Comunicacidn "A" 2021 pP27.11.92 Aumente del limite de captacién
LISOL — 1 -~ &3 - de depssites en moneda extranje-—

ra, hasta & veces la RPC.

Lomunicacién "A" POZ4 30,.11.92 Ampliacidén d=l limite oglebal de
OFRAC - 1 - 343 la asistencia crediticia a clien—

tes vinculades a las entidades de
2,3% a 5% del total de leos acti—
vos computables.

Lomunicacidn A 20R5 1.12,.92 Exclusidn de las relariones sobhre
LISOL ~ 1 —- &4 fraccicnamiento del riesge ¥ gra—
OPRAC ~ 1 — 344 duacién del crédito de las respon

ssbilidades eventualss asumidas
por el otorgamiente de avales en
los términocs de la Resclucisén BGe~- -
neral 3508/92 vy complementarias
de la Direccidn Genersl Impositi-
va.

Comunicacidn "A" 2084 1.12.92 Auterizacidn PEI"A cperar con cuen

r OPASI - 2 - @8R tas corrientes en délares estadoy
REFON - 1 — a&2 nidenses. Apertura en el Banco
OPRAC — 1 — 345 Central de cuentas a la vista en
CAMCO - 1 — 49 Esa monesda.

LISOL — 1 — a5
RUNOR — 1 ~ 101
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| - Disposicisn’ -

Comunicacien "A"-EQE?
- CONAU ~ 1 —1BR.

Comunicacidén "A" 2028.

conAy - 1 -~ 183

Comunicacidsn "A" 2029
REMON — 1 — 663

Comunicacidn "A" 2030
REMON - 1 - A&4

Comunicacion "A" 203R
carMco - 1 — 51

Comunicacien "A" B034
OPRALC - 1. — 344

Comunica&ién "A" 2037
CAMEX — 1 - 299

Comunicacisn "A" 2040
REMON — 1 — &45

Comunicacidn "A" 2042
REMON — 1 — 444
OPRAC — 1 — 347
RUNOR ~ 1 — 108

2.i2.92

2.12.92
2.12.92
q.1é.9a
10.13.9E

11.1R.92

17.12.92

28.12.98

3t
-a
l--l.
x
M

Modificacliones a las normas mini—-
mas sobre controles internos.

Contabilizacidn de crédites decu-
mentarics utilirzades vy letras
aceptadas, de page diferide, peor
pperaciones  de comercic exterioer.

Traslado a enere de 1973 de defi-
ciencias de efective minime en peg
sos correspondientes a diciembre
de 1792.

Traslado de defectes de efectivo
minimo en pesos de diciembre de
1992 a enere de 1993. Normas com—
plementarias.

Caracteristicas de les chegues en
délares estadeunidenses. Normas
complementarias.

Postergacidn de la entrada en vi-
gencia de les cargos por e)xcesos
a las relaciones glebales scbhre
asistencia a clientes vinculades
y graduacidn del crédito.

Dercgacidn del limite de la posi-
cién contade de cambios.

Regimen de redescuentos v adelan-—

tes de Tendos por situaciones de

iliguidez transitoria en 21 marco
de la vigencia del articule 17,
inciscs b) v o}y de l1a Carta Orga
nica del Banco Central (Ley N°
2. 144) .

imen de apropiscidn de las po-
iomes axmedeEntovies vy o defici-
tarias de sfectivo minimo en pe-
sos ¥y oen moneda extranjera. Inte-
gracidn minima diaria exigibls
del efective minime en meoneda ex—

"Etranjera.
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Comunicacidén "A" 2044 30.12.92 Exigencia de capital minimo de
LISOL — 1 - &b ' ‘las entidades financieras. Dismi-

nucién del factor de ponderacion
de los actives inmovilizados.

Comunicacien “A" 2045 3J0.12.92 Tratamiento de las posiciones ex-—
REMON — 1 — 647 cedentarias y deficitarias da

efective minimo.

Comunicacion "A" 2044 9.01.93 Prestamos BID N° &43/DC-AR v B&7/
REMOM — 1 — 448 SF—-AR. Programa global de crédite
OFRAC — 1 — 34B para la peguefa y mediana empresa

v la microempresa. Bestino de las
financiaciones. Aplicacidsn de las
disporsiciones generales en mate—
ria de administracidén crediticia,
con excepcldén de las relacionadas
con la graduacien del crédito v
la conceptualizacidn de pequela
empresa.

Comunicacien "A" BO48 11.01.93 Actualizacidn de las nermas conta
CONAU — 1 — 124 bles v fratamientoe a lous fines de
LISOL — 1 — 47 la determinacisn del capital mini

mo, por créditos documentarios
utilizades y letras aceptadas de
pago diferido.

Comunicacisan "A" BOSO 13.01.93 Tratamiento de las posicliones de-—
REMON — 1 — 449 Ticitarias vy excedentarias de

efective minime. Normas complemsn
tarias.

Comunicacién "A" 20534 £9.01.93 Incorpora como cperaciones exclui
OPRAC — 1 —349 das de la relacidén aplicable para

la graduacién del crédite a aque-
llas gque cuenten con garantias
preferidas de acuerdo con el pun—
to 3.1.3.1. de las normas de pro-—
cedimiente del "“Estado de situa-—
cién de deudores" per un valor mi
nime del 125%, y siempre gue lus
recurses estén dirigidos a Finan-—
ciar los destinos que especifica-—
mente se establecen. '
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1 Disposician Fecha
Comunicacion "A" 203% 29.01.93
REMON ~ 1 — &70

OPRAC — 1 - 350

Comunicacién "A" PO5S4 29.01.93
RUNOR ~ 1 — 103
Comunicacidn "A" 2057 29.01.93
OrASI — 2 - B9
CONAY —- 1 —~ 125
Comunicacidn "A" 2058 29.01.93
REMON — 1 — &71
OPASI - 2 — 20
Comunicacidén "A" P0OS59 £9.01.93
REMON - 1 — a782
Comunicacidén *A"™ 20480 01.02.93
SERVI - 1 — 43

Camco - 1 - 53

Régimen de préstamos interfinan—
ciercs en moneda extranjiera. Fle—
#ibilizacisn del tratamiento para
les canalizades a través de las
cuentas a la vista en ddlares es
tadounidenses abiertas =n =1 Ban—
co Central.

Se autoriza a las entidades Finan
cieras a actuar como agentes in-
termediarios 2n operacicones inmo-—
biljarias que realicen iercercs
entre si, cumpliendo mandatos ex—
presamente pactados con sus clien
tes. Participacidn en sociedades
de bolsa controladas.

Regimen de microfilmacidn de docu
mentacisn y reintegreo de chegues

a sus libraderes, de acuerde con
le dispussto en =21 Art. 4° de 1a

Ley B4.144,

Cese de la captacién de depdsitns
a la vista en moneda  extranjera.
Homogeneizacidén de los encajes en
moneda extranjera con los corres—
pondientes a pesos.

Disminucidén de las exipgencias de
efective minimo en peses y en ti-—

tulos valores pdblices nacio—
nales.
Pecrets 2PB4/%1. Recaudacidn de

aportes y contribuciones con des—
tine al Sistema Unico de Seguri-
dad Social (5.U.5.5.).
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T

Tema I

Comunicacidn "A" P&l
OPASI - 2 - 91
OPRAC — 1 — 351
REMON - 1 -~ &73
RUNOR - 1 - 104

Comunicacidn "A" Poa4

Comunicacidn "A" PogS
REMON — 1 - 74
REMON — 1 - 475

01.02.93

5.02.93

Comunicacidén "A" 20s9 26.02.93

SERVI - 1 — 44

Comunicacien "a" 2070
COMAL - 1 - 127

Comunicacisn "av 2071
REMON -~ 1 — 574

S5.03.93.

2.03.93

3
Y

Plazos minimes de 30 dias para
las cperaciecnes pasivas. Cese en
la captacidn de depdésites en cala
de ahorros especial Yy eliminacidn
de restricciones en las cuentas
de caja de ahorreps en  moneda na-—
Cional y extranjera relativas a
titulares, limites de extraccio—
nes  y ftransferencias de fondes
depositades en ellas a cuentas
corrientes o viceversa. Autoriza—
cidén para las entidades Tinancie—
ras inscriptas come agentes de
de mercade abierte v de las bol-
S8% ¥y mercados de valorscs mobiliz
riecs del pais a concertar opera—
Ciones de pase, caucidn Yy a termi.
no con titulos valores privades.

Exigencia minima diaria de encaje
en moneda extraniera. Normas Coun—
plementarias.,

Regimen de reintegro de impuestos
De acuerde con el Decretc 235/93
Y @ lo informado por 1a Adminis—
tracidn MNacional de Aduanas, eg—
te crganisme se hace carge del pa
ge en efectivo en forma directa,
5in intervencidn del Eanca de 1a
Nacién Argentina.

Actualizacidn de las nermas conta
bles para incorporar las cuentas
scbre depdédsitos en cuenta co-
rriente en dalares estadouniden-—
S2s y las normas sobre previsiong
miento de la Comunicacidn "A"
2014,

Liguidacien de cargos per defoec—
tes admitidos y deficiencias de
efective minimo. Normas de proce—

dimiento. Regimen infermativo.
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Comunicacioen "A" 2072
OPRAC - 1 — 352

Comunicacisn "AY 2073
REMON — 1 — &77

Comunicacidn "A" 2074
CONAU ~ 1 — 128
OPRAC — 1 — 353

Comunicacién "A" 2078
REMON — 1 — &78

Comunicacidn "A" 2079
REMON — 1 — &79

Comunicacidn A" 2080
OPASI — 2 - 92

Cormunicacidn A" 2081
OPASI - 2 — 23

Comunicacidn "A" 2089
OPRAC — 1 - 354
ConNaly - 1 - 129

Comunicacidén “A" 2090
REMON — 1 — &80
SERVI - 1 - 44
RUNOR - 1 - 110

bem, 3607

5.03.93 Aplicacidén de recurscs en  moneda
extranjera. Nermas de procedimien
. to. Reégimen informativo.

9.03.93 Efectivo minime en moneda extran—
jera. Nermas de procedimiento. Rg
gimen informativo.

12.03.93 Clasificacidén del warrant come ga
rantia preferida. Excepcidn a las
normas sobre graduacidn del creédi
to, 2 los efectos de revitalizar
sSu use en las operaciones de fTi-
nanciamiente de las economias re—
gionales.

24.03.93 Establecimientr del cierre de po-—
siciones de efectivo minimo en mo
neda nacional y extranjera al 15
y altimo dia de cada mes.

24.03.93 Exigencias de efectiveo minime en
pesos para los banceos comprendi-
dos en el Ansxo V a 1a Comunica-
cién "A" B4S. Modificacidn del
cronocgrama  de adecuacicon de las
tasas de encaje.

£6.03.93 Régimen de microfilmacicn de docu
mentes vy reintegre de chedgues a
sus libradores. Prérroga del pla-
z0 de entrada en vigencia de 1la
develucisn de les valores.

27.03.93 Capitalizacién de intereses 2n
© cuentas corrientes, en pesos y dé
lares estadounidenses, por perio-—
does vencidos no inferiores a 20
dias ni superiores a un afo.

30.04.93 Topes maximos a considerar Como
atributos de peguefas y medianas

EMpresas y contabilizacisn de
préstamos a las PYHMEs (Decreto N
2984792} .

3.059.98 Provisidén y usc de fendos para la
atencién de las érdenes de pago
Previsionales a carge de la ANSeS
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Comunicacisén "A" éO?E 3.05.93 Letras de cambic a vista para ex—
OPASI — B2 — 94 traccion de fondes depositades =n
caja de ahorres o libradas contra
cuotas—partes de fondos comunes
de inversidn,
Comunicacidn "A" 2093 3.05.93 Regimen de microfilmacidén de dociy
OPABI — B - 95 mentos y reintegro de cheques a
sus libradores. Prérroga para 1la
entrada en vigencia de la devolu-—
cién de los valores,
Comunicacisn "A" 20946 11.05.93 Asistencia financiera por redes—
REMON - 1 — 4B1 cuentos y adelanteos Ley 24.144/92
Base de cémputo del tope maximo.
Comunicacidén "A" 2098 17.05.93 Excluye de las normas schre ara—
OPRAC -~ 1 — 3355 duacidén del crédito a los présta-—
mos hasta $ 200.000 en 13 medida
€N que sean cperacionss con per-
sonas fisicas o juridicas no
vinculadas.
Comunicacisén "A® 2102 11.046.92 Limitaciones a la emisidn y/o re—
RUNOR — 1 — tie novacién de tarjetas de creédito
para les deudores moroseos de  las
entidades en liquidacién.
Comunicacidn "A" 2103 11.06.93 Traslade al pericde siguisnte de
REMON — 1 — 482 defectos de las posicicnes de e-—
fectivo minime al 30.4.93.
Comunicacidén "A" 2104 18.04.93 Tratamiente de los depésitos en
OPAST — 2 — 94 " caja de ahorres especial, a raiz .
del cese de su captacidn.
Comunicacién A" 2107 28.06.93 Traslade al periodo sigquiente de
REMON - 1 - 483 defectos de las posicicones de s—
fectivo minime al 15.7.93.
Comunicacién "A" 2108 29.06.93 Se establece en OQ¥%, a partir del
REMON — 1 — 4B4 1.7.93, la exigencia de efective
minimo en pesos sohre compras  al
contade a ligquidar de moneda es-

tranjera v titulos.
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Comunicaciéen "A" 2109 29.04.93 Establece nuevas normas en mate—
OPRAC — 1 — 354 ria de eoperaciones con clientes
LISOL — 1 - &8 vinculados a las entidades finan-
: : financieras y secbre 21 fracciona-—
miento del riesgo crediticic.
Comunicacién "A" 2110 30.06.93 Estado del efective minime en ma-
REMON — 1 — 485 neda nacional. Mormas de procedi-—
: E miento. Régimen informativo.
Comunicacidn A" 2111 30.04.93 Efectivo minime en moneda extran-
REMON — 1 — &4Bé& jera. Normas de procedimiento. Re&
gimen informativo.
Comunicacién A" Bi12 30.06.93 Defectos admitidos, posicicones
REMON — 1 — 487 trasladables y deficiencias fina-
les de efective minimo en pesos vy
en délares estadeunidenses. MNor—
mas de preocedimiento. Régimen in—
formativo.
Comunicaeidén "A" 2113 1.07.93 Régimen de microfilmacidn de docu
OPASTI — 2 - 97 mentos y reintegro de cheques 3
’ sus libradores. Prérrega para  la
entrada en vigencia de la devolu-—
cidén de los valorss,
Comunicacidn "A" 2114 2.07.92 Traslado al pericdn siguiente de
REMON — 1 — 4B8 las deficiencias de efectivo mini
mo de las posicicnes al 31.7.93.
Comunicacidn A" 2115 2.07.93 8e estahlece gue todos los  titu—

los valores pdhlires nacionales
resultan elegibles para ser apli-

cades a la capacidad de prestamo
de los depésitos del régimen de
la Comunicacidén “A® 1820, dentro

del limite del 60% de esa capaci—
dad.
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Coﬁunicacién "at 21146
-QPASI -2 - 98

Comunicacidén "A" 2117
REFON — 1 — &E9

"A" 2118
- &9

Comunicacién
LISOL ~ 1

Comunicacion A" 2119
REMON ~ 1 — &%90

"AY 2120
-~ 70

Comunicacidn
LISOL — 1

2121
130

Comunicacicon A"
coMAald — 1 -

07.07.93

8.07.93

12.07.93

16.07.93

192.07.93

19.07.93

2109) a

Implementacien de una base de da
tos de cuentacorrentistas inhabi
litades. Eliminacidén del "Bole-
tin de Cierre de Cuentas”. Incor
para en el nueve ordenamientoe la
inhabilitacidn de los represen—
tantes legaeles de las personas
juridicas. Posibilidad de gestio
nar la rehabilitacicn en los ca—
sps de pérdida de cheques, cuan-—
do la denuncia judicial =5 efec—
tuada en forma extemporanea.

Se establecen en 10% v 24 de las
exigencias computables los limi-
tes de los defectos compensables
y excesos y deficiencias frasla-
dables de efectivo minimo, respec
tivamente.

Modifica las disposiciones en ma—
materia de exigencia e integra-—
cien de los capitales minimos de
las entidades 'financiéras, con-—
templande wna mayor adecuacidn a
las recomsndacicnes del Comité de
Basilea.

Traslade 21 periode siguiente de
las deficiencias de efective mini
moe de las pesicicones al 15.8.93.

Excluye de los limites de asisten
cia crediticia (Comunicacidén "A"
las celecaciongs a 1la visg
ta en la sucursal Nueva York del
Banco Macién, hasta el imporie de
la capacidad de préstamc del régi
men de la Comunicacidén "A" 1820,

Admite que =21 diferimiente de que
brantes por compensaciones e in—
demnizacicnes abonadas al perso—
nal, establecide por la Comunica-—
cicn "A" 1879, +también comprenda
a los impeortes gues se abonen has-—
ta el 3i.12.93.
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Comunicacidén "A" 2122  22.07.93 Regimen de Garantia de Iios Depd-—-

OPASI ~ 2 - 99 sites (Art. 36 de la Ley 21.3826,
' modificade por 1a Ley 22.051),
Su deregacién y reemplazo por el
pPrivilegic especial a que se re-
fiere el incisc d) del art.49 de
la ley dm= Entidades Financierasg
(texto segan Ley 24.144).

Comunicacidn A" 21p23 22.07.23 Cuentas de caja de ahorres pre—

OFPASI - 2 -~ 100 visional {(Decretn 1253/93). Aper
CONAY — 1 —~ 131 tura a los beneficiarios el pro
REMON - 1 — 491 ducido de la liquidacidn de com—

pra de "Fonos da Comsclidacian
de Deudas Previsimpnales", Acredi
tacién en ellas de 1los haberes
previsionales periddices. Conta—
bilizacidn y efective minimo .

Comunicacidn "aY gigg E2.07.923 Sancidn de multa. Reglamentacien

RUNOR - 1 — 114 al tercer paArrafo del nueve texto
del articulo 41 de lIa Ley 21,5824
de Entidades Financieras, seguin
la modificacidn intreducida por
2l articule 3° de 1a Ley 24,144,

Comunicacién A" 2126 03.08.93 Establece normas complementarias

OUPRAC — 1 - 3sg sobre. eperaciones econ clientes

LISOL — 1 - 71 vinculados a las entidades finan—
Cieras vy limites de asistencia
crediticia. Extiende el plazo pa—
Fa encuadrar las cperaciones prea—
existentes a1 1.7.93.

Coemunicacian Q" 2187 04.08.93 Se establece 20 100Y% 1a eﬁigencie

REMON - 1 - aop de efective minime 2N pesos sobre
los fondos acreditados por  1lax
ANS=5 vinculadns con la cancela-—
Cidén de deudas del Estade Macio-
nal con jubilados Y pensionados,

M

Cmunicacidn A" g1gg 07.08.93 Obtencidn d2  lineas de créditn
OPASI - 2 - 101 del exterinr. ge d=jan sin efec-—
to limitaciones para ellc, autori

zando a tomarlas a los bancos hi-

petecarios, las compafiias Finan—

cieras, l1las sociedades de ahorro

Y prestame para 1s vivienda u o-

: tros inmuebles Y las cajas de cre

dito.

Fhem, 3607
]
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Comunicacisan Y"AY 2129
RUMOR — 1 — 115

Comunicacidn "A" 2132
REMON — 1 — 493

Comunicacidn “"A" 2133
REFION — 1 — &94

Comunicacidén "A" 2135
Comunicacién "A" 2134
LIsao. — 1 - 78
LISOL — 1 — 73

c e 4
|
|
|
|
!
|

10.42.73

12.08.93

13.08.23

19.08.93

capital

considersdo
el B.C.R.A., i
condicicnes de los Arts. 29 v 4
de la Ley de Entidades Financie-—
ras. :

en peses Yy 2n moneda extranjiersa
iones 2 la vista v a2
plazo de hasta 59 dias.

Mormas complementarias parva 1
terminacidn del traslado de d
tos de encaje y cidlcule del ¢
por deficiencias, a base del ¢
teriec de numerales. '

Normas complementarias seohre eni—
gencia e integracidn de los capi-
tales minimos.
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Presidencia de la Nacién

wdicatura General de la Nacién

INFORME DEL AUDITOR

A los Serores Presidente vy Directores del
SANCO CENTRAL DE LA REFUBLICA ARGENTINA
Reconguista 2&4&

BUENOS AIRES

Hemos examinado los estados contables del BANCO

CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA detallados en el siguiente
apartado 1i:

1.

EETADOS CONTABRLES OBJETO DE AUDITORIA

1.1. Ralance General al 31 de diciembre de 1992.

i.2Z. Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 3i
de diciembre de 1992. :

1.3. Estado de * Evolucian del Patrimonic Netao por el
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1992.

1.4. Notas L a & vy Anexos I, I1 vy III acue forman parte
integrante de los estados conitables.

ALCANCE DEL TRAEAJO DE_AUDITORIA- .

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las naormas de
auditoria vigentes, aprobadas por el Consejo- Profésiotal de

‘Ciencias Econdmicas de la Capital Federal, é&xcepto. por 16

que- se- indica enr el apartado 3.L. t BRI

L

ACCLARACIONES PREVIAS Al DICTAMEN

Z.1. Los estados contables del BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA
ARGENTINA al ZL de diciembre de 1991 na.. fueron
sametidos a un proteso de revisidn por partgd de un
auditor independiente, no habiendo sido posible aplicar
todos los procedimientos de. auditoria necesarios para
satistacernos. sobre- la raronabilidad del halance
general. a dicha fecha.



Presidencia de fa Nacién

dicatura General de la Nacidn

[}

2. De acuerdo con lo esxpresado 2n nota 2, la =ntidad nao
incluyo 2n suUs estadocs contables informacion
comparativa con 21 2jercicio anterior.

DICTAMERN

En nuesitra opinidn, exceptc por lo supresado =zn =21 apariado
S.2.. el balance general presenta razonablemente 1a
informacidn sobre la situacion patrimonial del BHANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA al 31 de diciembre de 1992 de
acuardo con normas contables profesicnales.

Debido a1 la limitacidn en el alcance mencionada en el
apartado T.1., nos abstenemos de opinar sobre la infarmacidan
contenida en el estado de tresultados ¥y 2en =21 estado de
evaolucidn del patrimonio neto del HBANCO CENTRAL DE LA
REPUBLICA ARGENTINA por el ejiercicio f%nalizado 2l 31 de
diciembre de 1992. asi ctomo sabre la uwuniformidad en la
aplicacidn de las normas contables con relacidn a las del
ejercicio anterior.

INFORMACTION ESPECTAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

A los efectos de dar cumplimiento a 1las disposiciones
vigentes, informamos que:

5.1. Los estados contablies adjuntos surgen de dos ragistros

' contables de la entidad 1llevados, en sus aspectos

Tormales, de contormidad con las . disposiciongs’
vigentes. '

5.2. Al 31 de diciembre de 1992 las deudas .devengadas a
favar de la Administracidn Nacional de Seggridéd.Sacial
gue surgen de los citades registros asciéndén a 0§
2.101.113,30, no existiendo a esa fecha deuda exigible:

BUENDOS AIRES, 21 de julio de 1993.

SINDICATURA BENERAL DE LA HACKH
ol o, 7 laatg

WALTER MINER’
CONTADOR PUBLICO U.H A

C.rL.5. O LA CAP, FED,
T I35 — m+ 73



BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARQENTIHA

BALANCE GENERAL Al 31 DE DICIEMBRE DE {892

-EnPesos-
ACTIVO ;
RESERVAS DE LIBAE DISPONIBILIDAD - ART. 6 LEY 23028 . -
Oro 1,467 k20,481 1.
Colocaciones realizables an divieas B.670.536 529 :'.
Bonas Extemos 1,428,089 a5 E
MENOS: . ;
ALAD.L (Noto) doaBio.e2i o
Previslén por fineza do oro 14578205 | 12470488884
TITULOS PUBLICOS )
Bono Consolidado dal Tosoro Nactonal 1890 ... sesses 4.744.635.328
Baro on Délares Estadounidenses 3,901.0%4.397
Letres sobre Obligecionas con ef F.M.., 2.843.595,050
Ciros 155.628 5384
MENOS: - . |
Regularizacién dol devengamiamo del Bono Consolklado 1680 ..... 8.653.474.843 | 741841718
CREDITOS AL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS
Ertidades financiomas 3.650.422.518
MENOS: - )
"Pravislén por Incobrbilided {.240,675.844 2.400.744.611
Entidedes financlaras en liquidacién y Patdmonios dasalecta- ’
dos en liquldacién ' 19,753.639.304
MENOS: . _
Previslén por Incobrabllidad 19.763.695.334 0 2.402.746.571
APORTES A CRGANISMOS INTERNACIOMALES, POR CUENTA {.073.768.815
DEL GOBIERNO NACIONAL . |
FONDOS TRANSFERIDOS AL GOBlEHNO NACXUNA_. PCOR -
COLOCACIONES CONELF. M L 201.223.783
OTROS ACTIVOS
Cuartas transhorias sctivas 605 162604 :
Oros ... 440858 643.) {.odbbrasar
TOTAL DEL ACTIVO 54.842.419 305

-Las Nolas 1 a 6y los Anaxos | alll son pants integrente ds los
Estados Contabies.

e |

V!lsl RURITED JNFoRKE DX ncu.

21 JUL 1993’

FOR EINDICATURA ocxam.uéf.
LA KACHON "

WALTER MINER
GrAUTACOR PUBL" ¢ UM a,
C.P.EE. OF LA L | FED,.

hat 1 rr Ty




PASIVO

BASE MONETARIA (A 6° Ly 23,826)
Circulackdn Monoiaria
Depdelion en cuentas cormenteos
Dopdalios en cuentes corriontes sspaclales, e e

DEPOSITOS NO COMPUTABLES EN LA BASE MONETARIA
Adminhsbmckdn Naclonal de Seguridad Social {ANSéS) . _......
Depdattos del Goblemo Naclonal #n potos oo ceerermeensans |
Dopdiltos del Goblemo Naclonal on diviess e e
Depdetios de Entidades Financlorns en cuentzs wspociales
Cros :

CBUGACIONEB CON GRGANISHMOS INTERHACIONALES
Fonda Menatado Infemacional
Banco Infetnmeticano de Desamolle
Qiroe -

OTROS PASIVOS
Uilidrdes & Imputar
Cusntias tmnsiodas pesivas
Otrox

PREVISIONES

TOTAL DEL PASIVO
PATRIMONIO NETO

CAPITAL

AJUSTES AL PATRIMONIO

RESERVAS DE UTILIDADES
RESULTADDS t¥J ASIGNAEROS

TOTAL DEL PATRIMONID NETO.

0.647.511.438

1.267.173.779

ok.a75.490 | 14.0i0.000.718

749.880,004

125,000,000

497.082.514

{01.782.207 '

01.534.604 |  1.535.238.020

3.328.774.618

81.0(2.694 _

02,623,831 | 3.472.411.383

437148716

B895.748.538

822.504.268 | 1.765.202.813
1.109.858.432
18.882.770.430
100,000,000
72854044
4.332.820.705
4.454.165.837
5.950.848.5768
24842 418 505

TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONID HETO

-Lns Hotns § 5 6 y los Anexou | = 1l son parts Integearts de
lag Extados Contables.

Gz W -
~/ (/B:Gm Sl ©- i

SUBQERENTE DE CONTABILID, GERENTE AC DE LA’
¢ CONTROL: CONTADURIA GENERAL

eon mi nforme de feohs: 2197?@3'

'”_"‘—-———P_-—_WU{CO:FE'MPMIU Hmﬂ;%

vnmén'::fu JEEJ. jug:qtg&
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ESTADD DE RESILTADOS

AL 31 DE DICEMBNE DE 1092

INGRESOS FINANCIEROS:

INTERESES

Tihutos PUblloos:
Bonos Exlerros
Otros
Letras sobre Obligaciones oon ol F ML
Menos:
Intareser sobes Obligacionss con Crganis-
moa Inlemadoaales [FAL1)
Colocaciores Ranllzaties:
Cotocndoiee on divisas
Colocaolotes de Eleclivo Minlmo
Opaitsdones yorlaa
Convenlos ALADL
Chros:

Bobis cridios s Enlidodes Financieras
Manoa:

Cusbranioa po Previekdn por lnoobrabl-
Ndad

Bolse cridios a Entidades Finanoleras
sn Uquidacidn y Paldmonios desatecin-
dos ont quiidackin -

o roe;

Cusbranies por Pravisldn pex Incotxabl-
Nodad

EQPS5Q8 FINANCIERQS:
INTERESES
Diversos

AESATADO (CANANCIA) FINANCIEND NETO

INGRESDS [AANANTIA) FOR SERVICIOS:
COMISICHES

CANF308

RESULTADCS {QARANCIA) POR SERVICIOS

“Las NHotas 1 a8 y kot Anvexos | & 1l son parte Integrarts de fos Ertados Contabld.

YIASL Hu""nmtl or JITHA
PER BINDIZATURLA GENERAL DB
LA HACIOH

Lol Lo (nltn

W 1FH e
Peopte A et e
[ TSACIN N PR B P} Fe 2,

AT ¥t q3

B0 202,570
10.481.700
2926570
22025576 o
83,095,522 .
24.602.000 | ed.E7Aunl
18.AT0.400
5,277,000
453,630,400
4E8,008.712 14,701,002 :
5.720,209.253
3.220.200.253 [ 212,081 &7d
14448 158 4445 48
150,504, 10d
12500843
i5.000418 | 275i0d8
77510484




QASTOS DE EMISION MONETARIA

GASTOS DE ADWINIETRACION:
QASTOS EN PERSGHAL
OTROS QASTOS

AMORTIZACIONES
UTIUDADES DIVERSAS:

DIFEREHCIA DE COTIZACION DE OfQ, DIVIBAS Y

TITULDS PUBLICOS (QANANCIAS)
RESULTADO (GANANCIA) ORDINATIO ANTES DE PREVISION
QUEBRANTOS PCR PREVISIONES:

PARA ASUNTOS EN TRAMITE JUDICIAL
SOBRE CREMNTOS AL SISTEMA FIHAN-
CIERO DELPAS
RESULTADOS EXTRADRIINAIIOS:
QANANGIAS PON ESCISION DE CREDITCS Y DEUDAS
COHN FL GOBIERND HACIONAL ¥ OTROS

FESULTADS (PERCIDA) POR NEQOCIACION DE VALORES'

RESULTADD (GANANCIA) POR EXPOSICION A LA INFLACION

RESULTADO (GANANGIA) NETO DEL ERERCICIO:

18319520

50,004,103

198953 404
15.052.600 £8.502.485
84,241,627 g4241.027
7.725.45¢
200,207,560

oii.2a7.558

105,420,614 mw‘roc‘/

22b 855083 | 4850144501

j2d.it2 810

. . .
4.243,808.0031

Lnw Hotea 1 2 6 jos Anexos | alll son parts kalegrants dé los Estadod Contebied.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES W

pOR EL EJERCICIO ARUAL FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 19792 '

. Nota Nro.l - NATURALEZA Y 0BJETO DEL B.C.R.A.

.t mmmat

£1 Banco Central de la Replblica Argentina es una
entidad autdrauica del Estado MNacional regidd por las
disposiciones de sU Carta Orgdnica (Art. Llro. de la -Ley
Nro. 24.144).

Es fupcién primaria de la Inztitucién preservar el
valar de la Haoneda. ademds deberd desarrollar una polit{ca
monetaria y Financiera dirigida a salvaguardar las fuhciones del
dinero como reserva de valor, unidad de cuenta e instrumento de

pago para cancelar abligaciones mopetarias.

T R A1) P.'-"",:"-‘vr-}‘ PR TS

£1 Banco es Agente Financiero del Estado Macional,
depositario y sgente del pais ante las instltuciones monetarias,
hancarias VY financieras internacionales a las cuales la Maclion
haya madherido.

CAp et

Mota Nro. 2 — BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

Ry

: La Institucidn ha preparado sus tstados Contables
dm acuerdo con MNormas Contables Profesionales, criterios
agenerales de valuacion establecidos para las Entidades dal
Sigtema Financiero argentino ¥y considerando las disposicicones de
la Lay 23928, de manera particular en sus articulos 47, 57 ¥y &7,

aghe s & o a

e e B g S8

Los estados contables no se presentan eh Toima
comparativa con los del ejercicio 17991, debido a las importantes
modificaciones gue se produjeron durante el ejercicio 1992, como
consecuencia del dictado de la nueva Carta Orgédnica del Banco
Central, sikuacion cgue se explica en Nota Nro. 6.

e h eaaige

Las particulares caracteristicas de la Ihstitucidn
y las misiones vy funcionzs que le aszigna su Carta Organica, en-
particular su facultad de emitir billetes ¥ monedas, sumadas a la
especificidad de "las operaciones due realiza, no patmiten la
claboracion del Estado de Origen vy Aplicacian de Fondos.

2.1. Principales criterios ds valuacidn
= 2.1.1. Activos y Pasivos en Moneda Extranjera y Pesos
Los actives y pasives en moheda extranjera fueron
valuados de acuerdo a los tipos de camblo vigentes al
cierre del ejercicio.
Los actives y pasivos mohetarios en pesos por  sUs
caracteristicas estén dz por s{ reexpresados & moneda d=

cierre.

Los activos en ninguin caso superan su valor recuperable.

=T a 2
- . = T YTASE MUESTRO lRToAKI Df FICKA

9 1 JUL 1993

poi SINDICATURA GENERAL od
LA NAGHON
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. 2_.2. Comentarios Particulares

2.2.1.

cuentas del Activo:

Oro

Las existencias fisicas de .oro fueron valuadas &1 clerre
1

del ejercicio en ddlares estadoUhidenses 351 14 ohza..
troy, cotizacién vigente en el mercado de Londres & dicha

_ fecha y convertidas a pesos de acuerdo al criterio

expuesto en el punto precedente. Se deduce una previsidn
del 1% por fineza del oro.

2.2.2. Divisas

2.2.3.

La cuenta Divisas refleja la tenencia de moneda
extranjera en el tesoro del Banco Central por uks 1,1
millones. las cuentas corrientes en bancos corresponsales
del exterior por u%s 299,7 millohes ¥y colocaciohes en
divisas de realizacidn inmediata, acuerdos de recompra ¥y
"overnight” por u%s B37,8 millones. '

Bonos Externos

Incluye las series 1984, 1987, 19389 ¥ i992. Las tres
primeras fueron valuadas a la paridad en ddlares 4l
cierre del ejercicio, convertids al tipo de cambio
vigente a esa fecha. Por su barte la cotizacidn aplicada
a la serie 1992 es la del precio tedrico de los mismos,
el que se estimdé sobre la base de las péaridades y vida
promedio de titules de deuda externa del Goblelrho
Nacional. :

2.2.4. Titulos Pﬂbl;cos o

2.2.4_.1. Bono Consolidado del Tésoro Nacional 1990:

Este Bono fue emitido el 2 de &naro de 1990. Cortespohds
a la consolidacién de obligaciohes conttaldas por el
Gobierno Nacional por anticipos de fondos del B.C.R.A. do
acuardo al Decreto del Poder EjécuUtivo Nacioril HNro.
335/9L. Es un bono expresado eah mohedd niciohal 4 99 afios
de plazo, no devenga interés 'y el ciépital se djudtd por
la variacidn del doélar estadoUnidense sedin, el Libe dae
cambio comprador del Banco de- la MNacién argeritinag. Lds
amortizaciones del . capital actudlizado se pdgakdh - a
partir del décimo afo. La actualizdciom fusé. devehgddd’
hasta el T1/3/9Ll. en virtud:del articulo. 8o da. 1a. Léy de-
Convertibilidad- : - :

En virtud de las: caracteristicas: finahcieras di- 8ite
Hono, béasicamente ‘su plazo. . - perlodos dé griclh;. se
reguiariza. el  saldo  activo: - keprasentdtivd: - det
devengamiento del ajuste de cdpital de forma da: hantenar
la valuacién a su valor original de emisidn: El valor
original menclonado no. superd el valor actual dai Eikule.
caleulado utilirzando tasas. internacionales vidshtés. 41
JL.1z.?2. .

4

—— — }
YIASE HORITPD \rroRNuZ, DX FaclA
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2.2.5

2.2.6.

2.2.4.2. Bono en dGlares estadounidenses:

FEste Rono, en trimite de emisidn. comprende el traspaso
de fondos del exterior a 1a Secretaria de Hacienda por
créditos recibides por el Banco Central aue fueron
incluidos en el Plan Brady. Estos creditos fueron
amcindidos al Gobierno Nacional a partir de la sancidn de
1a nueva Garta Orgdnica, zegln se explica en- Mota Mro. 6.
Es un kono expresado en ddlares estadounidenses & trelnta
afios e plazo, a tasa Libor y pago total de amorktizacicn

e intareses al vencimiento.

2.2.4.3. Letras sobre Dbligaﬁiones con el F.M.I.:

Incluve 1a deuda contraida por 1la cecretaria de Hacienda
eqn =21 B.C-R.A- mediante 1a emision de Letras de
Tecoreria de 1la Macién nominadas en derechos especiales
dr glro correspondientes a 1a %tranzferencia que el Bahco
Cenkral realizo al Gobierno de Jos fondos recibidos dal
Fonrde Honektario Intarnacional hasta el 30.9.92. En
consecuencia, tiene un comporiamiento financiero idéntico
al del pasiveo can el exterior-

créditos al Sistema Financiero del pals

Los creditos cohcedidos & 1as entidades financleras en

normal funcionamiento merecieron una significativa
pravisian por aplicaciaon del criterio de prudencia. No
abstante, gran parte de esta deuda corresponde a 1a

manca Provinclal, 1a cual estd cancelando durante el
ajercicico 1773 3US agbligaciones con entrega de Bonos de
consnlidacion. EN este casn la previsidn astd midiendo el
qiebranto ncasiognada por el diferencial de tazas entre
ins correspondientes 3 1a deuda original ¥ las de los

Ronos e consolidacion. \
.

——

Por- =4 parke, los préskamos otorgados & 1as entidades
Financinras en pruceso de 1iquidacion y UG
col-respaondientes. devengamientos de intereses se
previsjonan al 100% cdesde el ejercicio 1987 por ia
aplicacidon también del criterio de prudencia.

Fondos transferidos al Gobierno Hacional por colocaclones
con el F.b.I.

nefleja la transferencia 3 ja Secretaria de " Haciénda de
10% . fondos recibidos del Fondo Honetario Intermacional a
partir del z0/9/772. Esta cuenta merece iqual tratamiento
Financiero al expuesto en Mota 2:2.4.3. T

. 2.7. Otros Activos

En =1 renglén Otros del ~ubro Otras Activos se inecluyen
1oz bicnes inmuebles VY muchbles, valuados conforme &l
revalin técnico efeckuada por personal de la entidad al
%1 de diciembre de 1789, actualizado par @l Indice da
Precios Hayorista Nivel General. Las amortizaciones se@
han efectuada siguiendo el método lineal-

vE A.\[2‘Ut 'iF DJUI.H T ,Iggﬁlk

FOR SINDICATURA qENERLL B
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Cuentas del Pasivo:

2.2.8. Fondo Monetario Internacional

Su  =aldo incluye la contrapartida de los fohdos
transferidaos a la Secretaria de Haclenda (puntos 2.2_.4.3.
¥ 2.2.6. precedentes), que en Derechos Especiales de Giro
asciends a 2.067.0%2.000, correspondientes a las divisas
ingresadas por los siguientes conceptos:

- Stand By 1984, 1987 y 1989 que se estén
amortizandn conforme al cronograma de pagos con
los intereses correspondientes y Stand By 19790 vy
1971 cuyas amortizaciones comenzardn en 17994.

- Facilidades de financiamiento compensatorio por
caida de exportaciones de los afios 1987 v 1788.

- fAcuerdo de Facilidades Extendidas 1972.

Nota NHro. 3 - RESTRICCIONES DEL ART. 6% DE LA LEY 23928

Segln lo previsto en el Art. 67 de la Ley da
Convertibilidad las rezervas comprendidas en el rubro RESERvVAS DE
_IORE OISPOMIRILIDAD -ART. 57 LEY 23928, constituyen prenda comin
e la base monetaria, son inembargables v pueden aplicarse
exclusivanente a los fines previstos en dicha Ley.

Nota Nro. 4 — CUENTAS TRANSITORIAS ACTIVAS Y PASIVAS

Incluyen partidas pendiéntes de -imputacidn fTinal
-al 3L de diciembre de 17792 que en su mayoria fueron asignadas
definitivamente con posterioridad al cierre del ejercicio.

Mota HNro. 5 - CONTINGEHCIAS

Z1 criterio utilizado por la entidad para
determinar el saldo de la cuenta "Previsidn para asuntos en
trimite judiclal”™, % 1.101,2 millones, fue el siguiente:

Se previsiond el 100% de los montos Tijados para
los juicios con sentencia firme con mds un 25% estimado de costas
Y 53U correspondiente actualizacidn hasta el 31L.3.91. En virtud da
que tales compromisos se cancelardn mediante la entrega de Bohos
de Conzolidacidn, la cifra determinada se actualizd al 31.12.92
mediante la aplicacidn de la tasa de inkterés de los citados
Bonos. La suma asi determinada alcanzd a $ 487,9 millohes.

Se: estratificaron los juicios que auln no cuehtan
con sentencia. firme conforme: a. la. tipologia de: los casos (juicios
por- devolucidn de depdsitos,. laborales,, etc.), estableciendo en
cada  grupo al parcentaje de probabilidad de- sentencla
desfavorable para el B.C-.R.A., previsiondndose esa cifra con
igual tratamlento al descripto precedentemente. En este caso el
ajuste determinado alcanzd a % 613.3 millones.
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Por otra parte existen juicios contra el B.C.R.A.
mor dafios y perjuicios  con demandas por montos indeterminados y
civa resolucidn futura es incierta a la fecha de emisidn de lo=
presentes eskados contables, por los cuales ho se ha constituido
previsidn.

Nota Nro. & — NUEVA CARTA ORGANICA DEL BCRA-LEY 24 _144 o

Con mobtiva de la sancidn de la Ley Mro. 24.144 de nueva
Carta Orgdnica del Ranco Cenkbral de la RepUblica Argentiha, se
prapard un Balance Inicial al 30 de mpplembre de 1992. A ese Tin
sp efrckuaron diversas compensaciones Yy escisiones de activos vy
pasivaos con el Goblerno Macional

E1 resultado final de las compensaciones bracticadds
(sin efecto en el Patrimonio Neto) alcanzd a § 2.278;4 millohes,
en tanto gue el resultado final de las escisiones IUego de la
reexpresion a moneda de cierre y otr‘os ajustes fue de § 4.889,0
millones, reflejado en el rubro "Resultados Extraordinarios-—
Ganancias por escisidn de créditos ¥y deudas con el Gobilerno
Macional y nokros” del Estado de Resultados.

Adicionalmente, la Ley Nro. 24.144 derogé el Decreto
ey 4611/58 ratificado por Ley RNro 14.467 y disposicionas
reglamentarias, motivo por el cual los resultados derivados de
ingresos y earesos de operaciones enh moneda extranjera due se
imputaban a la cuenta del Gobierno Nacional ‘“"ResuUltddos de
Dheracicnes dz Cambio” comenzaron a contabilizarse en 1la Cuenta
de Pcaultados de 1la Institucion a partir dPl 2 de noviembire de
177 Por tal moktivo, en e] Estado de sUltados para el
njﬁr0101o 1992 =B exponen conceptos que correapondeh 4 todo el
afioc y okros, Ltales como Intereses ganados sobre colocaciohes
realizables en divisas, Inkereses sobre obligdciones coh
nr¢ganisnos imternacionales y Oiferancias de cotizacidh del oro ¥
divisas que Ffueron originados en el gltimo bimestre.
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ANEXO |

TITULOS PUBLICOS
- Valores Nomlinales en Milos da Pesos -

TiTULOS PUBLICOS QUE RESPALDAN LA BASE MONETARIA:

Bonos Extemos Serie 1984 473,0
Bonas Exiernos Serle 1987 2{8.2228
Bonas Exiernos Sanie 1689 §85.404,2
Boros Extemos Sore 1992 7861114

OTROS TITULOS PUBLICOS:

Cupones Bonos Externcs 1'5'5.8‘28@5

Bonos Consolldados del Tesoro Nactonal 1890 4744 5383

Bono en Délares Estadounidenses 3.051.054,4

Letras sobre Obllgaciones con al F.M.L. 2644.595,0
TOTAL:-

Nota: El lolal de este Anaxo refieja la base de célculo para ld medicién del margén dé
financlauniento por parte de este Banco Contral & Goblerno Naclonal dispbesto
an el arl, 20 de Ia Carta Orgénicd (Ley Nro, 24.144).
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" Ribsh S: Gattalet: Jullo C. SId HodUa. 8. Fathasds
SUBGEREN{E DE CONTABILIDAD GERENTE A/CDELA PRESIDENTE
Y CONTROL CONTADURIA GENERA

VEASE MUESTRO INFORME DE FECHA

. . R - Ho :T.:‘ .
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Buenos4 Adnres, 21 de julio de 1893

- AL D.inecitoado def Banco Central de fa
Reptblica Argentina

En mi caadciten de sindicoc def Banco Central de Lo
Repiblica Angentina (B.C.R.A.] he revisade, con el afcanca
descripto en el pdrrcho siquiente, el Bafance Geneaal del
B.C.R.A. al 31 de diciembre de 1992, Lo4 Estados de Reaultodos
y de Evolucdon del Pataimonlo Neio poxr el edencdcdo feaminado
en esc jHecha, Las cornespondienies Notas 1 a 6 4 Anexos I a IIX
a dichos4 E4tados Coniablfes, Lok que he 4Hirmado 46Lo paad SU
idenitifdicacion. |

Mi citada aevdisidn no incfuyd fLa aplicacdidn de odos
fos pavccedimientos de audiiordla que b2 considzran necesarios
para emditdir una opinidén <obre Ko eotodos conicbles en U
conjunto, de dcuerdo con noamas de cuditorio vigentea. Dicha
revision empeaod, incluyd, entare o0ir04, P08 paocedimieniod
inciuidos en el Anexo 4 este Anporme.

En base a La aevdsddn epectuada, 4nfoamo que no tengo
absenrvaciones que poamular a Los estadod coniobles descniptod
en el paimea pdarago, PpOA Lo que aconsdedo 44U aprobacion al
Dinrectordio def B.C.R.A.

Asimismo, Aindonmo que he f{iscalizado La phaeavancde
poar panrte def B.C.R.A. de JLas disposiciones de U Canric
Oargdnica (Leyes 20.539 y modifdicatorlas Y 24 .144, . segun
cornespondal Y demds noamas aplicables, medionte el conirol de
fad declsionesd adoptodas en £Las reundiones de Dirnecionio, de Los
a.spectos puntuacled ‘ondigdinados por el auscidipto, y de Lo
sometidos al mismo por Lo difenrentes dnreas def B.C.R.A. y poxr
tencenond.

De acueado con Lo mencionade en Lo pdrrafod
parecedentes, considero haben dado cumplimiento a L0 establecddo
pon el axtlculo 36 de La Canta Onrgdnice vigente de gcuerdo a La
Ley 24.144.
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ANEXO AL INFORME DEL SINDICO DEL B.C.R.A.
DE FECHA 21 DE JULTO DE 19°93. -

DESCRIPCION DE_(0OS PRINCIPALES PROCEDIMIENTOS DE REVISTON DE
{0S ESTADOS _CONTABLES DEL B.C.R.A. Al 31 DE DICIEMBRE DE 1992,

1. lectuna ded Dictamen de Auditoadlo Extenna de La Sinddicatuna
Genenral de Lo Nacidn (S.I.G.E.N) de {fecha 21 de dJulio de
1993 sobre Losd edtados contables.

2. Accedo a Los papeled de itrabajo de La S, I.G.F.N.
correspondicentes a La Auditordfa Extenxna mencdionada en el
punto 1.

3. Lectura de Los estodos contables.

4. Deteaminacidn de La concordancia de Lot clifros expuesias en
f0.4s estodos contablesd con L£os reglatros paincipales,

3. Acceda, con moiivo de La 4uncdidon del Sindice, o clenilod
documentos, Libros v comprobanies de Las opeaociones.

6. Adalstencia a nreundionesd de Direcioadlo y de Comisdiones dedl
Dinectonrnio.
7. Adistencia y activa participacidén en reundones de trabado

eninre funcionarios def B.C.R.A. y S.I,G.E.N. con moiivo
ded avance delf taabado de La Auditonia Exitexrna.

g. Lectura y aeviasdldn de Los progaamas de Zaabojio e infoames
def drea de Auditordia Genenral coarretponddientiesd a cuentas
de £os estados contables.

9. Relevamiento Yy obienclién de cleatas Lnbpoamaciones de Las
drend operativad y admindatratdivas.

10. Lectunra y companacdién de Los Lslados Resdumidos de Acitivod y
Posivos, planiflas diarias de Evolucddén de Las Resdenvas
ley 23928, de £Los Pasivos Monetanios Yy de Relaclones de
Conveatdibilidad y otra informacidon contable.
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