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Sintesis

El sistema financiero a nivel agregado mantuvo sus atributos de liquidez y solvencia en noviembre
de 2016, configurando un escenario con un importante margen potencial de crecimiento de la activi-
dad de intermediacion en los proximos meses. En este marco, el BCRA continta implementando un
conjunto de medidas tendientes a generar un mayor y mejor acceso a los servicios financieros y un
mayor grado de competencia entre las entidades, con el consiguiente beneficio para los tomadores
de crédito y los depositantes. En particular, en los dltimos meses el BCRA amplid los destinos de la
capacidad de préstamo en moneda extranjera (en un marco de adecuado manejo del riesgo de descalce),
autorizé la creacion de las cajas de ahorro para menores de edad, habilito a los bancos a pagar intereses
por los montos depositados en las cuentas corrientes, amplio el acceso a informacion crediticia, avanzé en
la digitalizacion de las transacciones de los usuarios financieros, impulsé el fondeo de méas largo plazo
(como el ajustable por Unidades de Valor Adquisitivo —-UVA-) y siguié ajustando la normativa local a las
recomendaciones internacionales que propician un marco de estabilidad financiera.

A fines de diciembre de 2016, esta Institucion dio a conocer los lineamientos de politica financiera
para 2017%, destacandose que se propiciara la profundizacion de las herramientas de ahorro y crédito de
largo plazo (UVA), una mayor competencia y eficiencia en la actividad bancaria, continuar con la con-
vergencia hacia los estandares de regulacién de Basilea 11 y la modernizacién del sistema de pagos.

Ante el escenario de menores niveles de inflacion, disminuciéon de tasas nominales de interés y
rendimientos reales positivos para algunos instrumentos de ahorro, en noviembre continud la ten-
dencia a la baja de la rentabilidad del sistema financiero, tal como se observa desde mediados de
afio. Las ganancias mensuales del sistema se ubicaron en 2,4% anualizado —a.— en términos del activo
(ROA), 0,4 p.p. menos que en octubre y 2,1 p.p. por debajo de igual mes de 2015. En el acumulado
enero a noviembre de 2016, las ganancias nominales agregadas de las entidades alcanzaron casi $67.800
millones (crecimiento de 29% respecto del monto de igual periodo de 2015), mientras que la rentabili-
dad en términos del activo fue de 3,7%a., con una caida de 0,3 p.p. en una comparacion interanual.

En el mes el saldo de financiamiento total (en moneda nacional y extranjera) al sector privado se
incrementd 4% en términos nominales o 2,4% al ajustar por inflacién?, verificando asi un creci-
miento real positivo por cuarto mes consecutivo. Las lineas en moneda extranjera mostraron un aumen-
to de 4,8%? en el periodo (triplicAndose en términos interanuales), mientras que el segmento en pesos
crecié nominalmente 3,1% (1,5% al ajustar por inflacion). Por destinatario, el agregado de préstamos a las
familias mostré el mayor crecimiento relativo mensual.

El ratio de irregularidad del crédito al sector privado se redujo levemente en noviembre hasta
1,8%, desempefio que se registrd en casi todos los grupos de entidades. Los coeficientes de morosidad de
las financiaciones a las familias y a las empresas se ubicaron en 2,7% y 1,2% respectivamente en el pe-
riodo. Las previsiones contables representaron 139% de los créditos irregulares al sector privado.

Los depésitos totales del sector privado crecieron 7,7% en el mes (6% ajustado por inflacion),
evolucion que fue principalmente explicada por el incremento de 25% en los depdésitos en moneda
extranjera ante los efectos del Régimen de Sinceramiento Fiscal. Por su parte, el saldo de depdsitos en
pesos del sector privado creci6 2,2% en el mes.

En noviembre los activos liquidos (en pesos y ddlares, excluyendo LEBAC) se situaron en 33,5%, 1,2
p.p. menos que en el mes anterior y 8,8 méas que el registro del mismo mes del afio anterior. Contem-
plando la tenencia de LEBAC no vinculada a operaciones de pases, el ratio amplio de liquidez se
situé en 50,2% de los depositos totales, 2 p.p. por debajo del registro del mes pasado, si bien se
mantiene 7,4 p.p. por arriba del valor de noviembre de 2015.

La integracion de capital del sistema financiero se ubic6 en 17% de los activos ponderados por
riesgo (APR) en noviembre, 0,3 p.p. por encima del nivel de octubre. El capital de Nivel 1 sigue re-
presentando mas del 90% del capital total.

L “Objetivos y planes respecto del desarrollo de la politica monetaria, cambiaria, financiera y crediticia para el afio 2017”

2 Para estimar variaciones reales las series se deflactan con el indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires, San Luis y Cérdoba
ponderados de acuerdo a la Encuesta Nacional de Gasto de los Hogares correspondiente al periodo 2004-2005.

3 Variacion en moneda de origen.
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. Medidas recientes*

Con el objetivo de fomentar la proteccién de los usua-
rios de servicios financieros y profundizar la digitaliza-
cién de las transacciones, en diciembre se establecié que
la contratacion a distancia de seguros se considerara
perfeccionada una vez que cuente con la aceptacion
expresa por parte del usuario efectuada a través de
banca mavil, banca por Internet, correo electrénico o
soporte papel®.

A fin de continuar elevando el nivel de competencia
del sistema, a principios de enero de 2017 el BCRA
decidio habilitar a los bancos a pagar intereses por
los depdsitos en las cuentas corrientes®, derogando asi
una norma que lo prohibia desde 2010. Estas tasas se
pactaran libremente y deberdn ser exhibidas en las su-
cursales y en la publicidad de las entidades. También
con el fin de elevar el grado de competencia, se facili-
t6 el acceso de las entidades a la informacion sobre
todos los deudores bancarios. En el comienzo de 2017
se dispuso dar acceso irrestricto a la informacion de los
deudores en situacion normal (1) y de riesgo bajo (2) de
la cartera de consumo incluidos en la Central de Deudo-
res del Sistema Financiero’. Por otra parte, apuntando a
fomentar el fondeo por depdsitos de mayor plazo de
duracién (por ejemplo, aquellos ajustables por Uni-
dades de Valor Adquisitivo —-UVA-), se asimilaron los
requerimientos minimos de encajes de los Fondos
Comunes de Inversion a los de los restantes deposi-
tantes®,

Con el propdsito de regular la gestion de los riesgos a
los que estan expuestas las entidades financieras des-
de la negociacion de las operaciones de cambio hasta
su liquidacion final, sobre el cierre de 2016 se aproba-
ron las normas sobre “Gestion de riesgos asociados a la
liquidacion de operaciones de cambio” —en linea con
los estandares recomendados por Basilea 11l— que en-
traran en vigencia a partir de julio de 2017°. Por su par-
te, a fines de diciembre se ampliaron en 10 p.p. los
limites positivo y negativo de la posicion global neta
de moneda extranjera (PGNME), llevandolos a 25%
de la Responsabilidad Patrimonial Computable —
RPC— o los recursos propios liquidos, lo que sea me-
nor’®, Ademas, de la PGNME se eliminan franquicias
gue estaban originadas en controles cambiarios que ya
fueron suprimidos, permitiendo de esta manera que la
normativa refleje mas adecuadamente el descalce de
moneda que enfrentan las entidades.

4 Se incluyen las medidas de relevancia para el sistema financiero adoptadas desde la fecha de publicacion de la edicion anterior de este Informe

sobre Bancos.

5 Comunicacién “A” 6123 y Comunicacion “A” 6145
6 Comunicacién “A” 6148

7 Comunicacion “A” 6141

8 Comunicacién “A” 6148

9 Comunicacién “A” 6131

10 Comunicacion “A” 6128
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15 Comunicacion “A” 6120

o [~

A su vez, buscando mejorar los procesos de gestion de
riesgos y de toma de decisiones de las entidades fi-
nancieras de importancia sistémica a nivel local (D-
SIB), a fines de diciembre se aprobaron las normas
sobre “Agregacion de datos sobre riesgos y elabora-
cion de informes”*!. Asimismo, se ajustaron las nor-
mas de capitales minimos de las entidades en lo refe-
rente a la exigencia por riesgo de crédito de contra-
parte en operaciones con entidades de contraparte
central*? asi como en operaciones con derivados®.
Mas aln, y también en el marco de la convergencia
local a las recomendaciones de Basilea, se redefinie-
ron parte de los Requisitos Minimos de Divulga-
cién', en linea con las recomendaciones internacio-
nales sobre Disciplina de Mercado.

Sobre el cierre de afio el BCRA dispuso un conjunto
de ampliaciones en la Linea de Financiamiento para
la Produccion y la Inclusién Financiera®®. Por un lado,
se incorporé como financiacién elegible a los créditos
canalizados a empresas no financieras emisoras de tarje-
tas de crédito a una tasa de interés de 0%, en la medida
en que dichas empresas hayan adherido al Programa
“AHORA 12”. Por el otro, se establecié que pueda pac-
tarse libremente la tasa de interés de los préstamos hipo-
tecarios para individuos destinados a la compra, cons-
trucciéon o ampliacién de viviendas expresados en Uni-
dades de Valor Adquisitivo actualizables por “CER”
(“UVA”) y en Unidades de Vivienda actualizables por el
“ICC” (“UVI”) computables en la mencionada Linea.

Il. Actividad

Los esfuerzos del BCRA en pos de modernizar el sis-
tema de pagos se reflejan gradualmente en el creci-
miento del uso de los medios electrénicos de pago.
Asi, en noviembre continu6 verificandose una expan-
sion de las transferencias. Entre ellas, se destacaron las
transferencias con acreditacion instantanea, las cuales
crecieron a un ritmo interanual de 35% en cantidades
(ver Grafico 1). Por su parte, mientras que la banca por
internet tiene una destacada participacion, explicando
casi el 70% de las operaciones, la banca movil crece de
forma sostenida alcanzando el 5,5% de las transacciones
en los Gltimos 12 meses (ver Grafico 2).

En el mes se produjo un cierto repunte en los che-
ques compensados. El valor nominal compensado evi-
denci6 un incremento interanual de 31,2% (-7,3% ajus-
tado por inflacion), mientras que las cantidades crecie-
ron 6,7%. Por su parte, el ratio de rechazo por falta de
fondos aumentd en el mes tanto en valores como en can-
tidades, ubicandose en 0,7% y 1% respectivamente.
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16 Considerando diferencias de saldos de balance.

Estos niveles estan en linea con los observados en pro-
medio a lo largo de 2016: 0,6% en valores y 0,9% en
cantidades.

El flujo de fondos estimado para el agregado del sis-
tema financiero durante noviembre!® estuvo particu-
larmente influenciado por las operaciones realizadas
por el sector publico (especialmente en la banca publi-
ca). Para el sistema financiero a nivel agregado se ob-
servo que la reduccién de los depoésitos en moneda
extranjera del sector publico” ($87.800 millones) y el
incremento de las financiaciones en pesos a este sec-
tor ($73.000 millones) resultaron las aplicaciones de
recursos mas importantes (ver Gréafico 3). En menor
medida, el crecimiento del crédito en pesos al sector pri-
vado y de los activos liquidos en moneda nacional tam-
bién fueron un uso relevante de recursos en el periodo.
Estas aplicaciones fueron fondeadas principalmente
con el incremento de los depo6sitos en moneda nacio-
nal del sector pablico ($105.800 millones) y el aumen-
to de las colocaciones en moneda extranjera del sec-
tor privado®® ($77.500 millones).

Teniendo en cuenta la estimacion del flujo de fondos
para lo que va del afio'®, el aumento de los activos li-
quidos en moneda extranjera y el crecimiento de las fi-
nanciaciones (tanto en moneda extranjera como en pe-
sos) a las familias y empresas resultaron las aplicaciones
de fondos mas importantes (ver Grafico 4). Por el lado
del fondeo, el incremento de los depositos tanto en
moneda extranjera como en pesos del sector privado
fueron los principales origenes de recursos entre
enero y noviembre.

El descalce de moneda extranjera del conjunto de en-
tidades financieras se incrementd ligeramente en el
mes, hasta ubicarse en 16% de la RPC —
Responsabilidad Patrimonial Computable— (ver Gréfi-
co 5). El desempefio mensual estuvo explicado princi-
palmente por los bancos privados nacionales, en un
marco en el que el aumento del activo en moneda ex-
tranjera superd al incremento del pasivo en igual deno-
minacién y al de la posicion neta vendida a término en
moneda extranjera.

En un marco de regulacion y monitoreo prudencial,
la proporcién del balance bancario del conjunto de
entidades financieras denominado en moneda ex-
tranjera se incrementd en los primeros once meses
del afio (ver Gréfico 6). En linea con la evolucion de la
intermediacion financiera, las financiaciones al sector
privado fueron la partida que gané mayor importancia
relativa en el activo total, en tanto que los depésitos de

17 Se revirtio el incremento verificado el mes anterior. Para mayor detalle ver Informe sobre Bancos de Octubre 2016.
18 Desempefio que estuvo en parte explicado por el Régimen de Sinceramiento Fiscal (ley 27.260).
1 No se efectlian ajustes para depurar efectos de valuacion por tipo de cambio.
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las empresas y familias aumentaron su peso relativo en
el fondeo en moneda extranjera.

[11. Depositos y Liquidez

Los depositos en moneda extranjera del sector pri-
vado se incrementaron 25% en noviembre, en gran
parte por el efecto del Régimen de Sinceramiento Fiscal
(ver Gréfico 7). Las colocaciones del sector publico en
moneda de igual denominacion se redujeron 65% en no-
viembre, revirtiendo el efecto verificado en el mes ante-
rior®®. Por su parte, el saldo de depésitos en pesos del
sector privado creci6 2,2% en el mes —con un mayor
aumento relativo de las cuentas a la vista—, en tanto que
las colocaciones del sector publico en igual denomina-
cién se incrementaron 42,9% en el periodo. Los depdsi-
tos totales del sector privado crecieron 7,7% en el
mes (6% ajustado por inflacién) y, de esta manera,
contribuyeron a que las colocaciones totales (tanto del
sector publico como del privado) se incrementaran 7,1%
en noviembre.

En términos interanuales los dep6sitos en moneda ex-
tranjera del sector privado crecieron 131%, mientras que
las del sector publico lo hicieron en 160%. En moneda
nacional, las colocaciones del sector privado aumenta-
ron 24,6% interanual (-12% i.a. ajustado por inflacion),
mientras que los del sector publico subieron 27,8% (-
9,7% i.a. real). De esta manera, las colocaciones totales
se incrementaron 45,9% en comparacién con el mis-
mo mes del afio anterior (3,1% en términos reales).

En noviembre los activos liquidos (en pesos y doélares,
excluyendo LEBAC) se redujeron 1,2 p.p. de los de-
pésitos hasta totalizar 33,5% (8,8 mas que el registro
del mismo mes del afio anterior) (ver Gréafico 8). Consi-
derando la tenencia de LEBAC no vinculada a operacio-
nes de pases, el ratio amplio de liquidez se ubicé en
50,2% de los depdsitos totales en el mes, 2 p.p. por de-
bajo del registro de octubre (incremento de 7,4 p.p. res-
pecto de noviembre de 2015).

El costo de fondeo estimado por operaciones de de-
pésitos en pesos a plazo fijo del sector privado se re-
dujo en todos los grupos de bancos por sexto mes
consecutivo (ver Grafico 9), situandose en valores infe-
riores a los de un afio atrés. Esta diminucion se da en un
marco de altos niveles de liquidez del sector, menores
niveles de inflacion y disminucion de tasas nominales de
interés de referencia.

2 |a variacion de los depdsitos del sector pblico, tanto en moneda extranjera como en pesos, se explica por los ingresos provenientes de la

colocacion de titulos por parte del Tesoro y su posterior utilizacion.
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IV. Financiaciones

En noviembre el saldo nominal de crédito total (en
moneda nacional y extranjera) canalizado al sector pri-
vado creci6 4%% con respecto a octubre, siendo el in-
cremento mas alto en lo que va del afio. De esta manera,
el financiamiento al sector privado evidencié una va-
riacion mensual positiva en términos reales (2,4%)
por cuarto mes consecutivo (ver Grafico 10), acumu-
lando un incremento real de 7% desde julio. Las li-
neas en moneda extranjera verificaron un aumento de
4,8%% en noviembre; en tanto que el segmento en mo-
neda nacional crecié nominalmente 3,1%2% en el mes —
desempefio explicado principalmente por los préstamos
al consumo (personales y tarjetas)—. Las entidades fi-
nancieras no bancarias y los bancos privados extranjeros
mostraron las mayores variaciones relativas de crédito
en el periodo.

En términos interanuales el financiamiento total a
empresas y familias acumulé un aumento nominal de
30% en noviembre (equivalente a una caida de 8,2% en
términos reales), explicado por el segmento en mone-
da extranjera. Cabe considerar que el cambio de régi-
men macroeconémico de fines de 2015, sumado a los
efectos del Régimen de Sinceramiento Fiscal, dieron lu-
gar a un significativo incremento del fondeo por depési-
tos en moneda extranjera en los bancos. Estos factores,
sumados a las medidas tomadas por el BCRA para am-
pliar las alternativas de utilizacién de los depoésitos en
moneda extranjera, permitieron triplicar en los Gltimos
doce meses el saldo de préstamos en moneda extranjera
(ver Gréafico 11). Mas aun, en noviembre nuevamente se
incrementaron los destinos a los que las entidades finan-
cieras pueden aplicar la capacidad de préstamo de depé-
sitos en moneda extranjera®*. En particular se admitie-
ron: (i) las financiaciones a proveedores de bienes y ser-
vicios utilizados en la produccion de mercaderias fungi-
bles con cotizaciéon en moneda extranjera, siempre y
cuando verifiquen ciertos requisitos; (ii) la suscripcion
primaria de instrumentos en moneda extranjera del Te-
soro Nacional por hasta un importe equivalente a un ter-
cio del total de las aplicaciones realizadas.

En el dltimo afio las lineas en moneda nacional regis-
traron un desempefio relativamente menor, en un
contexto de cierto proceso de sustitucion de crédito en
pesos por crédito en moneda extranjera por parte de las
empresas principalmente. De esta manera, estos présta-
mos acumularon un crecimiento nominal interanual de

2L En noviembre se emiti6 un fideicomiso financiero con cartera de contratos de locacion financiera como activos subyacentes por un total de $70
millones Si el saldo de balance se corrige por los activos securitizados, en el mes el aumento nominal de las financiaciones totales (incluyendo

moneda nacional y extranjera) al sector privado permaneceria en 4%.
22 \ariacion en moneda de origen.

2 Al corregir el saldo de balance por los activos securitizados, la variacion mensual del saldo de crédito en pesos al sector privado se mantendria

en 3,1%.
24 Comunicacion “A” 6105.
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15,7% a noviembre (caida de 18,3% i.a. ajustado por in-
flacion). No obstante, como ya se menciono, en los ul-
timos meses se ha observado un mayor dinamismo en
estas lineas crediticias. En particular, ajustando por in-
flacion, el saldo de este segmento de préstamos acumula
una variacién real positiva de 3,5% desde julio de 2016.

Las financiaciones a las empresas® aumentaron
3,5% en noviembre, manteniéndose —por cuarto
mes consecutivo— en valores positivos al ajustar por
inflacion (ver Gréafico 12). Los préstamos al comercio
fueron los mas dindmicos en el periodo. En los ultimos
doce meses el financiamiento al sector productivo
acumulé un aumento nominal de 24,6% (-12% i.a.
ajustado por inflacion). EI desempefio interanual fue li-
derado mayormente por la industria y el comercio.

En noviembre los préstamos a las familias crecieron
4,3% con respecto a octubre, con aumentos en todas
las lineas crediticias. En linea con lo observado en el
segmento de las empresas, desde agosto los préstamos a
los hogares presentan incrementos mensuales reales po-
sitivos (ver Grafico 13). En términos interanuales es-
tas financiaciones acumularon un incremento nomi-
nal de 35,9% (-4% en términos reales), conducidas por
los préstamos personales y tarjetas.

Con el objetivo de profundizar el crédito de largo plazo,
a partir de abril el BCRA puso a disposicion del publico
lineas hipotecarias ajustables por UVA. Las lineas hi-
potecarias ajustables tienen la ventaja de ofrecer cuotas
iniciales sensiblemente mas reducidas que las de un
préstamo tradicional en pesos, lo que posibilita un ma-
yor acceso de las familias a la compra de su vivienda.
Desde el momento de su lanzamiento estos préstamos
crecieron de forma continua, acumulando sobre el
cierre de afio un monto total otorgado de casi $2.100
millones (ver Gréfico 14).

La tasa de interés activa promedio operada con el
sector privado en pesos continué reduciéndose en no-
viembre. La disminucion en el periodo fue generalizada
entre los grupos de entidades financieras y en todas las
lineas crediticias (ver Grafico 15). Las tasas pactadas en
documentos mostraron las mayores caidas en el periodo.
En este marco, el diferencial entre la tasa activa prome-
dio y la tasa pasiva promedio operada por depdsitos a
plazo fijo del sector privado disminuyé en el mes,
desempefio explicado principalmente por los bancos pri-
vados.

En noviembre la irregularidad del crédito al sector
privado se redujo levemente hasta representar 1,8%
de la cartera total (+0,1 p.p. i.a.) (ver Gréfico 16). Casi

% Informacion extraida de la Central de Deudores (comprende tanto moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a residentes
en el exterior. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento comercial otorgado
a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto que tengan destino comercial.
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todos los grupos de entidades financieras redujeron el
nivel de este indicador en el mes. Los coeficientes de
morosidad de las financiaciones a las familias y a las
empresas se ubicaron en torno a 2,7% y 1,2% respec-
tivamente en el periodo. Las previsiones contables del
sistema financiero alcanzaron en noviembre un monto
que equivale a 139% de los créditos al sector privado en
situacion irregular en noviembre.

V. Solvencia

En el cierre de 2016 el sistema financiero mantiene
sus rasgos de solidez, verificando holgados niveles de
capital que le brindan un considerable margen para
expandir su actividad de intermediacion en los pro-
ximos afios. El Banco Central impulsa este proceso, da-
do que contribuira a alcanzar en los préximos periodos
una mayor igualdad de oportunidades en el acceso a fi-
nanciamiento de proyectos de empresas y familias, y asi
propender al desarrollo econémico.

En noviembre la integracion de capital del sistema
financiero se ubicd en 17% de los activos ponderados
por riesgo (APR), 0,3 p.p. por encima del nivel de octu-
bre (ver Gréfico 17) y superando en casi 3 p.p. el valor
del mismo mes de 2015%. El capital de Nivel 12" sigue
representando mas del 90% del capital total. El exceso
de integracion de capital del sistema financiero se
ubicé en torno a 98% de la exigencia regulatoria en
noviembre, observandose en todos los grupos de bancos
una considerable posicién excedentaria.

Una economia con menores niveles de inflacion y
mayor competencia en el sistema financiero, escena-
rio propiciado por el BCRA a partir de las politicas
implementadas desde fines de 2015, imponen impor-
tantes desafios a las entidades financieras. Una menor
inflacion sumada a un contexto de rendimientos reales
positivos para algunos instrumentos de ahorro —como
el observado en los Gltimos meses—, van configurando
un contexto con presiones a la baja de la rentabilidad del
sistema. En este marco, la dinamica de esta Ultima en los
préximos afios dependerd, en gran parte, de los cambios
que las entidades implementen en sus estrategias y poli-
ticas de negocios, con foco en el crecimiento de los ser-
vicios de intermediacion y de pagos y en importantes
ganancias en eficiencia.

En este marco, en noviembre disminuy6 la rentabili-
dad del conjunto de bancos, en linea con lo que viene
observandose desde mediados de afio. Las ganancias
mensuales se ubicaron en 2,4% anualizado —a.— en
términos del activo (ROA), 0,4 p.p. menos que en oc-
tubre y 2,1 p.p. por debajo de igual mes de 2015 (ver

% Como se sefial6 en ediciones anteriores de este Informe, el incremento se verifico mayormente en los bancos publicos a partir de un cambio en

la medicién de los APR.

" Definido como patrimonio neto basico (capital ordinario y adicional), neto de las cuentas deducibles. Ver Comunicacion “A” 5369.
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Gréfico 18). Esta caida mensual fue mas pronunciada en
los bancos privados, del orden de 0,7 p.p. hasta un nivel
de 2,7%a., mientras que en los publicos fue de 0,2 p.p.
dando lugar a un ROA de 1,9%a.

En el acumulado de once meses de 2016 el sistema fi-
nanciero obtuvo ganancias por 3,7%a. de sus activos
(29,7%a. en relacién al patrimonio neto), 0,3 p.p. por
debajo del nivel registrado entre enero y noviembre
de 2015 (-1,6 p.p. en términos del patrimonio). Esta
tendencia decreciente también se observa en los ban-
cos publicos y, especialmente, en los privados nacio-
nales y extranjeros. En términos nominales el sistema
financiero obtuvo ganancias por casi $67.800 millones
en lo que va de 2016, 29% por encima de igual periodo
de 2015, crecimiento que se ubica por debajo de la infla-
cion acumulada en los once meses de este afio.

La disminucion mensual en el ROA del sistema estu-
VO en parte originada en una merma de 0,1 p.p. en el
margen financiero en términos de los activos (ver
Gréfico 19), hasta ubicarse en 10,1%a. en noviembre.
Esta evolucion estuvo influenciada por menores ingresos
por intereses —en un contexto de decrecientes tasas de
interés activas operadas (ver Grafico 15)—, una reduc-
cién de los egresos por intereses —marco de menor cos-
to de fondeo (ver Grafico 9) — y una caida de los resul-
tados por titulos valores. Estos movimientos fueron en
parte compensados por el crecimiento mensual de las
ganancias por diferencias de cotizacion (fundamental-
mente en la banca publica), dado el aumento de casi 70
centavos en el tipo de cambio peso/dolar entre puntas
del mes. En el acumulado de once meses de 2016 el
margen financiero del sistema financiero totalizé
11,4%a. del activo, 0,3 p.p. por debajo del corres-
pondiente al mismo periodo de 2015, basicamente
por mayores egresos por intereses pagados a los de-
positantes y menores resultados por titulos valores.

Por su parte, los resultados por servicios del volvieron
a disminuir levemente en noviembre, alcanzando
3,6%a. del activo. En el acumulado entre enero y no-
viembre de 2016 estos ingresos netos se ubicaron en
3,8%a. del activo, 0,4 p.p. por debajo del valor del mis-
mo periodo del afio pasado.

Los gastos de administracion de los bancos aumenta-
ron levemente en noviembre hasta 7,5%a. del activo,
acumulando asi 7,6%a. entre enero y noviembre, mismo
nivel que en igual periodo de 2015. Cabe considerar que
estos egresos incrementaron sostenidamente su pondera-
cién en los activos bancarios en los Gltimos afios, ubi-
candose por encima de los niveles verificados en otras
economias de la region?®,

28 para mas detalle, ver Informe de Estabilidad Financiera 11-16, Capitulo 2.
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Por su parte, los cargos por incobrabilidad del sistema
financiero se redujeron 0,1 p.p. en noviembre hasta
totalizar 0,8%a., valor similar al acumulado en 2016 a
noviembre, mientras que las erogaciones por impues-
tos se incrementaron casi 0,2 p.p. en el mes.

Informe sobre Bancos / Noviembre 2016 | BCRA | 12



Normativa de noviembre de 2016

Resumen de las principales normativas del mes, implementadas por el BCRA, vinculadas con la actividad de
intermediacidn financiera. Se toma como referencia la fecha de vigencia de la norma.

Comunicaciéon “A” 6103 — 25/11/16

Se incorpora en las normas sobre “Depositos de ahorro, cuenta sueldo y especiales” una cuenta especial de depdsito
denominada “Caja de ahorros destinada a menores de edad autorizados”. Se establece que la apertura de este tipo de
cuenta podra ser solicitada por cualquier persona humana habil para contratar o para disponer libremente del produ-
cido de su trabajo licito —quien sera la titular de la cuenta y sera responsable por las obligaciones emergentes de ese
contrato ante la entidad financiera—. Los menores estaran autorizados a efectuar una serie de operaciones: extrac-
ciones de efectivo a través de cajeros automaticos, por ventanilla o en puntos de venta, compras en comercios y
transferencias y pagos a través de medios electronicos. Asimismo, se dispone que el titular podra determinar un
importe diario maximo de débitos admitidos al menor autorizado cualquiera fuera la modalidad utilizada por éste.

Comunicacion “A” 6105 — 25/11/16

Se modifican las normas sobre “Politica de crédito” ampliando los destinos a los que las entidades financieras pue-
den aplicar la capacidad de préstamo de depdsitos en moneda extranjera. Se admite la financiacién a proveedores de
bienes y servicios utilizados en la produccién de mercaderias fungibles con cotizacién, en moneda extranjera, nor-
mal y habitual en los mercados locales o del exterior, de amplia difusién y facil acceso al conocimiento publico,
siempre y cuando cuenten con contratos de venta en firme de esos bienes en moneda extranjera y/o en dichas merca-
derias. Por otra parte, se admite como destino la suscripcién primaria de instrumentos en moneda extranjera del
Tesoro Nacional por hasta un importe equivalente a un tercio del total de las aplicaciones realizadas conforme a los
destinos admitidos.

Comunicacion “A” 6106 — 29/11/16

Se modifican las normas sobre “Fraccionamiento del riesgo crediticio” en relacion con los limites maximos indivi-
duales aplicables a clientes vinculados por relacién personal.

Comunicacion “A” 6107 — 30/11/16

Se incorporan en las normas sobre “Lineamientos para la gestion de riesgos en las entidades financieras” algunas
definiciones contenidas en el documento "Monitoring Tools for Intraday Liquidity Management" del Comité de
Supervision Bancaria de Basilea (BCBS), vinculados con la gestion del riesgo de liquidez intradiaria. Asimismo, se
dispone que las entidades financieras consideradas como “bancos internacionalmente activos” deberan contar dentro
de los 90 dias corridos contados a partir del 30/11/16, con herramientas de seguimiento a los fines de poder identifi-
car y hacer el seguimiento del riesgo de liquidez intradiario al que se encuentran expuestas en condiciones normales
y distintos escenarios de estrés frente a los cuales podria cambiar el perfil de liquidez intradiaria.

Comunicacion “A” 6108 — 30/11/16

Se modifican las normas sobre “Capitales minimos de las entidades financieras” en relacion con el tratamiento de las
posiciones en carteras de activos imputadas a la cartera de inversion (“banking book”), incluidas las exposiciones
fuera de balance. Se establece que para determinar el requisito de capital correspondiente a la participacion en un
fondo determinado —fondos comunes de inversion y fideicomisos—, las posiciones deberan tratarse de acuerdo con
uno o mas de los siguientes enfoques: (i) Enfoque de transparencia: se empleara cuando la entidad financiera reciba
informacién suficiente y con adecuada frecuencia acerca de las exposiciones subyacentes, y tal informacién haya
sido verificada por un tercero independiente; (ii) Enfoque reglamentario: podra utilizarse cuando no se rednan los
requisitos para usar el enfoque de transparencia. Bajo este enfoque, los ponderadores se determinan en base a la
informacién que puede obtenerse del reglamento del fondo (reglamento de gestidn, contrato de fideicomiso) o en
virtud de la legislacion nacional aplicable; (iii) Enfoque residual: las exposiciones que no puedan encuadrarse en los
enfoques anteriores (i) y (ii) recibiran un ponderador de riesgo del 1250%. Se introduce un ajuste por apalancamien-
to, el cual tiene un tope del 1250%. Se elimina el ponderador de riesgo aplicable a las tenencias de cuotapartes de
fondos comunes de inversion. Las medidas citadas entraran en vigencia el 1 de enero de 2017.
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Glosario

%a.: porcentaje anualizado.

% i.a.: porcentaje interanual.

Activos liquidos: disponibilidades (integracion de “efectivo minimo” en cuenta corriente en el BCRA y en cuentas especiales de garantia y otros
conceptos, fundamentalmente efectivo en bancos y corresponsalias) mas el saldo acreedor neto por operaciones de pases de las entidades financieras
contra el BCRA utilizando LEBAC y NOBAC.

Activo y pasivo consolidado: los que surgen de deducir las operaciones entre entidades del sistema.

Activo neteado (AN): El activo y el pasivo se netean de las duplicaciones contables por las operaciones de pase, a término y al contado a liquidar.
APR: Activos Ponderados por Riesgos Totales.

APRc: Activos Ponderados por Riesgo de Crédito.

BCBS: Comité de Supervision Bancaria de Basilea (BCBS, por sus siglas en inglés).

Cartera irregular: cartera en situacion 3 a 6, de acuerdo con el régimen la clasificacion de deudores.

Crédito al sector publico: Posicion en titulos publicos (sin LEBAC ni NOBAC) + Préstamos al sector pablico + Compensacion a recibir + Titulos
de deuda y Certificados de participacién en fideicomisos financieros (con titulo pablico de subyacente) + Créditos diversos al sector pablico.
Crédito al sector privado: préstamos al sector privado no financiero incluyendo intereses devengados y ajuste CER y CVS y financiamiento me-
diante leasing.

Diferencias de cotizacion: Resultados provenientes de la actualizacién mensual de los activos y pasivos en moneda extranjera. El rubro incluye
ademas los resultados originados por la compra y venta de moneda extranjera, que surgen como diferencia entre el precio pactado (neto de los gastos
directos originados por la operacion) y el valor registrado en libros.

Diversos: utilidades diversas (incluyendo, entre otros, a las ganancias por participaciones permanentes, créditos recuperados y previsiones desafec-
tadas) menos pérdidas diversas (incluyendo, entre otros, a los quebrantos por participaciones permanentes, pérdida por venta o desvalorizacion de
bienes de uso y amortizacion de llave de negocio).

Exposicion patrimonial al riesgo de contraparte: cartera irregular neta de previsiones en términos del patrimonio neto.

Gastos de administracion: incluye remuneraciones, cargas sociales, servicios y honorarios, impuestos y amortizaciones.

IEF: Informe de Estabilidad Financiera del BCRA.

IPCBA: indice de Precios al Consumidor de la Ciudad de Buenos Aires.

LCR: Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR por sus siglas en inglés).

LEBAC y NOBAC: letras y notas emitidas por el BCRA.

LR: Ratio de Apalancamiento (LR por sus siglas en inglés).

Margen financiero: Ingresos menos egresos financieros. Comprende a los resultados por intereses y por titulos valores, los ajustes CER y CVS,
diferencias de cotizacion y otros resultados financieros.

mill.: millén o millones segin corresponda.

ON: Obligaciones Negociables.

OS: Obligaciones Subordinadas.

Otros resultados financieros: ingresos por alquileres por locaciones financieras, aporte a fondo de garantia de depé6sitos, intereses por disponibili-
dades, cargos por desvalorizacion de préstamos, primas por venta de moneda extranjera y otros sin identificar.

PN: Patrimonio Neto.

p.p.: puntos porcentuales.

PyME: Pequefias y Medianas Empresas.

Resultado consolidado: se eliminan resultados por participaciones permanentes en entidades financieras locales. Disponible desde enero de 2008.
Resultado por titulos valores: incluye resultados por titulos publicos, participaciones transitorias, obligaciones negociables, obligaciones subordi-
nadas, opciones y por otros créditos por intermediacion financiera. En el caso de los titulos publicos recoge los resultados devengados en concepto
de renta, diferencias de cotizacion, acrecentamiento exponencial en funcion de la tasa interna de retorno (TIR) y ventas, ademas del cargo por las
previsiones por riesgo de desvalorizacion.

Resultado por intereses: intereses cobrados menos intereses pagados por intermediacién financiera, siguiendo el criterio de lo devengado (infor-
macién de balance) y no de lo percibido. Incluye intereses por préstamos y depoésitos de titulos publicos y primas por pases.

Resultado por servicios: comisiones cobradas menos comisiones pagadas. Incluye comisiones vinculadas con obligaciones, créditos, valores
mobiliarios, garantias otorgadas, el alquiler de cajas de seguridad y operaciones de exterior y cambio, excluyendo en este Gltimo caso los resultados
por compraventa de moneda extranjera, contabilizados estos ultimos dentro de la cuenta de “Diferencias de cotizacion”. Los egresos incluyen comi-
siones pagadas, aportes al ISSB, otros aportes por ingresos por servicios y cargos devengados del impuesto a los ingresos brutos.

ROA: Resultado final en porcentaje del activo neteado. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el promedio
del AN para los meses de referencia.

ROE: Resultado final en porcentaje del patrimonio neto. En el caso de referirse a resultados acumulados se considera en el denominador el prome-
dio del patrimonio neto para los meses de referencia.

RPC: Responsabilidad Patrimonial Computable. Para mas detalles ver Texto Ordenado “Capitales Minimos de las Entidades Financieras”.

TNA: Tasa nominal anual.

US$: ddlares estadounidenses.

UVAs: Unidad de Valor Adquisitivo.

UVIs: Unidades de Vivienda.

Los anexos estadisticos en planilla de céalculo y por grupos homogeéneos de entidades financieras
estan disponibles haciendo click AQUI
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http://www.bcra.gov.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xls
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