Informe

sobre Bancos
Junio de 2022

& BANCO CENTRAL
DE LA REPUBLICA ARGENTINA




Contenidos

Pag.3 | Resumen ejecutivo

Pag. 4 | |. Actividad de intermediacion financiera

Pag.6 | Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance
Pag.7 | [Il. Calidad de cartera

Pag.8 | IV. Liquidez y solvencia

Pag. 10 | V. Sistema de pagos

Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
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“_n

litar la lectura no se incluyen recursos como “@" o “x".

Publicado el 24 de agosto de 2022.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.

Datos de los grdficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadisticos para el sistema financiero y grupos
de entidades. Glosario de abreviaturas y siglas.

Suscripcion electronica | Encuesta de opinidn | Ediciones anteriores.
Comentarios y consultas: analisis.financiero@bcra.gob.ar

El contenido de este Informe puede reproducirse libremente siempre que se cite la fuente: “Informe sobre Bancos del BCRA”

Informe sobre Bancos / Junio de 2022 | BCRA | 2


mailto:Suscripción%20electrónica
http://bcraweb.bcra.gob.ar/sitios/encuestasbcra/Lists/Informe_Sobre_Bancos_Encuesta/NuevoForm.aspx?Source=http%3A%2F%2Fbcraweb%2Ebcra%2Egob%2Ear%2Fsitios%2Fencuestasbcra%2FLists%2FInforme_Sobre_Bancos_Encuesta%2Foverview%2Easpx
https://www.bcra.gob.ar/PublicacionesEstadisticas/Informe_mensual_sobre_bancos.asp
mailto:analisis.financiero@bcra.gob.ar
mailto:analisis.financiero@bcra.gob.ar
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0622.xls
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/Normativa0622.pdf
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc_Anexo.xlsx
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/Glosario.pdf

Resumen ejecutivo

En junio el sistema financiero registréd un aumento de su actividad de intermediacion con el sector privado,
conservando elevados indicadores de solvencia y liquidez.

El saldo de crédito en pesos al sector privado aumenté 1,1% real en junio (+6,4% nominal), acumulando un
incremento interanual de 4,8% real (+71,8% i.a. nominal). El crecimiento interanual resultd generalizado entre
los grupos de entidades bancarias, con un mayor dinamismo relativo de los préstamos prendarios y del cré-
dito comercial (adelantos, leasing y documentos). La Linea de Financiamiento para la Inversion Productiva
(LFIP) de MiPyMEs continud impulsado este desempefio, totalizando desembolsos nominales por casi $2,5
billones hasta junio de 2022 ($808.900 millones en saldo estimado, equivalente a 13,2% del saldo de crédito
en pesos), distribuidos entre aproximadamente 284.500 empresas.

Enjunio el ratio de iregularidad del crédito al sector privado se ubicd en 3,2%, manteniendose sin cambios de mag-
nitud conrespecto al mes pasadoy acumulando una reduccion de 1,6 p.p. i.a. Las previsiones totales representaron
39% del crédito total al sector privado y 120,5% de la cartera clasificada en situacion irregular.

Los medios de pago electrénico continuaron presentando un importante dinamismo. En julio las transferen-
cias inmediatas (TI) acumularon un incremento de 80,9% i.a. en cantidades y de 33,1% i.a. real en montos. En
el mismo sentido, crecieron los pagos con transferencia (PCT) iniciados a través de cédigos QR interopera-
bles, alcanzando los 15 millones de transacciones desde la vigencia plena de este esquema (fines de noviem-
bre de 2021). Las operaciones mediante ECHEQs siguieron aumentando su participacion en lacompensacion
total de documentos: en julio representaron 29,7% en cantidades y 54,8% en montos.

El saldo de los depdsitos en pesos del sector privado se incrementd 7,2% real en junio (+12,9% nominal). Las
cuentas a la vista aumentaron 10,5% real en el mes, recogiendo el efecto estacional del pago del medio agui-
naldo. El saldo de los depdsitos a plazo crecié 39% real (+9,4% nominal), con aumentos tanto de los plazos
fijos tradicionales como de aquellos denominados en UVA. En una comparacion interanual el saldo de los
depositos en pesos del sector privado acumuld un incremento de 6,4% real (+74,4% nominal), con aumentos
de los depositos a la vista como a plazo. Parte de este desempefio se explico por los aumentos de las tasas
de interés pasivas minimas dispuestas por el BCRA que acompanaron las subas de la tasa de interés de poli-
tica monetaria. Cabe considerar que a mediados de agosto se dispuso un nuevo incremento de la tasa de
interés de LELIQ a 28 dias (pasando a 69,5% TNA) y de los limites minimos de las tasas de interés sobre los
plazos fijos en pesos. En particular, la tasa de interés sobre los plazos fijos en pesos a 30 dias de hasta $10
millones de las personas humanas se elevo a 69,5% TNA, mientras que para el resto de los depdsitos a plazo
fijo en pesos del sector privado la tasa de interés minima se fijo en 61% TNA.

Hacia fines del segundo trimestre del afio el indicador de liquidez en sentido amplio del sistema financiero se
mantuvo en niveles histéricamente elevados. Los activos liquidos alcanzaron 68,2% de los depdsitos totales
en el mes (654% para las partidas en pesos y 84,6% en moneda extranjera), 0,6 p.p. por encima del registro de
mayoy 1,9 p.p. superior en una comparacion interanual.

El sistema financiero cerrd el primer semestre del afio con elevados niveles de solvencia, sin cambios de mag-
nitud en el mes. La integracion de capital (RPC) del agregado de entidades totalizd 27,8% de sus activos pon-
derados por riesgo (APR), 2,3 p.p. por encima del registro de junio de 2021. La integracion de capital regulatorio
continud en niveles superiores al requisito minimo normativo, siendo la diferencia entre ambos conceptos
equivalente a 246% de la exigencia regulatoria a nivel agregado en el mes (+332 p.p.i.a.).

Desde niveles positivos, en el segundo trimestre de 2022 el sistema financiero registré un descenso en los
indicadores de rentabilidad en comparacion con el trimestre previo como con igual periodo del afio anterior. A
nivel agregado, los resultados totales integrales en moneda homogénea acumularon entre abril y junio 0,8%
anualizado (a.) del activo (ROA) y 4,9%a. del patrimonio neto (ROE). Considerando los Ultimos 12 meses a
junio, el conjunto de entidades devengd un ROA de 1,2% y un ROE de 7,5%, niveles inferiores a los registrados
enigual periodo de 2021.
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|. Actividad de intermediacion financiera

En junio aumento la actividad de intermediacion financiera en pesos de las entidades con el sector
privado. Teniendo en cuenta las variaciones en términos reales mas destacadas del balance del
sistema para las partidas en pesos, en el mes se increment6 el saldo de los depdsitos del sector
privado y, en menor medida, se redujo el saldo de financiamiento al sector publico. Estos movi-
mientos tuvieron como contrapartida incrementos de la liquidez en sentido amplio y del saldo de
credito al sector privado, y una reduccion de los depositos del sector publico. En el segmento de
partidas en moneda extranjera se verifico una caida mensual de la liquidez y un aumento de las
financiaciones al sector privado en el periodo.’

Enjunio el saldo de crédito en pesos al sector privado aumentd 1,1% en términos reales (ver Grafico
1;+6,4% nominal).? Las lineas comerciales (leasing y documentos), asi como las tarjetas y los pren-
darios presentaron los mayores incrementos relativos en el periodo. En una comparacion inter-
anual el saldo de crédito en moneda nacional aumenté 4,8% real (+71,8% i.a. nominal), verifican-
dose incrementos en todos los grupos de entidades bancarias. El crecimiento interanual del crédito
en pesos se explico principalmente por el desempefio de las lineas comerciales y de los préstamos
prendarios. En particular, el dinamismo de los préstamos con garantia prendaria se viene reflejando
mayormente en el segmento de las personas juridicas (+55,4% i.a. real a junio —ultima informacion
disponible—-) y en las entidades financieras publicas (+121,5% i.a. real).

El desempefio positivo de los préstamos comerciales en pesos en el Ultimo afio (+20,7% i.a. real)
continuo siendo impulsado por la Linea de Financiamiento para la Inversion Productiva de MiPy-
MEs (LFIP). Los créditos canalizados mediante esta herramienta acumularon desembolsos nomi-
nales por casi $2,5 billones desde su lanzamiento (en octubre de 2020) y hasta junio de 2022,
distribuidos entre aproximadamente 284.500 empresas. A junio el saldo de crédito estimado de la
LFIP alcanzo mas de $808.900 millones (de los cuales el 40,6% corresponde a financiaciones a
proyectos de inversion). Se estima que cerca de 36% del saldo se canalizé a empresas vinculadas
con el sector industrial (ver Grafico 2), seguidas por el comercio y por los servicios (27,3% y 15,8%
respectivamente).

El saldo de crédito en moneda extranjera al sector privado se incremento 3,3% en junio —en mo-
neda de origen—, dinamica explicada en parte por el desempefio de las tarjetas de crédito. Cabe
mencionar que recientemente el BCRA dispuso modificar la tasa de financiacion aplicada a las
tarjetas de crédito, en la medida que se registren consumos mensuales por un importe superior a
los 200 dolares.® En este contexto, el saldo de financiamiento total (en moneda nacional y extran-
jera) al sector privado crecié 1,2% real con relacién al mes anterior (+6,5% nominal), acumulando
una disminucion de 1,9% real en términos interanuales (+60,8% i.a. nominal).

1 Expresadas en moneda de origen.

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Para financiar los saldos impagos de las tarjetas de crédito por consumos superiores a 200 ddlares se aplicara la tasa regulada por la ley para
las tarjetas de crédito. Ver Nota de prensa del 28/07/22 y Comunicacién “A” 7559.
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Por el lado del fondeo del sistema financiero, el saldo de los depdsitos en moneda nacional del sector
privado se incrementd 7,2% real en junio (+12,9% nominal, ver Grafico 3). Las cuentas a la vista au-
mentaron 10,5% real en el mes, recogiendo el efecto estacional del pago del medio aguinaldo (+16,3%
nominal). Por su parte, el saldo de los depdsitos a plazo crecié 3,9% real (+9,4% nominal).

Grafico 1 | Saldo de crédito al sector privado en pesos Grafico 2 | Linea de financiamiento para la inversion
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La dinamica mensual de los depdsitos a plazo fue explicada en parte por una mayor demanda por
los depdsitos a plazo en UVA, instrumentos que ofrecen retornos reales positivos y, en menor me-
dida, por los depdsitos a plazo fijo tradicional e inversiones a plazo. Dentro del segmento en UVA, las
colocaciones precancelables acumularon un incremento de 16,4% real en el mes, mientras que los
depositos tradicionales aumentaron 5,5% real (ver Gréafico 4). De esta manera, en la primera parte del
ano el saldo de los depdsitos UVA aumentd 67,5% real, alcanzando asi el maximo nivel —medido en
moneda homogénea— desde su lanzamiento. A partir de este desemperio, los depositos a plazo
en UVA alcanzaron a representar 7,5% del saldo de depdsitos a plazo en pesos del sector privado.

Grafico 3 | Saldo de depésitos del sector privado en pesos Grafico 4 | Variacion mensual del saldo de depésitos a
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El aumento del saldo de los depdsitos en pesos se produjo en el marco de sucesivos incrementos
de las tasas de interés nominales a lo largo de 2022. En pos de acelerar el proceso de normalizacion
de la estructura de tasas de interés de la economia y acercarlas a un terreno positivo en términos
reales, a mediados de agosto el BCRA dispuso un nuevo incremento de la tasa de interés de LELIQ a
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28 dias, que paso de 60% a 69,5% TNA, sumado a una suba de los limites minimos de las tasas de
interés sobre los plazos fijos. Asi, la tasa de interés sobre los plazos fijos a 30 dias de hasta $10
millones de las personas humanas se elevé a 69,5% TNA (96,5% TEA), mientras que para el resto de
los depositos a plazo fijo del sector privado la tasa minima se fijé en 61% TNA (81,3% TEA).#

En junio el saldo de los depdsitos en moneda extranjera del sector privado se mantuvo sin cambios
de magnitud (+0,2% en moneda de origen). El saldo de los depdsitos totales del sector privado (en
moneda nacional y extranjera) aumenté 5,9% real en el periodo (+11,6% nominal).

En una comparacion interanual el saldo de los depositos en pesos del sector privado acumuld un
incremento de 6,4% real (+74,4% nominal), con aumentos de los depdsitos a la vista como a plazo.
Los depositos del sector publico en pesos se redujeron 7,8% i.a. real (+51,1% i.a. nominal). El saldo
de los depositos en pesos de todos los sectores aumentd 3,8% i.a. real (+70,1% i.a. nominal). Consi-
derando todas las monedas y sectores, el saldo de los depdsitos totales no presentd cambios signi-
ficativos con respecto a junio de 2021 en términos reales (-0,8% i.a. real ¢ +62,5% i.a. nominal).

Il. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El tamafio de la hoja de balance (definido por el activo total) del sistema financiero se incrementd
2,4% real en junio (+7,8% nominal), con desempefios similares en los grupos de entidades. Inter-
anualmente el activo no evidencié cambios de magnitud en términos reales a nivel sistémico.
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En términos de la composicién del fondeo total del agregado del sector, en el mes aumento la
ponderacion de las cuentas a la vista y de los depdsitos a plazo del sector privado en moneda
nacional. Los depdsitos en pesos del sector publico y los depdsitos en moneda extranjera del sec-
tor privado redujeron su peso relativo (ver Gréfico 5). Al diferenciar el fondeo total por monedas,
las partidas en pesos con clausula de ajuste por CER o en UVA aumentaron levemente su ponde-
racion en el mes, reduciéndose la relevancia de aquellas denominadas en moneda extranjera.

4 Comunicacion “A” 7577 y Nota de Prensa del 11/8/22.
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En el marco de la normativa macroprudencial, la exposicion del balance del sistema financiero a
las partidas en moneda extranjera continué en niveles relativamente bajos hacia mediados de
2022. El diferencial entre activos y pasivos del conjunto de entidades financieras en moneda ex-
tranjera®se ubicd en 11,6% del capital regulatorio en junio, 0,8 p.p. mas que en mayo (+4,2 p.p.i.a.).

IIl. Calidad de cartera

La exposicién bruta del sistema financiero al sector privado (en moneda nacional y extranjera) se
situd en 30,6% del activo total en junio,® reduciéndose 0,4 p.p. con respecto a mayo (-0,5 p.p. i.a.). El
descenso mensual fue conducido principalmente por las entidades financieras publicas y por las
privadas nacionales. Al considerar sélo el financiamiento en pesos, este indicador se ubico en 28%,
0,4 p.p. por debajo del registro del mes pasado (+1,3 p.p. i.a.) (ver Grafico 6). La participacion del
crédito al sector privado en moneda extranjera en el activo total se mantuvo sin cambios significati-
vos en el mes, totalizando 2,6% (-1,9 p.p. i.a.). La exposicidn del conjunto de entidades al sector pu-
blico represento 14,2% del activo total en junio, 1,1 p.p. menos que en mayo (+0,3 p.p.i.a.).

En junio el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico 3,2%, manteniéndose sin
cambios de magnitud con respecto al valor de mayo (-0,1 p.p.) y acumulando una reduccién de 1,6
p.p.i.a.” Entérminos de la distribucién del ratio de morosidad entre las entidades financieras, desde
el pico registrado en julio de 2021 a nivel agregado, se observé una disminucion generalizada del
indicador, con un desplazamiento de la distribucion hacia registros mas bajos (ver Grafico 7).

Grafico 6 | Saldo de crédito al sector privado / Activo Grafico 7 | Irregularidad del crédito al sector privado
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Al distinguir por segmento de crédito, en junio el ratio de morosidad de las financiaciones a las
familias se ubicé en 3,2% (-0,1 p.p. y -0,9 p.p. i.a., ver Grafico 8). Por su parte, el coeficiente de
irregularidad del crédito a las empresas se redujo 0,2 p.p. en el mes, hasta totalizar 3,3% (-2,4 p.p.

5 Incluye las operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance.

6 Al netear el saldo contable de previsiones, este indicador se ubicaria en 29,4% a nivel agregado en junio.

7 Parte de esta reduccion interanual fue explicada por el traspaso de personas deudoras que se encontraban clasificadas en situacion irregular
a partidas fuera de balance (irrecuperables), siguiendo la normativa vigente. Estos traspasos no implicaron efectos sobre el cuadro de resultados
debido a que las deudas ya se encontraban totalmente previsionadas.
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i.a.), variacion impulsada mayormente por el desempefio de las empresas vinculadas con los ru-
bros de la industria y de la construccion. Los créditos a empresas canalizados por las entidades
financieras publicas presentaron un nivel de irregularidad relativamente mayor que en el resto de
los grupos de entidades, en un marco en el que se verificod un descenso generalizado en el indicador
de morosidad del segmento en los Ultimos 12 meses (ver Grafico 9). Por su parte, en el financia-
miento a las familias, los mayores niveles del ratio de irregularidad continuaron registrandose en
las entidades financieras no bancarias.

Grafico 8 | Irregularidad del crédito al sector privado Grafico 9 | Irregularidad del crédito al sector privado
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En junio el saldo de previsiones totales del conjunto  gyafico 10 | Crédito al sector privado y previsiones
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+1,7 p.p. i.a.) (ver Gréafico 10). Por su parte, en el pe-
riodo las previsiones atribuibles a la cartera irregu-
lar del sector privado (siguiendo los criterios de las s ¢
normas de previsiones minimas regulatorias por
riesgo de incobrabilidad) ponderaron 88,7% de di-
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IV. Liquidez y solvencia

Hacia fines del segundo trimestre del afo el indicador de liquidez en sentido amplio del sistema fi-
nanciero se mantuvo en niveles historicamente elevados. Los activos liquidos alcanzaron 68,2% de
los depdsitos totales en el mes, 0,6 p.p. por encima del registro de mayo. Desagregando por moneda,
el indicador se ubico en 65,4% para las partidas en pesos y en 84,6% para la correspondientes en
moneda extranjera (+2,6 p.p. y —4 p.p. mensual, respectivamente) (ver Gréfico 11). En términos de la
composicion de la liquidez en moneda nacional, en el mes aumento la importancia relativa de los
pases netos con el BCRA. En una comparacion interanual, la liquidez amplia (en pesos y en moneda
extranjera) para el conjunto de entidades financieras aumentd 1,9 p.p. de los depdsitos totales. Sobre
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fines de junio el BCRA definié una simplificacion del Régimen de Efectivo Minimo que se implemen-
tara de manera gradual entre los meses de octubre y enero proximos, buscando reforzar el canal de
transmision de la politica monetaria, con un efecto monetario neutro.®

El sistema financiero cerrd el primer semestre del afio con elevados niveles de solvencia. La integra-
cion de capital (RPC) del agregado de entidades totalizd 27,8% de sus activos ponderados por riesgo
(APR), nivel similar al registro de mayo (-0,1 p.p. mensual y +2,3 p.p. i.a., ver Grafico 12). Con relacion
a la composicion de la RPC del sector, mas del 95% siguio siendo explicada por el Capital de Nivel 1,
con mayor capacidad para absorber potenciales pérdidas. La integracion de capital regulatorio con-
tinué en niveles holgadamente superiores al requisito normativo, totalizando 246% de la exigencia
regulatoria a nivel agregado en el mes (-1,8 p.p. mensual y +33,2 p.p. i.a.). El cociente entre la posicion
excedente de capital regulatorio y el saldo de crédito al sector privado neto de previsiones alcanzo
34,9% a nivel sistémico en junio, muy por encima del promedio histérico de los Ultimos 10 afios (16%).

Grafico 11| | Liquidez del sistema financiero Grafico 12 | Integracién de capital regulatorio
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En lo que se refiere a la generacion interna de capital,  Grafico 13 | Resultado total integral en moneda homo-

en el segundo trimestre de 2022 el sistema financiero ~ 9énea del sistema financiero

%a. del activo %a. del PN

registro un descenso en los indicadores de rentabili- 4 ¢
dad tanto en comparacion con el trimestre previo
como con igual periodo del afo anterior. Los resulta- s |
dos totales integrales en moneda homogénea acu-
mularon entre abril y junio 0,8%a. del activo (ROA)y  »
4,9%a. del patrimonio neto (ROE) (ver Gréfico 13).
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periodo de 2021 (-0,2 p.p. y -2,1 p.p. del activo y patri-

monio neto, respectivamente). Esta disminucion recoge el efecto del aumento en el costo de fondeo
por depdsitos en pesos y mayores pérdidas monetarias. Estos efectos fueron en parte atemperados
por mayores ingresos por titulos valores.

8 Para mayor detalle, ver Comunicado de prensa y Comunicacion ‘A" 7536.
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Grafico 14 | Transferencias inmediatas (TI)

v S i Ste I | l a d e a O S Monto mensual Cantidad mensual

: p g $jul22 Banca por internet** Banca electrénica empresas**
mil. mill. m Banca mévil** % PIB mill. Cajeros automaticos™
4.000 - CVU - Total*+* o sg50 - © % PIB* (eje der.)

En julio las transferencias inmediatas (T1) sein- % | prom. §| 4925 | prorm.
3.000 * 2022 2022

crementaron respecto al mes anterior: 9,6%

2,500 @ mprom.zng 100 r

tanto en cantidades como en montos reales. En 2000 }.:'rgl?ld.iqolzo”I|||II|II||I|IF 2275 f ST |
términos interanuales estas operaciones conti- > | T | ””l
nuaron presentando un importante dinamismo: o | Foas g T
crecimiento de 80,9% i.a. en cantidades y 33,1% O e s s s s a T

jul.-20
oct.-20
ene.-21
abr.-21
jul.-21
oct.-21
ene.-22
abr.-22
jul-22
jul.-20
abr.-21
jul-21 7
oct.-21
ene.-22
abr.-22 7
iul.-22

oct.-20
ene.-21 7

i.a. real en montos. Las Tl entre cuentas abier-

tas en entidades financieras (via CBU) se expan- '““(”“f‘“"mﬂ”‘f“
dieron 58,1% i.a. en cantidades y 21,1% i.a. en —

montos reales, destacandose el incremento en las transacciones por medio de la Banca Movil
(+143,2% i.a. en cantidades y +78,1% i.a. en montos reales). Por su parte, las Tl donde intervienen
cuentas en proveedores de servicios de pago —PSP— desde y/o hacia CVU también se expandie-
ron: 108,5% i.a. en cantidades y 100,5% i.a. en montos reales. De esta manera, estas ultimas ope-
raciones incrementaron su participacion en el total de Tl: hasta 52,1% en cantidades (+6,9 p.p. i.a.)
y 22,8% en montos (+7,7 p.p. i.a.). Se estima que a julio las Tl representaron 43,9% del PIB® (+10,4
p.p. que en el mismo mes del afio anterior, ver Grafico 14).

Grafico 15 | Pagos con transferencia (PCT)
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En julio la compensacion de cheques se mantuvo en niveles similares respecto al mes anterior en
cantidades (+0,3%) y disminuyé en montos reales (-3,7%). En comparacién con julio de 2021, estas
operaciones crecieron 5,8% en cantidades y 7,3% en montos reales. Debido a su mayor crecimiento
relativo, los ECHEQs continuaron incrementando su participacion en la compensacion total: en julio
representaron 29,7% en cantidades (+11,5 p.p. i.a.) y 54,8% en montos reales (+12,9 p.p. i.a.). Se
estima que en el periodo el monto de cheques compensados fue equivalente a 25,6% del PIB (+2,4
p.p.i.a.). Enjulio, el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos del total compen-
sado se mantuvo en un entorno de niveles moderados, con leve diminucion respecto al mes ante-
rior en cantidades (-0,01p.p hasta 0,66%) y ligero incremento en montos (+0,05p.p. hasta 0,55%).

9 Al considerar montos anualizados de los ultimos tres meses.
10 En el marco del esquema de Transferencias 3.0 se dispuso un registro de billeteras interoperables (para méas informacién, ver la Comunicacion
del BCRA "B” 12333). El Registro se encuentra disponible en la pdgina web del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA).
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