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Resumen ejecutivo

La actividad de intermediacion financiera con el sector privado se redujo en febrero. En este con-
texto operativo, el conjunto de entidades financieras mantuvo elevadas coberturas con liquidez,
previsiones y capital.

En el mes se redujeron las operaciones de los principales medios electronicos de pago minoristas,
en parte por factores estacionales. No obstante, en términos interanuales las transferencias inme-
diatas mas que se duplicaron en cantidad (+120,3%) y se incrementaron 17% real en montos. Este
dinamismo interanual estuvo principalmente explicado por las transacciones que involucran la in-
teraccion entre cuentas en entidades financieras (EF) y en proveedores de servicios de pago (PSP),
asi como al segmento exclusivamente de cuentas en PSP.

En febrero el saldo real de financiaciones en pesos al sector privado se redujo 1,7% (-30,1% i.a.). En
el mes se registro un leve incremento en las lineas de financiamiento comercial y caidas en el resto
de las asistencias crediticias. El saldo de financiaciones en moneda extranjera al sector privado se
redujo 1,4% en el mes (-1,3% i.a.) en moneda de origen, variacion explicada por el conjunto de ban-
COSs publicos y parcialmente compensada por el aumento en los bancos privados.

El ratio de irregularidad del crédito a las familias se ubico en 2,6% en febrero, sin cambios de mag-
nitud respecto al mes pasado. Por su parte, el coeficiente de irregularidad del financiamiento a las
empresas cayo hasta 1,4% de la cartera en el periodo. Esta variacion mensual fue explicada ma-
yormente por el pasaje a cuentas fuera de balance, del saldo de financiaciones irregulares. Como
resultado, en febrero el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubicé en 1,9% (-1,6 p.p.
respecto a eneroy -1,3 p.p. i.a.). El sistema financiero continudé presentando holgados niveles de
previsionamiento.

El saldo real de los depdsitos en pesos del sector privado disminuyé 8,7% en febrero (-36,4% i.a.),
mayormente por el desempefio de las cuentas a la vista. Por su parte, el saldo real los depdsitos a
plazo verificd un leve incremento en el mes. Los depdsitos en moneda extranjera se incrementaron
2,9% respecto a enero.

Desde niveles relativamente elevados, en el mes los activos liquidos en sentido amplio del sistema
financiero se redujeron 7,5 p.p. de los depositos, hasta 83,1%. El indicador para las partidas en
pesos se redujo 9,4 p.p. en febrero hasta 81,9% vy el ratio para las correspondientes a moneda
extranjera disminuyo 0,7 p.p. hasta 87,6%. El desempefio mensual del indicador de liquidez en mo-
neda nacional estuvo mayormente explicado por las operaciones de pases, recursos que funda-
mentalmente se aplicaron a incrementar tenencias de titulos publicos. No obstante la reduccion
mensual, el indicador amplio de liquidez para el sistema financiero (contemplando partidas en mo-
neda nacional y extranjera) se ubico 6,9 p.p. por encima del registro de febrero de 2023.

Los indicadores de solvencia del sector agregado aumentaron en el mes. La integracion de capital
regulatorio (RPC) del sistema financiero se ubicé en 37,9% de los activos ponderados por riesgo
(APR), 5,1 p.p. por encima de enero (+6,7 p.p. i.a.). En el marco de la regulacién vigente, el crecimiento
mensual de la RPC estuvo traccionado principalmente por el reconocimiento de la totalidad de los
resultados positivos del ultimo trimestre del afio pasado. En febrero la posicion de capital - integra-
cién menos la exigencia normativa- ascendio a 375,1% de la exigencia a nivel sistémicoy a 78,1% del
saldo de crédito al sector privado neto de previsiones.

Los resultados totales integrales en moneda homogénea del sistema financiero para el acumulado
de 12 meses a febrero se ubicaron en 5,3% del activo (ROA) y en 25,5% del patrimonio neto (ROE),
niveles que se ubicaron por encima de los registrados en una comparacion interanual.
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|. Actividad de intermediacion financiera

La actividad de intermediacion del sistema financiero con el sector privado presentd un débil
desempefio en febrero. Teniendo en cuenta las principales partidas contabilizadas en pesos —me-
dido en términos reales—, en el periodo se redujo la liquidez en sentido amplio (mayormente por
pases) y el saldo de crédito del sector privado. Como contrapartida, en el mes cay¢ el saldo real de
los depdsitos del sector privado y se incrementé el saldo de financiamiento al sector publico (en
pesos con clausula de ajuste CER).

Gréfico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos
En febrero el saldo real de financiaciones en pe-  En términos reales*
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los ajustes por capital. El total abarca, ademas, a los intereses devengados. Fuente: BCRA

El saldo de financiaciones en moneda extranjera al sector privado se redujo 1,4% entre puntas de
mes (-1,3% i.a.).% La caida mensual fue explicada mayormente por las entidades financieras publi-
cas, en el marco del pasaje a cuentas fuera de balance, del saldo de financiaciones en situacién
irregular de un conjunto de empresas.* En este marco, el saldo real de financiamiento total (en
moneda nacional y extranjera) a las empresas y hogares cayd 3% en febrero (+9,8% nominal) y
26,5% respecto del nivel de un afo atras.

Grafico 2 | Saldo de depésitos del sector privadoen  En cuanto al fondeo del sistema financiero agregado,
pesos - En términos reales*- Sistema financiero en febrero el saldo de los depdsitos en pesos del sec-
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Gréfico 2), impulsado mayormente por el desempefio
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1 Parte del incremento de las tenencias de titulos publico con ajuste CER registrado en febrero tuvo como contrapartida una disminucién del
saldo de crédito a este sector en moneda extranjera (fundamentalmente bonos en moneda dual).

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Expresado en moneda de origen.

4 Para mayor detalle ser seccion |ll.

Informe sobre Bancos / Febrero de 2024 | BCRA | 4


https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0224.xlsx
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0224.xlsx
https://www.bcra.gob.ar/Pdfs/PublicacionesEstadisticas/InfBanc0224.xlsx

vista no remunerados se mantuvo sin cambios de magnitud en el periodo (+0,2% real 6 +13,5%
nominal).

En un marco en el que la tasa de interés de politica monetaria permanecio sin variaciones en fe-
brero, el saldo real de los depdsitos a plazo se incrementé entre puntas de mes (+1,8% real ¢
+15,3% nominal). En particular los depdsitos a plazo fijo en UVA'y las inversiones a plazo lideraron
el aumento mensual, mientras que los depdsitos a plazo fijo tradicionales (sin clausula de ajuste)
en pesos se redujeron en el periodo.®

) ) o ) Gréfico 3| Saldo de depésitos a plazo fijo en pesos del
Al diferenciar entre los distintos grupos de depositan-  sector privado — Participacion por segmento
tes, en febrero casi dos tercios del saldo de depdsitosa ™" Euehnn T pe e e s
plazo fijo en pesos del sector privado correspondid a Personasjurdicas financieras
personas humanas —segmento cuyo saldo a nivel agre-
gado es relativamente mas estable que el resto de los
tenedores—, 8,4 p.p. por encima del registro de un ano

62,9

, . s e . 54,5
atras a nivel agregado (ver Gréafico 3). En particular, las =~ *
entidades financieras privadas extranjeras presentaron O eropiv.me EFBpib  EFNB  Crepiv.em | feb2  feb2s
una mayor participacion relativa de personas humanas Total SF

* Comprende: Companias de seguro, fondos comunes de inversion, administradoras de fondos de
j y i para actuar como fiduciario Financiero.

en el saldo de plazo fijo en el periodo. y

Fuente BCRA
En términos interanuales, en febrero el saldo del total de depdsitos en pesos del sector privado se
redujo 36,4% real.

Con relacion al segmento en moneda extranjera, el saldo de los depositos se incrementod 2,9% res-
pecto del mes pasado, completando tres meses consecutivos con tasas de variacion positiva.® En
este marco, el saldo real de los depdsitos totales del sector privado (incluyendo todas las monedas)
cayo 28,7% i.a. en febrero. En una comparacion interanual, los depésitos totales (monedas y secto-
res) acumularon una caida de 23,4% real.

. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El activo total del sistema financiero se redujo 5,2% en términos reales en febrero, acumulando una
disminucion de 11,6% a precios constantes en los Ultimos 12 meses. El desempefio, tanto mensual
como interanual, fue generalizado entre los distintos grupos de entidades financieras.

Considerando la composicion de los activos del sector, en el segundo mes del afio se redujo la rele-
vancia de los pases netos con el BCRA y de las disponibilidades en moneda extranjera, en tanto que
aumento el peso relativo del financiamiento al sector publico y de los préstamos en pesos al sector
privado (ver Grafico 4). Por el lado del fondeo del conjunto de entidades financieras, en el mes las

5 En febrero el saldo de los depdsitos en UVA se incrementé 13,8% real. En particular aquellos depdsitos UVA con opcién de cancelacion antici-
pada aumentaron 21,5% real, mientras que aquellos sin opcién de cancelacion anticipada se redujeron 2,9% real. Por su parte las inversiones a
plazo crecieron 37,7% real respecto a enero. Los depositos a plazo fijo tradicionales (sin clausula de ajuste) cayeron 7,4% real en el periodo.

6 Expresado en moneda de origen.
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cuentas a la vista en pesos del sector privado redujeron su ponderacion en el total,” mientras que el
patrimonio neto, las colocaciones a plazo del sector privado en pesos 'y los depdsitos del sector pu-
blico en pesos, aumentaron su importancia relativa.

Grafico 4 | Composicion del activo y del fondeo Grafico 5 | Diferencial entre activos y pasivos por
Sistema financiero — Participacion % moneda — En % de la RPC
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El diferencial estimado entre activos y pasivos denominados en moneda extranjera para el sistema
financiero agregado® se redujo 21,7 p.p. en febrero (+0,4 p.p. i.a.), hasta ubicarse en 28,9% del capital
regulatorio (RPC) para el agregado de entidades® (ver Grafico 5). Por su parte, considerando aquellas
partidas en pesos con ajuste de capital por CER (0 que se pactan en UVA), el diferencial estimado
entre activos y pasivos aumenté +25,5 p.p. en el mes (+48 p.p. i.a.), hasta totalizar 91,5% de la RPC a
nivel agregado.

[Il. Calidad de cartera

La exposicion bruta del sistema financiero al  grafico 6 | Saldo de crédito al sector privado en térmi-
sector privado (en moneda nacional y extran-  nos del activo

. ., o . % Por moneda % Por persona deudora
jera) totalizé 22,3% del activo en febrero, au- 40 = En moneda naconl 40

 moneda extranjera Empresas Familias
mentando 0,5 p.p. entre puntas de mes (-4,5p.p. * (Cred - Prev) / Activo ’
. . . . 30 - 30
i.a.). El incremento mensual de este indicador . . ‘o
respondio principalmente a que la caidaentér- 2 fez .+ 20
minos reales del activo total del conjunto de en-
. . . , . 10 10
tidades financieras resulto relativamente supe-
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~ 3 . . . Sistema »EFB »EFB 'EFB _Sistema EFB .EFB _EFB

pefio en el periodo estuvo explicado principal- s oxtanras | oo T P e, Piblces

Fuente: BCRA

mente por el segmento destinado a las familias
y por la banca privada (ver Gréfico 6). Considerando exclusivamente al financiamiento en pesos,

7 En parte, debido a la reduccion de depdsitos a la vista remunerados de fondos comunes de inversion (FCI) de mercado de dinero (‘money market”).
8 Considera todos los activos y pasivos denominados en moneda extranjera, asi como todas las partidas en pesos ajustables por el tipo de
cambio. Incluye también operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera fuera de balance.

9 Ademds del mencionado aumento de la participacion de los titulos publicos en el activo total del sistema financiero, en el mes también se
verificd un cambio en la composicion del saldo de dichos titulos. Esto se dio en el marco del vencimiento de especies contabilizadas en moneda
extranjera por parte de las entidades (bonos en moneda dual) y la adquisicion neta de titulos con clausula de ajuste por CER.
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este indicador representd 19,4% en febrero a nivel agregado (+0,7 p.p. mensual y -5,1 p.p. i.a.)." El
saldo de financiaciones totales al sector privado neto de previsiones ponderé 21,5% del activo en el
mes (+0,8 p.p. mensualy -4,2 p.p. i.a.).

En febrero el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se redujo 1,6 p.p. hasta ubicarse en
1,9% (-1,3 p.p. i.a.; ver Grafico 7). La caida en el periodo de este indicador se explicé principalmente
por el pasaje a cuentas fuera de balance del saldo de financiaciones irregulares de un conjunto de
empresas. Este movimiento se reflejé mayormente en el grupo de bancos publicos. En este marco,
el ratio de irregularidad del crédito a las empresas totalizd 1,4% en el mes (-2,8 p.p. mensual), con
caidas especialmente en los sectores de la industria y el comercio. Por su parte, la morosidad de las
financiaciones a las familias represent6 2,6% (-0,1 p.p. respecto al mes anterior), dindmica impulsada
por la cartera destinada al consumo.

Grafico 7 | Ratio de irregularidad del crédito al sector Grafico 8 | Previsiones del sistema financiero
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El saldo de previsiones totales del sistema financiero representé 183,6% del crédito en situacion
irregular (+56,4 p.p. i.a.) y 3,5% de la cartera total al sector privado (-0,6 p.p. i.a.). Estos valores
continuaron ubicandose por encima del promedio observado en los paises de la region (ver Grafico
8). En tanto, el saldo estimado de previsiones atribuible a la cartera irregular ponderé 129,4% de
dicha cartera a nivel sistémico."

IV. Liquidez y solvencia

En el mes los activos liquidos en sentido amplio'? del sistema financiero se redujeron 7,5 p.p. de los
depdsitos, hasta 83,1%. El indicador para las partidas en pesos se redujo 9,4 p.p. en febrero hasta
81,9% vy el ratio para las correspondientes a moneda extranjera disminuyo 0,7 p.p. hasta 87,6% (ver

10 El ratio del crédito al sector privado en moneda extranjera en el activo total se redujo 0,2 p.p. en el mes, hasta ubicarse en 2,9% (+0,6 p.p.i.a.).

11 Corresponde al saldo de previsiones totales netas de las previsiones minimas regulatorias para las personas deudoras en situacion 1y 2,
siguiendo los criterios de las normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad.

12 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de titulos publicos habilitados para utilizar
como integracion del requerimiento que surge en la norma sobre Efectivo Minimo.
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Gréfico 9). El desempefio mensual del ratio de li-  Gréfico 9 | Liquidez del sistema financiero
quidez en moneda nacional estuvo mayormente ~ E" % de los depasitos
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ubicd en 37,9% de los activos ponderados por riesgo (APR), 5,1 p.p. por encima del valor de enero
(+6,7 p.p. i.a.). Elincremento mensual de este ratio se dio en el marco de un incremento de 11,6% real
en la RPC y de una caida de 3,3% real en los APR. El crecimiento mensual de la RPC estuvo traccio-
nado principalmente por el reconocimiento regulatorio de la totalidad de los resultados positivos del
ultimo trimestre del afio pasado (ver Gréfico 10)." En febrero la posicion de capital - integracion me-
nos la exigencia normativa- ascendio a 375,1% de la exigencia a nivel sistémico (63,8 p.p. mas que
enelmesanterior y +85,4 p.p. i.a.)y a 78,1% del saldo de crédito al sector privado neto de previsiones,
superando holgadamente el promedio de los Ultimos 10 afios (22,4%).

N
o

N
o

Grafico 10 | Integracién de capital (RPC) Grafico 11 | Resultado total integral en moneda homo-
en%delosAPR Composicién génea del sistema financiero
billones de $ Rdos. 2023 auditados (al 100%) (*) Acumulado 12 meses

% defeb-24  mResto Rdos. () %a. del activo %a. del PN
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(*) Las entidades reconocen el 100% de los resultados en el ejercicio que cuenten a feb-21 afeb-22 a feb-23 afeb-24
con informe del auditor. Para el resto de los resultados se computa el 50% de las Fuente: BCRA.

ganancias y el 100% de las pérdidas. Fuente: BCRA.

En los Ultimos 12 meses a febrero de 2024, el sistema financiero a nivel agregado obtuvo resultados
totales integrales en moneda homogénea por una magnitud equivalente a 5,3% del activo (ROA) o
25,5% del patrimonio neto (ROE). Estos valores se encuentran por encima de los registrados en una
comparacion interanual (ver Grafico 11), recogiendo principalmente un incremento en el margen fi-
nanciero, compensado parcialmente por un incremento de las pérdidas por exposicion a partidas
monetarias y, en menor medida, mayores egresos impositivos y administrativos.

13 De esta manera, a fines de febrero se estima que del total de activos liquidos en moneda nacional: 60,2% correspondian a pases, 31,5% a
titulos publicos admisibles para integracion de efectivo minimo (de las cuales 7,8% se usaron para integrar) y 8,3% a efectivo y disponibilidades.
14 En linea con lo comunicado oportunamente (Objetivos y planes para 2024), los pases pasivos para el BCRA se convirtieron en el principal
instrumento para absorber los excedentes monetarios.

15 Cabe recordar que el enfoque prudencial de la normativa de capitales minimos admite reconocer en la RPC soélo el 50% de los resultados
positivos (y pérdidas al 100%) de los periodos en curso hasta tanto no se cuente con informe/dictamen del auditor. Para mayor detalle ver TO
de capitales minimos.
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V. Sistema de pagos

En febrero aumento levemente la cantidad operada de transferencias inmediatas (TI) —con caida
en los montos reales operados—, desempefio generalizado entre los distintos componentes (ver
Grafico 12).'° En términos interanuales, las TI mas que se duplicaron en cantidad (+120,3%) y se
incrementaron 17% real en montos, dinamismo principalmente explicado por las transacciones
que involucran la interaccion entre cuentas en entidades financieras (EF) y en proveedores de ser-
vicios de pago (PSP), asi como al segmento exclusivamente de cuentas en PSP."” '8 Se estima que
el monto operado para el conjunto agregado de las Tl en los Ultimos tres meses (anualizado) fue

equivalente aproximadamente a 60% del PIB, 8,3 p.p. mas que en comparacion con el mismo mes
del afo anterior.

Grifico 12 | Transferencias inmeiatas (Ti) Gréfico 13 | Transferencias inmediatas (TI) de CBU a CBU por canal
Monto Cantidad Composicion a feb-24 (var.ia.enp,p.)
$ feb-24 Monto Cantidad
billones % PIB mill.
30 - 70 450 r=cBU-CBU* 'CBUGCVUT* m Cajeros automaticos m Banca electrénica empresas
Ter o 400 - CVUaCBU** mCVUaCVUp= Banca por internet Banca mévil o 9
25 | 't o 60 350 |® % PIB* (eje der.) | P o 1,2% 1.3%
e 1 . L 50 | 1,5% -09p.p. -0.5p.p.
20 | B | |II . 300 - II| -0,9p.p.
el | 20 250 © I
ws il [| 30 200 i
1 l Byl ||| 21,0%
10 | F
- 20 || +2,3p.p.
100 |07 ||I||I||”|
51 SRT ST 44,9%
52,6% +0,5p.p.
0 I I I I I I I oo 0 I I I I I I I I +0,9p.p -9P-P
NN NN ®M®O® o S N N NN M »m»m oS e
aqaalgaaga a e aa a9
885238378338 8 8583 7 838 56,5%
g FeeLegge = E ® £ % E @ £ %= +2,8p.p.

Fuente: BCRA. *Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo
periodo, sin estacionalidad. **Tl entre cuentas en EF (CBU a CBU). **Transferencias donde intervienen cuentas en
un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas.

Fuente: BCRA. Nota: Tl entre cuentas en EF (CBU a CBU). No se incluyen transferencias internas.

Al desagregar las Tl cursadas exclusivamente Grafico 14 | Ratio de rechazo de cheques por falta de fon-
entre cuentas CBU (cuentas en EF), excluyendo  dos - En términos del total compensado

aquellas realizadas intra-entidades financieras, Monto mensual . Gantidad mensual
en el Ultimo afio aumento el peso relativo de las 7 | el
operaciones realizadas a través de la banca por  os - 08 [ pom prom.
. ;. s 07 0,7
internet y la banca movil (ver Grafico 13). 06 | orom. 0
05 112 2025 05
. . , ., 04 04
En febrero disminuyo la compensacion de che- g, 03
ques respecto al mes anterior'®, respondiendo gf 02
. ., . g 0,1
en parte a factores estacionales. La dinamica oo LULLILUILILILLLL o0 TLTLTLLTLITLITLITALT
mensual sereflejo tanto en las operaciones fis- 3 : 458 8358 3:siEss:a
® c v ©® c v = £ @ € % E ® £ *

CaS ComO eﬂ |aS e|eCtrénlCaS (ECH EQS) Se eS_ Fuente: BCRA. Nota: incluye rechazo de cheques fisicos e Echeqs

16 En el mes las Tl de CBU a CVU explicaron 34,2% de la cantidad total de Tl (15,2% del monto total), de CVU a CBU representaron 25,2% de la
cantidad de TI (22,3% del monto total), entre CVU (sin incluir las efectuadas entre cuentas del mismo PSP) explicaron 9,6% de las TI (3,9% del
monto total) y finalmente aquellas que se originan y llegan a cuentas CBU (excluyendo aquellas realizadas entre cuentas de la misma entidad
financiera) representaron 31,1% del total en cantidad (58,7% en monto) en el mes.

17 Respecto al mismo periodo de 2023 la cantidad de transferencias de CBU a CBU crecieron 68,9% (-5,1% en montos reales), +174,5% de CBU
a CVU (100,6% en montos reales), +123,2% desde CVU a CBU (53,2% en montos reales) y +192,7% entre CVU (151,3% en montos reales).

18 En febrero el valor de las Tl promedié aproximadamente $51.000 ($96.200 para las Tl entre CBU, $20.600 para las Tl entre CVU, $22.600 de
CBU a CVU, y $45.000 entre CVU y CBU).

19 En el mes el importe promedio de los cheques compensados fue de $1.740.500 ($986.000 en el formato fisico y $2.700.000 en ECHEQs).
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tima que el monto total de cheques compensados (fisicos y electronicos) en los Ultimos tres me-
ses (anualizado) fue equivalente a 21% del PIB (-4,8 p.p. i.a.). Por otro lado, en el mes el ratio que
mide el rechazo de cheques por falta de fondos sobre el total compensado disminuyé 0,04 p.p,
tanto en cantidades como en valores, hasta 0,53% y hasta 0,31%, respectivamente. De esta ma-

nera, los niveles actuales se ubican bastante por debajo del promedio de los Ultimos afios (ver
Grafico 14).
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