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Sobre el uso del lenguaje inclusivo en esta publicacion

El uso de un lenguaje que no discrimine y que permita visibilizar todas las identidades de género
es un compromiso institucional del Banco Central de la Republica Argentina. En esta publicacion
se reconoce la influencia del lenguaje sobre las ideas, los sentimientos, los modos de pensar y los
esquemas de valoracion.

En este documento se ha procurado evitar el lenguaje sexista y binario. Sin embargo, a fin de faci-

litar la lectura no se incluyen recursos como “@" o “x".

Publicado el 19 de abril de 2023.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacion corresponde a fin de mes.

Datos de los grdficos y Normativa de esta edicion. Anexos estadlsticos para el sistema financiero y grupos
de entidades. Glosario de abreviaturas y siglas.

Suscripcién electrénica | Encuesta de opinidn | Ediciones anteriores.
Comentarios y consultas: analisis.financiero@bcra.gob.ar

El contenido de este Informe puede reproducirse libremente siempre que se cite la fuente: “Informe sobre Bancos del BCRA”
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Resumen ejecutivo

En febrero la intermediacion financiera con el sector privado se redujo, desempefio en parte influido
por factores estacionales. En el periodo aumentaron ligeramente los indicadores de liquidez y sol-
vencia del sistema financiero agregado, manteniéndose en niveles elevados en comparacion con
el promedio de los ultimos 10 afos.

Los medios de pago electronico mantuvieron un importante dinamismo interanual en el comienzo
de 2023. En febrero las transferencias inmediatas (T1) crecieron 60,2% i.a. en cantidades y 7,2% i.a.
en montos reales. Los pagos con transferencia iniciados por medio de cddigo QR interoperable
también aumentaron, llegando practicamente a quintuplicar la operatoria en una comparacion in-
teranual. Los ECHEQs siguieron incrementando su participacion en la compensacion de cheques,
hasta explicar 35,1% de la cantidad y 60% del monto total en febrero.

El saldo de financiamiento en pesos al sector privado se redujo 1,7% real en febrero, recogiendo en
parte los efectos estacionales de comienzos de afio (-12,8% i.a. real). El saldo de crédito estimado
de la Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyMEs (LFIP) alcanzé $1,3 billones
a febrero, explicando 13,8% del saldo de crédito total al sector privado (+1,9 p.p. i.a.).

En febrero el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se mantuvo en 3,2% (-1 p.p. en
términos interanuales). El coeficiente de morosidad de los préstamos a las familias se ubicé en
3,1% en el periodo, mientras que el indicador para los créditos a las empresas totalizo 3,3%. En el
mes las previsiones por incobrabilidad del sistema financiero se mantuvieron relativamente altas,
representando 4,1% del crédito total al sector privadoy 127,2% de la cartera en situacion irregular.

El saldo de los depositos en pesos del sector privado cayd 1,1% real en el mes (+1,9% i.a. real). Las
cuentas a la vista aumentaron 2,2% real en febrero, mientras que el saldo de los depdsitos a plazo
se redujo 4% en términos reales. La dinamica de febrero estuvo en parte explicada por la migracion
de depdsitos a plazo a cuentas a la vista remuneradas por parte de ciertos inversores instituciona-
les, situacion que se revirtio en marzo en el marco del aumento de las tasas de referencia y de los
depdsitos a plazo dispuesto por el BCRA.

En febrero los activos liquidos en sentido amplio del sistema financiero ascendieron a 76,3% de los
depdsitos totales, aumentando 0,7 p.p. con respecto a eneroy 8,5 p.p. i.a.

Los indicadores de solvencia del sector aumentaron en el mes. La integracion de capital regulatorio
(RPC) del sistema financiero se ubicé en 31,1% de los activos ponderados por riesgo (APR), 1,1 p.p.
por encima del registro de enero (+4,4 p.p. i.a.). La posicién de capital —capital regulatorio neto del
requisito normativo minimo— totalizd 289,3% de la exigencia a nivel sistémico (+56,4 p.p.i.a.)y
46,4% del saldo de crédito al sector privado neto de previsiones.

El resultado total integral en moneda homogénea del sistema financiero para el acumulado en los
ultimos 12 meses a febrero fue equivalente a 2,1% del activo (ROA) y a 11,9% del patrimonio neto
(ROE). Estos indicadores aumentaron en una comparacion interanual fundamentalmente por un
mayor margen financiero, a pesar del incremento de las pérdidas por exposicion a partidas mone-
tarias y de las cargas impositivas.
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|. Actividad de intermediacion financiera

En febrero la actividad de intermediacion finan- Gréfico 1 Saldo de crécito al sector privado en pesos
ciera con el sector privado se redujo, reco-  En términos reales*

giendo los efectos estacionales caracteristicos Total sistemafinanciero Por grupo de Frtidades financieras
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privado vy la liquidez en sentido amplio. Estos
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incremento de |aS ﬁnanCiaCiOﬂeS del sector pl:l' I:it:za(j)ustafreg;32r1estaz:?gl:éﬁdadf.egl-tzcial incIL?fg-izn(%eresesfedg-vzgngadosfibéjzuzsles defigbzi?al
. , . Fuente: BCRA

blico en términos reales. Por el lado de las par-

tidas en moneda extranjera, en febrero se redujo el saldo de crédito y la liquidez, variacion que
resulto principalmente compensada por una caida de los depdsitos del sector publico.

25 25

El saldo de financiamiento en pesos al sector privado disminuyo 1,7% real en febrero (+4,8% nomi-
nal, ver Gréfico 1)," con caidas en las entidades financieras bancarias publicas y en las privadas
nacionales, asi como con leves aumentos en las privadas extranjeras y en las EFNB. La mayoria
de las lineas de crédito en pesos se redujo en el mes en términos reales, con excepcion de los
adelantos. Entérminos interanuales el saldo de préstamos en pesos cayo 12,8% en términos reales
(+76,5% i.a. nominal).

A través de la Linea de financiamiento para la  Grfico2|Saldo estimado dela Linea de financiamiertto parala in-
inversién productiva de MiPyMEs (LFIP) se Ile-  Versiénproductiva (LFIP) de MiPyMEs ~ Como % del total

Por grupo de entidades financieras

van desembolsados $4,9 billones desde su lan- SEropv. et .
. . % L N o
Zam|ento (en OCtUbre de 2020) haSta flnes de (.JEESdFi)il:)bI;FIP/Créditototalalsectorprivado(ejeder.)

marzo de 2023, distribuidos entre mas de |

390.300 empresas. Entérminos de saldo, elcré- |
dito estimado de la LFIP alcanzé $1,3 billones a
febrero, representando 13,8% del crédito totalal ~ s0 ¢
sector privado, aumentando 1,9 p.p. con res-
pecto al nivel de un afio atrds (ver Gréfico 2).
Mas del 53% del saldo total estimado de la LFIP .
fue canalizado por las entidades financieras pu-  Fuentescra  feb22 feb-23
blicas.

25

Por el lado del segmento en moneda extranjera, en febrero el saldo de crédito al sector privado se
redujo 3% con respecto al mes anterior.? De esta manera, el saldo de financiaciones totales (en

1 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.
2 Expresado en moneda de origen.
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moneda nacional y extranjera) al sector privado acumuld una caida de 1,9% real en el mes (+4,6%

. o .
nommal) y de 13‘1 % ,real en comparamo.n CON " Grafico 3 | Saldo de depdsitos del sector privado en pesos
el nivel de un afio atras (+75,8 % i.a. nominal). En términos reales* - Sistema financiero
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Grafico 4 | Tasas de interés y depdsitos en pesos *
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En febrero el saldo de los depdsitos del sector privado en moneda extranjera no presentd cambios
significativos (+0,2% en moneda de origen). El saldo de los depdsitos totales del sector privado (en
moneda nacional y extranjera) disminuyod 1,1% real entre puntas de mes (+5,5% nominal).

En los ultimos doce meses el saldo de los depdsitos en moneda nacional del sector privado acumuld
un incremento de 1,9% en términos reales, impulsado por los depdsitos a plazo (+5,4% i.a. real). Por
Su parte, el saldo real de los depositos en pesos del sector publico disminuyd 19,1% i.a. Asi, el saldo
de los depdsitos totales (todas las monedas y sectores) se redujo 1,5% i.a. real.

3 El saldo de las inversiones a plazo se redujo 22,5% real en el mes (-17,4% nominal), mientras que los plazos fijos (sin clausula de ajuste) se
redujeron 2,6% real (+3,8% nominal) y aquellos denominados en UVA disminuyeron 12,8% real (-7% nominal).

4 Para mayor detalle, ver Informe Monetario Mensual.

5 Ver Nota de prensa del 16/03/23 y Comunicacion "A" 7726.
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|. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

El activo total del sistema financiero se redujo
1,7% en términos reales (+5,4% nominal) en
febrero, ubicandose en un nivel similar al de
un afio atras (ver Grafico 5). La disminucion
mensual del activo se verificd en todos los
grupos de entidades financieras, a excepcion
de los bancos publicos.

Grafico 5 | Activo total en términos reales
Sistema financiero
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des, en febrero las colocaciones a plazo en
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Fuente: BCRA

Grafico 6 | Composicion del activo y del fondeo total
Sistema financiero — Participacion %

% del activo
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100 -
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, , Instrumentos del .D:\FIJ()»S&:IOES dels.
el fondeo total en el periodo (ver Grafico 6). 2 BCRAenMN 25 piv e
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o~ 5N ] . o I N .
tema financiero en moneda extranjera se re- 8 ¢ g seoorprad G B Raretyvivatvos

dujo a 30,7% del capital regulatorio en febrero,
(+18,9 p.p. i.a.)%. El diferencial entre activos y
pasivos con ajuste de capital por CER (o en UVA) para el conjunto de entidades se mantuvo sin
cambios de magnitud en el periodo, en 43,5% de la RPC (-27,7 p.p. i.a.).

ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente: Fuente: BCRA

|. Calidad de cartera

La exposicion bruta total del conjunto de entidades financieras al sector privado totalizd 26,8% del
activo en febrero, disminuyendo 4,1 p.p. en términos interanuales (ver Grafico 7). Respecto al finan-
ciamiento en pesos, este indicador se situd en 24,5% en el periodo (-3,6 p.p. i.a.), mientras que la
ponderacion del crédito al sector privado en moneda extranjera representd 2,3% del activo (-0,4 p.p.

6 Incluye las operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance. Dentro de los pasivos se consideran
los depdsitos del sector agricola que poseen retribucion variable en funcién de la evolucion del tipo de cambio.
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.a.). El saldo de financiamiento al sector privado  grafico 7 | Saldo de crédito al sector privado / Activo
neto de pl’eVISIOﬂeS para e| Slstema ﬂnanc'ero % Por moneda- Total sistema financiero % Por moneda - Por grupo de entidades

50 r 50 financieras
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El ratio de irregularidad del crédito al sector pri- "
vado se mantuvo en 3,2% en febrero, reducién-
dose 1 p.p. en términos interanuales (Ver Gra-  '°
fico 8). Al distinguir por segmento de crédito,en o LLLALLERRALENRAR
el mes permanecio sin cambios el coeficiente 583

Sistema EFB EFB EFB

de morosidad de los préstamos a las familiasen fanciero  privadas  Privades . Publicas
3,1% (-0,8 p.p. i.a.), mientras que el indicador de
mora de los créditos a las empresas disminuyo levemente en el periodo hasta 3,3% (-1,3 p.p. i.a.).

Las previsiones se ubicaron en torno a 4,1% del crédito total al sector privado en febrero (sin cambios
significativos en el mes y -0,7 p.p. i.a.; ver Gréfico 9) y a 127,2% en términos de la cartera irregular (-
0,2 p.p. respecto a eneroy +13,5 p.p. i.a). El saldo de previsiones atribuibles a la cartera en situacion
irregular’ representaron 94,9% de dicha cartera a nivel agregado (+5,4 p.p. i.a).

Grafico 8 | Ratio de irregularidad del crédito al sector Grafico 9 | Saldo de crédito y previsiones (sector pri-
privado por persona deudora — Sistema financiero vado) — Por grupo de entidades financieras bancarias
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IV. Liquidez y solvencia

En febrero los activos liquidos en sentido amplio® del sistema financiero ascendieron a 76,3% de los
depositos, aumentando 0,7 p.p. conrespecto a enero. El indicador para las partidas en pesos se ubico
en 73%, y en 94,5% para moneda extranjera (ver Grafico 10). La liquidez amplia (en pesos y en mo-
neda extranjera) aumentd 8,5 p.p. de los depdsitos totales con respecto a febrero de 2022.

7 Previsiones totales netas de las previsiones minimas regulatorias para los deudores en situacién 1y 2, segun los criterios de las normas de
previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabilidad

8 Considera disponibilidades, instrumentos del BCRA en moneda nacional y extranjera, y la totalidad de titulos publicos habilitados para utilizar
como integracion de efectivo minimo.
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Los indicadores de solvencia del sector aumen-  grafico 10 | Liquidez del sistema financiero
taron en el mes. La integracion de capital regu-  En % de los depésitos

. A Moneda nacional Moneda extranjera
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90 [t

riesgo (APR), 1,1 p.p. por encima del registro de g, | =instrumentos del BCRA (tenencia) g
perdidas. La posicion de capital -capital regula- |
torio neto del requisito normativo minimo- tota- 1o

enero (+4,4 p.p. i.a,, ver Grafico 11). E1 96,8% de 70 | mefectiv 70
la RPC estuvo explicada por el capital de Nivel 1, ZE Wi ZE
con mayor capacidad para absorber potenciales 4o 40
0
. D e T il |
liz& 289,3% de la exigencia a nivel sisttmico " ccrsa=s 8 2
(14,2 p.p. mas que en enero y +56,4 p.p. i.a.) y 8355888555858 855988253858

30
.. . *TN: Tesoro Nacional. EM: Efectivo Minimo. Fuente: BCRA
46,4% del saldo de crédito al sector privado neto
de previsiones, muy por encima del promedio de los Ultimos 10 afios (18,2%).

En lo que se refiere a la generacion interna de capital del sector, el sistema financiero continda mos-
trando rentabilidad positiva. El resultado total integral en moneda homogénea del sistema financiero
para el acumulado en los Ultimos 12 meses a febrero fue equivalente a 2,1% del activo (ROA) y a
11,9% del patrimonio neto (ROE). Estos indicadores aumentaron en una comparacion interanual (ver
Grafico 12) fundamentalmente por un mayor margen financiero, a pesar del incremento de las pér-
didas por exposicion a partidas monetarias y de las cargas impositivas.

Grafico 12 | Resultado total integral en moneda homo-

génea del sistema financiero
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Grafico 11 | Integracién de capital regulatorio
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V. Sistema de pagos

En el marco de factores estacionales, en febrero las transferencias inmediatas (T1) se mantuvieron
sin cambios significativos en cantidades y disminuyeron en montos reales con respecto al mes
anterior. Sin embargo, en una comparacion interanual las Tl continuaron expandiéndose. Las Tl
entre CBU crecieron 60,2% i.a. en cantidades y 7,2% i.a. en montos reales, destacandose el dina-
mismo de las operaciones cursadas a través de la Banca Movil. Las Tl donde intervienen cuentas
en proveedores de servicios de pago —PSP—(desde y/o hacia CVU) se incrementaron 160,1% i.a.
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en cantidades y 73,7% i.a. en montos reales, reflejando un mayor dinamismo en las operaciones
que van desde entidades financieras (EF) hacia PSP (CBU a CVU). Se estima que el monto de las
Tl operado en los ultimos tres meses (anualizado) representé 48,6% del PIB (+9 p.p. que en el
mismo mes del afio anterior, ver Grafico 13)°.

En febrero los pagos con transferencia (PCT) iniciados a través de codigos QR interoperables se
incrementaron con respecto al mes anterior (4% y 3,3% en cantidades y en montos reales, respec-
tivamente). Desde el inicio de esta modalidad de pago, se observé una positiva recepcion por parte
de las personas usuarias, con una rapida adopcion y un creciente nivel de aceptacion, llegando a
quintuplicar la operatoria en una comparacion interanual (ver Gréafico 14)'°.

Grafico 13 | Transferencias inmediatas (T1) Grafico 14 | Pagos con transferencia (PCT) por medio de
Monto Cantidad QR interoperables
i’lfle?;lzll? W Banca por internet** o m m Banca mdwensual Monto mensual Cantidad mensual
: " W Cajeros automaticos** % PIB mill-;; ganca electronica empresas** $ feb-23
[J Otras** B CVU a CVU*** mil. mill. mill.
6,000 - [1CVUaCBU*** - 60 200 =1 CBUaCVU*** 30 - 9 -
* % PIB* (eje der.)
8 | 2023
5,000 u U « 50 150 | 25 | prorfl. 2023 s 1 P
4,000 Ll UU - 40 0| ol
3,000 - 30 100 5 L
2,000 L 20 8 1 prom. 2022 4 | prom.2022
' 50 10 | 3
1,000 - 10
2
; " -l -l
- - - N N N ® - - - - N & N N ¢
NE & aEed §yasadssyd o LLLLLLLLLLLALL -+ ALLLLLLALLLLLE
£ 558 ¢%35 % S 3938§253¢% HYYSYNYYINSS PREECECEEREEE
L =2 L 2 2 g e e GRURTEIGARTHGE  GRULLE LiEtiuga

Fuente: BCRA. *Promedio movil de tres meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el
mismo periodo, sin estacionalidad. **Tl entre cuentas en EF (CBU a CBU). **Transferencias donde
intervienen cuentas en un PSP. Nota: no se incluyen transferencias internas. Fuente: BCRA.

Las operaciones con tarjeta de débito y con tarjeta de crédito disminuyeron en enero (Ultima infor-
macion disponible) en comparacion con el mes previo en el marco de factores estacionales, no
obstante se mantiene un aumento interanual tanto en cantidad de transacciones (16,5% en tarjeta
de débito y 8,5% en tarjetas de crédito) como en montos reales (3,3% y 1% respectivamente). !

En febrero se redujo la compensacion en linea de cheques dada la estacionalidad del periodo. En
una comparacion interanual los cheques compensados crecieron (7,9% en cantidades y 6,2% en
montos reales), dindmica explicada en por los ECHEQs (+51,4% y 28,9% respectivamente). Estos
instrumentos continuaron ganando participacion en la compensacion total de cheques. Se estima
que el monto de cheques compensados en los ultimos tres meses (anualizado) fue equivalente a
24,4% del PIB (+1,2 p.p. con respecto a igual mes del afio anterior)'.

En febrero el ratio de rechazo de cheques por falta de fondos en términos del total compensado
no presenté cambios de magnitud en cantidades (valor de 0,76%) y ascendié levemente en térmi-
nos de montos operados (valor de 0,54%). Los niveles actuales de este indicador se ubicaron leve-
mente por encima de aquellos registrados el mismo periodo del afio anterior (+0,16 p.p. y +0,1 p.p.
en términos de cantidad y montos reales respectivamente).

9 En febrero las transferencias entre EF (CBU a CBU) promediaron $45.500 y las operaciones donde interviene un PSP promediaron $11.800.
10 Durante febrero el valor promedio de los PCT con QR interoperable fue de $3.000.

11 Durante enero el valor promedio de las operaciones mediante tarjeta de débito fue de $4.380 y de tarjeta de crédito fue de $8.420.

12 En febrero el valor promedio de operaciones de compensacion de cheques fisicos y electronicos fue $317 mil y $880 mil, respectivamente.
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