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Resumen ejecutivo

Los ratios de solvencia del sistema financiero agregado continuaron en niveles elevados, presen-
tando leves aumentos sobre el cierre del primer semestre de 2019. En junio la integracién de capital
del sistema financiero representd 16,1% de los activos ponderados por riesgo —APR—, incrementan-
dose 0,2 p.p. con respecto a mayoy 1,2 p.p. interanual —i.a.—. Dicha integracion de capital fue 185%
de la exigencia minima normativa (+2,7 p.p. en comparacién con el mes pasadoy +12 p.p.i.a.).

En junio los depdsitos en pesos del sector privado aumentaron 1,3% en términos reales (+4,1% no-
minal). Los depdsitos en moneda extranjera de este sector crecieron 1,1% en el mes en moneda de
origen. La participacion de los depositos del sector privado en el fondeo total agregado —pasivo
mas patrimonio neto— se ubicé en 61,6% en junio (+1 p.p. respecto a mayo y +6,4 p.p. i.a.).

Los niveles de liquidez del sistema financiero continuaron superando los registros de los dltimos
afos. El indicador amplio de liquidez representé 60,5% de los depésitos totales (61,1% para el seg-
mento en pesos), 0,8 p.p. mds que en mayo (+1,4 p.p. en pesos). En una comparacion interanual la
liquidez amplia creci6 15,1 p.p. de los depésitos (+19,3 p.p. considerando el ratio en pesos).

En junio el saldo de financiaciones en pesos al sector privado se redujo 1,6% real respecto a mayo
(+1,1% en nominal) y 31,7% real i.a. Por su parte, el crédito en moneda extranjera a este sector
aumentd 0,2% en el mes en moneda de origen (-3,1% i.a.). La exposicion bruta del sistema financiero
al sector privado se mantuvo en niveles histéricamente bajos: el financiamiento bancario al sector
privado representd 39,2% del activo total bancario, 8,5 p.p. menos que el nivel de un afio atras.

Dada la baja exposicion de los bancos al riesgo de crédito, la irreqularidad de las financiaciones al
sector privado se mantuvo sin cambios con respecto a mayo, situandose en 4,5% de la cartera total
(+2,4 p.p.i.a.). El ratio de mora de los créditos a empresas se ubico en 4,3% (+3,1 p.p. i.a.), y el de los
préstamos a familias permanecio6 en 4,9% (+1,6 p.p. i.a.). La mora de los créditos hipotecarios a ho-
gares continu6 en valores reducidos (0,4% de la cartera en UVA'y 0,7% para el resto). En junio el previ-
sionamiento de la cartera de crédito siguio siendo relativamente elevado: alcanzd 98% de la cartera
irregular al sector privado y 75% considerando so6lo las previsiones atribuibles a los créditos en situa-
cion irregular. Teniendo en cuenta este ultimo nivel de previsionamiento y los indicadores de solven-
cia, se estima que la cartera irregular no cubierta con previsiones equivale a sélo a 4,7% del saldo
de integracion de capital regulatorio (10% del exceso de capital regulatorio), niveles que resultan
moderados aun sin considerar las garantias y, en general, las tasas de recupero sobre esta cartera.

En junio las ganancias nominales del sistema financiero fueron equivalentes a 4,4% anualizado —a.—
del activo —ROA—y a 39,5%a. del patrimonio neto —ROE—. En el acumulado de 12 meses a junio los
bancos registraron un ROA nominal de 4,4% y un ROE nominal de 40,8%.

Con relacion a las operaciones del Sistema de Pagos, el monto promedio diario de transferencias
inmediatas de fondos aument6 en junio: 1% real respecto a mayo y 2,9% real i.a. Por su parte, el co-
ciente entre cheques rechazados por falta de fondos y el total compensado se redujo en junio (0,06
p.p. para los montos) hasta alcanzar 0,87%. Este ratio se ubicé en niveles similares a los de principios
del afo pasado, por debajo de los picos registrados entre mayo y diciembre de 2018.
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|. Actividad de intermediacion financiera

En base al flujo de fondos estimado para el sis-  Grafico 1| Estimacién del Flujo de Fondos de Jun-19
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En este marco, el activo del sistema financiero disminuy6 3,3% real en el mes, con un desempefio
similar por grupo de bancos. En términos interanuales el activo total cay6 10,3% real.

En junio el activo y el pasivo denominados en moneda extranjera del sistema financiero redujeron
su importancia relativa, efecto verificado fundamentalmente por la disminucion de los depdsitos del
sector publico con contrapartida en las cuentas corrientes en el BCRA. De esta manera, el activo en
moneda extranjera se ubicé en 29,3% del activo total (-2,1 p.p. con respecto a mayo) y los pasivos
en moneda extranjera alcanzaron 28,5% del fondeo total (-2,3 p.p. en el mes). El diferencial entre el
total de activos y pasivos en moneda extranjera —considerando ademas las operaciones a término
de moneda extranjera— represento 4,4% del capital regulatorio, 1,7 p.p. y 6,9 p.p. por debajo del mes
pasado y de junio de 2018, respectivamente.

Con relacion a las operaciones del Sistema de Pagos, el promedio diario de transferencias inmedia-
tas de fondos aumentd en junio respecto a mayo (1% real para valores y 7,1% para el nimero de
operaciones) y en comparacion con junio de 2018 (2,9% real para valores y 55,2% para la cantidad,
ver Gréfico 2). Por su parte, la compensacion de cheques continué disminuyendo en el mes (ver
Grafico 3), tanto en valores (-17,5% real i.a.) como en cantidades (-10,5% i.a.). En este marco, el
cociente entre cheques rechazados por falta de fondos y el total compensado se redujo en junio
(0,06 p.p. para los montos y 0,11 p.p. para para el nimero de transacciones) hasta alcanzar 0,87%
para valores y 1,22% para el niumero de operaciones. Estos ratios se ubican en niveles similares a
los de principios del afio pasado, por debajo de los picos registrados entre mayo y diciembre de
2018.

1 Considerando diferencias de saldo de balance.
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Grafico 2 | Transferencias Inmediatas de Fondos Grafico 3 | Compensacién y Rechazo de Cheques

H iari Cheques Compensados* Rechazo de Cheques por Falta de
Promedio diario
) . " . Fondos
miles de millones miles mil de mill. $
de $ de jun-19 mill. dejun-19 % Monto rechazado / Monto total
12 - _ 800 10 ¢ 4 1.000 2,0 compensado
Valor Cantidad rechazada / Cantidad
total compensada
10 H Cantidad (eje 8 7800 16 P
der.) -4 600
8 6 4 600 12
4 | Cantidad de cheques | 400 0,8 U
6 r 4 400 compensados
2+ Monto compensado 4 200 04 t+
4 r real (eje der.)
7 200 0 \\\\\\\\\\\ 0 0'0 L L L L L L L L L L L
2 ggocoozeenes ggoroeseeree
e N N -E-E-E-N- o R =R = - i
2222232222222 2222222222223
0 0 * . : Sy .
Nota: I. Fi : BCRA
jun-17 jun-18 jun-19 ota: promedio de 3 m movil. Fuente: BC

Fuente: BCRA

. Depdsitos y liquidez

Gréfico 4 | Depésitos del Sector Privado - Sistema Financiero
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En los ultimos 12 meses a junio, los depésitos del sector privado en moneda nacional disminuyeron
3,9% real, con un incremento en aquellos a plazo (+11,1% i.a. real) y una reduccién en los saldos la
vista (-15,5% i.a. real). Los depdsitos del sector privado en moneda extranjera aumentaron 15% i.a.
(en moneda de origen). El saldo de los depésitos en pesos del sector publico se redujo en términos
reales 46% i.a. y los saldos en moneda extranjera de este sector cayeron 23% i.a. (en moneda de
origen). En este marco, el saldo de depdsitos totales en el sistema financiero disminuy6 9,5% i.a. real.

La importancia relativa de los depésitos del sector privado en el fondeo total —pasivo mas patrimo-
nio neto— del sistema financiero se ubicé en 61,6% en junio (+1 p.p. y +6,4 p.p. en relacién al mes
pasado y a junio de 2018, respectivamente), con mayor relevancia de los depdsitos en moneda ex-
tranjera y a plazo en pesos en detrimento de las cuentas a la vista en pesos. Los depésitos del
sector publico representaron 11% del fondeo total a mediados de 2019 (-1,6 p.p. con respecto a
mayoy-6,3 p.p.i.a.).
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Gréfico 5 | Liquidez del Sistema Financiero La liquidez del sistema financiero continud en

Moneda nacional Moneda extranjera niveles elevados. En junio el ratio amplio de li-

m Efectivoy CC en BCRA mLEBAC . . , ..
LELIQ (1 Pases netos ¢/BCRA quidez? se situd en 60,5% de los depdsitos tota-
o PoTez0z AW % 7'N°C°M les (61,1% para el segmento en moneda nacio-
60 | e | nal), 0,8 p.p. por encima del nivel registrado en
50 T E mayo (+1,4 p.p. para las partidas en pesos).
L H T 40 Este aumento mensual estuvo explicado mayor-
- - mente por el incremento del saldo de LELIQ (ver
10 10 Grafico 5). En los Ultimos 12 meses el indicador
o oot AARRR AR AR amplio de liquidez creci6 15,1 p.p. de los depd-

o T Y Y T or- o e e - R i i rih e
.....................

55 sitos (+19,3 p.p. para el ratio en pesos). Los ac-

tivos liquidos en moneda extranjera totalizaron
59,2% de los depositos en igual denominacion en el periodo, 0,6 p.p. por debajo del registro de mayo
y 4,6 p.p. respecto al mismo periodo de 2018.

*EM: Efectivo Minimo. Fuente: BCR

1. Crédito y calidad de cartera

Grafico 6 | Saldo de Crédito al Sector Privado por Moneda*
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En términos interanuales, el saldo de préstamos
. 7 0 , . *sin ajustar por estacionalidad.
en pesos al sector privado cayd 31,7% en térmi-  ruente: scra
nos reales, explicado principalmente por las li-
neas comerciales. El financiamiento en moneda extranjera disminuyd 3,1% i.a. en moneda de origen.

En junio el saldo de crédito total a las empresas (en moneda nacional y extranjera) se redujo 3,6%
real en comparacion con el mes anterior (-1% nominal) y 27,6% real respecto del mismo mes de
2018.* Los préstamos a los sectores del comercio y de la construccion presentaron las mayores
reducciones interanuales relativas en el periodo. El saldo de financiamiento a las familias (en mo-
neda nacional y extranjera) disminuyd 2,7% real en el mes (sin cambios de magnitud en términos
nominales) y 23,6% real i.a., con una mayor caida relativa en las lineas prendarias y personales.

2 Disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.

3 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

4 Informacidn extraida de la Central de Deudores (moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a residentes en el exterior. Se consideran los
ajustes de capital e intereses devengados. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento
comercial otorgado a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto que tengan destino comercial.
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En el cierre del primer semestre del afio el financiamiento bancario al sector privado representé
39,2% del activo bancario total, 2 p.p. por debajo del valor de fines de 2018 y 8,5 p.p. menos que el
nivel de un afio atrds (ver Grafico 7). La caida de . . ) )

Lo . Grafico 7 | Saldo de Crédito al Sector Privado / Activo Total
ESte |nd|Cad0r fue expllcada mayormente por IOS Por grupo de entidades financieras Por moneda - Total sistema financiero
bancos privados y por el segmento en moneda %, & En moneda extranjera

. 60 | ®En moneda nacional
nacional. o 0| !
, o Byt
Enjunio el ratio de irreqularidad de las financiacio- i
nes al sector privado se mantuvo sin cambioscon ~ * | . |}
respecto al mes pasado, ubicandose en4,5% (+24 = |__ 20 i
. e . L. —Sistema flpan0|ero ) I
p.p.i.a., ver Grafico 8). La morosidad de los crédi-  ,, | —Bancos privados nacionales 44 :
., —Bancos privados extranjeros !
tos a las empresas permanecio en 4,3% de lacar- | —gacospibicos ]I
tera en el mes (+3,1 p.p. i.a.), en tanto que el coe- ¢ “;’ s cpoeee o ??EEEEE%;?%E??
ficiente de mora de los préstamos a las familias  renecsora ~ =~ ° = ° T T T CUUETOTERET

se situ6 en 4,9% (+1,6 p.p. i.a.). La mora de los

créditos hipotecarios a los hogares continud ubicandose en valores muy bajos: 0,4% de la cartera para
los denominados en UVA y 0,7% para el resto.®

El saldo de previsiones contables totales (tanto de la cartera regular como de la irregular) se ubicé
en 98% de la cartera irregular al sector privado en el periodo. Se estima que el saldo de previsiones
atribuible a los créditos en situacion irregular representé 75% de dicha cartera en junio (ver Gréfico
9), permaneciendo sin cambios significativos en lo que va del afio. Teniendo en cuenta este dltimo
nivel de previsionamiento y los indicadores de solvencia (ver seccion siguiente), se estima que la
cartera irreqular no cubierta con previsiones equivale a s6lo a 4,7% del saldo de integracion de ca-
pital regulatorio 6 10% del correspondiente al exceso de capital regulatorio. Estos niveles resultan
moderados aun sin considerar las garantias y, en general, las tasas de recupero sobre esta cartera.

Grafico 8 | Irregularidad del Crédito al Sector Privado Grafico 9 | Previsionamiento del Sistema Financiero
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5 A junio de un total de 101.840 financiaciones hipotecarias en UVA otorgadas a personas humanas en el sistema financiero (73% generadas por bancos
publicos, 16% por privados nacionales y 11% por privados extranjeros), 548 se encontraban en situacion irregular.
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V. Solvencia

Los ratios de solvencia del sistema financiero permanecieron en niveles elevados en junio (ver Gra-
fico 10). La integracion de capital para el conjunto de entidades financieras se ubicé en 16,1% de
los activos ponderados por riesgo —APR—, 0,2 p.p. mas que en mayo. El capital nivel 1 siguié expli-
cando la mayor parte del capital regulatorio total (89%).° En el mes la integracién de capital totalizé
185% de lo exigido normativamente. En una comparacion interanual, la integracion de capital del
conjunto de entidades crecié 1,2 p.p. de los APRy 12 p.p. de la exigencia minima de capital.

En junio las ganancias nominales del sistema financiero fueron equivalentes a 4,4%a. —anualizado—
del activo (ROA) y a 39,5%a. del patrimonio neto (ROE). En el acumulado de 12 meses a junio los
bancos acumularon un ROA nominal de 4,4% y un ROE nominal de 40,8%.

El margen financiero de los bancos representd 12,3%a. del activo en el mes, 1,4 p.p. menos que el
mes pasado (ver Grafico 11). Este desempefio estuvo explicado principalmente por los menores
resultados por titulos valores (-0,8 p.p. del activo hasta 13,8%a.) y por reduccién del ajuste CER (-
0,6 p.p. del activo hasta 2,1%a.). En el acumulado de 12 meses a junio el margen financiero se ubicé
en 11,7% del activo, 1,4 p.p. mas que en una comparacion interanual.

Grafico 10 | Integracion de capital regulatorio Grafico 11 | Rentabilidad del Sistema Financiero
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Los ingresos netos por servicios del sistema financiero se redujeron levemente en el mes (-0,1 p.p.
del activo hasta 1,9%a.). Estos resultados totalizaron 2,1% del activo en el acumulado de 12 meses,
0,4 p.p. menos en una comparacion interanual.

Los gastos de administracion del conjunto de bancos totalizaron 6,7%a. del activo en junio, 0,2 p.p.
por debajo del nivel evidenciado en mayo. En 12 meses (acumulados a junio) estos egresos se ubi-
caron en torno a 6,3% del activo, 0,5 p.p. inferior al registro de los 12 meses a junio de 2018. Por su
parte, en el mes los cargos por incobrabilidad del sistema financiero permanecieron estables, en el
orden de 1,5%a. del activo. El nivel devengado por cargos por incobrabilidad entre julio de 2018 y
junio de 2019 se ubicé en 1,6%a. del activo, siendo 0,4 p.p. superior en una comparacion interanual.

6 El capital nivel 1 es el de mayor capacidad para afrontar pérdidas no esperadas, compuesto principalmente por acciones ordinarias y resultados.
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