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Beneficios de la 
desinflación. 1. 
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Hipotecarios en 

pesos. En 

términos reales 

sin estacionalidad 
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Nota | Serie deflactada con IPC 

Nacional Ponderado del BCRA. 

Fuente | BCRA. 
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Crecimiento  

con Desinflación 

Perú Chile 

Israel 
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Inflación: 
Dónde estamos. 2. 
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Fuente | INDEC. 
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Fuente | INDEC. 
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Fuente | REM BCRA. 
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Camino al 12% - 17% 

 

 

 

 

 

 

Fuente | BCRA e INDEC. 
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Política Monetaria. 3. 
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Tasa de interés  

de política 

nominal y real  

 

Nota | Tasa real estimada con 

expectativas de inflación del 

Relevamiento de Expectativas de 

Mercado (REM) y la tasa de interés de 

política vigente para el período.  

Fuente | BCRA. 
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Operaciones  

del BCRA  

en el Mercado 

Secundario  

de LEBAC 

 

Fuente | BCRA. 
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Actividad Económica. 4. 
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Reservas. 5. 
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Rendimiento de la 

cartera del BCRA vs. 

curva de bonos del 

Tesoro de Estados 

Unidos hasta 3 meses 

de plazo 

 

Fuente | BCRA y Bloomberg. 
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Reservas 

internacionales de 

bancos centrales 

latinoamericanos. 

Febrero 2017 

 

 

Nota | *Reservas internacionales a IV 

trimestre 2016. 

Fuente | IMF Special Data 

Dissemination Standard e institutos 

estadísticos nacionales. 
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2016 millones de $ % del PIB

LEBAC y Pases Netos a fin de 2016 (1) 705.442 8,8%

Reservas compradas (2) 228.362 2,8%

LEBAC y Pases netos de las Reservas adquiridas 2016 (1-2) 477.080 5,9%

LEBACs y Pases netos a fin de 2015 (3) 371.501 6,3%

2017 millones de $ % del PIB

LEBACs y Pases netos a fin de 2017 (1') 1.184.000 11,6%

Reservas compradas año 2017 (2') 310.500 3,0%

LEBACs y Pases netos a fin de 2017 (1'-2') 873.500 8,6%

Acumulado a 2017 vs fin 2015 millones de $ % del PIB

Reservas acumuladas 2016 y 2017 (2'') 575.476 5,6%

LEBACs y Pases netos de reservas compradas - fin 2017 (1'-2'') 608.524 6,0%

Evolución de las 

LEBAC y Pases 

netos 

 

Fuente | BCRA. 
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Apartados del Informe de Política Monetaria 
 

Apartado 1 | Suba de tasas de interés en los EE.UU.  

y flujos de capitales: ¿qué impacto tendría en Latinoamérica?  

  

Apartado 2 | Las reservas internacionales del BCRA  

y su administración 

  

Apartado 3 | Fortalecimiento de la hoja de balance del banco 

central: experiencia de otras economías emergentes 
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V Bajar la inflación genera:

 +crecimiento 

 +equidad 

  

V Política de desinflación: 
 +reactivación 
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Muchas gracias. 


