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Comunicado

Indicadores favorables del Informe de Estabilidad Financiera

Los margenes de coberturas constituidos por el conjunto de entidades —por ejemplo, en términos de liquidez,
previsiones y capital— frente a los riesgos asumidos se mantuvieron relativamente elevados respecto de afios
anteriores y en comparacion con otros sistemas financieros, siendo uno de los principales rasgos de fortaleza
del sector, segun el Informe de Estabilidad Financiera del Banco Central de la Republica Argentina.

Los indicadores agregados para el sistema financiero reflejan una elevada cobertura frente al riesgo de
liquidez. En el comienzo de 2023 los ratios que surgen de las recomendaciones del Comité de Basilea (BCBS)
continuaron superando los minimos regulatorios para el conjunto de entidades locales obligadas a su
verificacion. El nivel del Ratio de Cobertura de Liquidez (LCR) se mantuvo en linea con el promedio de una
muestra de bancos medianos de otras economias (cercano a 2) y sigui6 superando ampliamente al promedio de
los bancos mas grandes de otros sistemas financieros (por debajo de 1,5). El Ratio de Fondeo Neto Estable
(NSFR) se mantuvo muy por arriba del nivel verificado en otros paises (cercano a 2 en la Argentina; inferior a 1,3
para el resto de los paises).

Ratios de Basilea Il para liquidez y apalancamiento - El sistema financiero local en perspectiva
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Notas: *Segun una muestra efectuada por el BIS, corresponden a bancos cuyo capital de nivel 1 supera los €3.000 millones. **Resto de bancos

internacionales en la muestra del BIS. Fuente: Basel Ill Monitoring Report - February 2023 y BCRA.
En el cierre del primer trimestre de 2023 la liquidez en sentido amplio para el conjunto de entidades financieras
se ubicé en 77,2% de los depésitos (74,6% en el segmento en pesos y 92,2% en moneda extranjera). Este
indicador se incrementd en una comparacion interanual y se mantuvo por encima del promedio de los ultimos
10 afios (53,7%).

Los ratios de capital se ubican en niveles elevados para el conjunto de entidades. La integracion de capital
(RPC) del sistema financiero en términos de los activos ponderados por riesgo (APR) se ubicé en 31,4% en el
cierre del primer trimestre de 2023, aumentando en una comparacion interanual. En el inicio de 2023 el 96,3% de
la RPC estuvo explicada por el capital ordinario de Nivel 1, con mayor capacidad para absorber potenciales
pérdidas, registro que supera al promedio de otros paises (84,2% promedio paises desarrollados; 86,2%
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promedio emergentes). La posicion de capital (RPC neta de la exigencia regulatoria minima, antes de considerar
los margenes adicionales —de conservacion y de importancia sistémica—) alcanz6 293% de la exigencia
regulatoria. Adicionalmente, se mantuvo una elevada verificacién por parte de las entidades de los margenes
adicionales de capital regulatorio.

Capital ordinario de nivel 1 - Como % del capital regulatorio total
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El ratio de apalancamiento, segun los lineamientos del comité de Basilea, continud superando
holgadamente los minimos regulatorios, alcanzando 15% para el sistema financiero. Este indicador
siguid por encima —en promedio— de los niveles registrados en otros paises (inferior a 7%).

A fines de marzo los depdsitos en moneda nacional del sector privado se mantuvieron como la fuente de
fondeo mas relevante del sector (representando poco mds de la mitad del total). Entre los depdsitos del sector
privado en pesos, se incrementd la relevancia de aquellos a plazo en detrimento de la importancia relativa de las
cuentas a la vista. Por politica del BCRA de garantizar una tasa de interés minima sobre los depdsitos a plazo
fijo de las familias y empresas, medida que busca impulsar y resguardar el ahorro en moneda nacional, a marzo
el saldo de depositos operado por las personas humanas a la tasa de interés minima garantizada explic6 42%
del total de depdsitos a plazo del sector privado en moneda nacional.

Asimismo, segun datos del Gltimo Informe sobre Bancos, con relacion al fondeo del sistema financiero
agregado, en julio el saldo real de los depdsitos en moneda nacional del sector privado se increment6 1,2%,
impulsado principalmente por los depdsitos a plazo. En particular, los depésitos a plazo tradicionales
aumentaron 2,5% real en el mes y 20,8% real i.a., con un mayor dinamismo interanual relativo en las entidades
financieras bancarias publicas y privadas extranjeras.

Lunes 9 de octubre de 2023.




