PUBLICACION TRIMESTRAL ANUAL




BASES DE PRESENTACION DE LOSESTADOS CONTABLES




Correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016 presentado en forma
comparativa

NOTA1-BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES
1.1. Criterios de exposicién

Los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, surgen de registros de
contabilidad y se exponen de acuerdo con las disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina (BCRA)
referidas al Régimen Informativo Contable para publicacién trimestral/anual. Los mismos han sido ajustados por
inflacién conforme a lo sefialado en el punto 1.2.1.

De acuerdo con lo requerido en las disposiciones mencionadas, el Estado de Situacién Patrimonial, los Estados
de Resultados, de Evolucién del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo y sus Equivalentes y la informacion
complementaria se presentan en forma comparativa con el correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2015.

1.2. Normas contables aplicadas
1.2.1. Unidad de medida

Los estados contables han sido preparados en moneda homogénea reconociendo en forma integral los efectos de
la inflacién de acuerdo con las correspondientes normas contables profesionales aplicables hasta el 28 de febrero
de 2003, fecha en la que se discontinué la reexpresion de las cifras de los estados contables para reflejar las
variaciones en el poder adquisitivo de la moneda en virtud de lo establecido por el Decreto P.EN. N° 664/03 y
la Comunicacién A 3921, que resolvié discontinuar la aplicacion del método de reexpresion de la informacion
contable en moneda homogénea a partir del 01 de marzo de 2003. Conforme lo resuelto por la Federaciéon
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas a través de su Resolucién N° 287/03 de acuerdo a
normas contables profesionales hubiera correspondido la discontinuaciéon de la reexpresion a partir del 1° de
octubre de 2003; sin embargo, los efectos de dichas variaciones operadas entre el 1 de marzo de 2013 y el 30 de
septiembre de 2003 no fueron significativos.

A partir de la RT N° 39 y de su normativa técnica complementaria, la necesidad de reexpresar los estados
contables para reflejar los cambios en el poder adquisitivo de la moneda viene indicada por la existencia o no de
un contexto de inflacién tal que lleve a calificar a la economia de altamente inflacionaria. A los fines de identificar
la existencia de una economia altamente inflacionaria, la RT N° 39 y su normativa técnica complementaria,
brindan una pauta cuantitativa que es condicién necesaria para proceder a reexpresar las cifras de los estados
contables. Dicha pauta consiste en que la tasa acumulada de inflacién en tres afios, considerando el Indice de
Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC),
alcance o sobrepase el 100%.

También la norma proporciona una serie de pautas cualitativas que serfan de utilidad para determinar si
corresponde efectuar la referida reexpresion en un escenario en que existiera ausencia prolongada de un indice
oficial de precios.

En el caso de que se torne obligatoria la reexpresién de los estados contables a moneda homogénea, el ajuste
debera practicarse tomando como base la ultima fecha en que la Sociedad ajust6 sus estados contables para
reflejar los efectos de la inflacién. Esta circunstancia deber ser tenida en cuenta por los usuarios de los presentes
estados contables.

1.2.2. Principales criterios de valuacion

Los principales criterios de valuacién utilizados para la preparacion de los estados contables son los siguientes:



1.2.2.1. Valuacién de los activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015 han sido
valuados de la siguiente manera:

Délares estadounidenses: se han valuado al tipo de cambio de referencia del dolar estadounidense
difundido por el BCRA correspondiente al ultimo dia habil del periodo/ejetcicio.

Euros: se encuentran expresados a la cotizacién del ddlar de referencia del BCRA por el tipo de pase
informado por el BCRA correspondientes al ultimo dia habil del ejercicio.



1.2.2.2 Valuacion de los Titulos Publicos y Privados

a) Titulos Publicos a Valor Razonable de Mercado

Al 31 de diciembre de 2016 y al 31 de diciembre de 2015, se valuaron de acuerdo a lo dispuesto en la Com. “A”
5180 y complementarias, al valor de cotizacién en el mercado correspondiente o valor presente publicado por el
BCRA, segin corresponda, al ultimo dfa habil del ejercicio.

b) Titulos Publicos a Costo Mas Rendimiento

Incluye la tenencia de titulos piblicos que no constan en listado de volatilidades del BCRA, valuadas al costo
acrecentado por su tasa interna de rendimiento.

¢) Instrumentos emitidos por el BCRA:

c.1) Letras del BCRA a Valor Razonable de Mercado

Incluye las tenencias de Letras del Banco Central de la Republica Argentina emitidas en pesos, de propiedad de la
Entidad, las cuales constan en el listado de volatilidades publicadas por éste, valuadas a la cotizacién de cierre en
los mercados.

c.2) Letras del BCRA a Costo Mis Rendimiento

Incluye la tenencia de Letras del Banco Central de la Republica Argentina emitidas en pesos, de propiedad de la
Entidad, que no constan en listado de volatilidades del BCRA, valuadas al costo acrecentado por su tasa interna
de rendimiento.

c.3) Letras del Banco Central — Por Operaciones de Pase
Las Letras del Banco Central — LEBAC — adquiridas por operaciones de pases aforados con el BCRA fueron
valuadas al costo de adquisicion.




1.2.2.3 Métodos utilizados para el devengamiento de intereses

El devengamiento de los intereses se efectia sobre la base del calculo exponencial.



1.2.2.4 Valuacion de participaciones en otras sociedades

En sociedades no controladas - del pais

Las patticipaciones en Provincanje S.A. y Hamburgo S.A. han sido valuadas al valor patrimonial proporcional
calculado a partir de los estados contables de cada una de las Entidades.

Al 31 de diciembre de 2016 la entidad no posee participaciéon en RESESA S.A., ya que el Directorio, mediante
acta Nro. 356 de fecha 10 de marzo de 2016, resuelve transferir el paquete del 11,25% de las acciones que posee
en RESESA S.A. Con fecha 7 de abril de 2016, la entidad firma el convenio de transferencia de acciones. El
precio de venta de las acciones es de $ 22.000 miles, el cual fue totalmente percibido por la entidad. El resultado
generado por la venta de dicha participacién asciende a § 21.148 miles y se encuentra expuesto en el Estado de
Resultados en el rubro “Utilidades Diversas-Resultado de Participaciones permanentes”.

Al 31.12.2015, la patticipacion en RESESA S.A. ha sido valuada a su costo.

En Entidades Financieras controladas — del pais

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el Banco de Santiago del Estero S.A. no posee saldos que
representen participaciones accionarias en Entidades Financieras Controladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015, el saldo a cobrar proveniente de la participacion accionaria
en Nuevo Banco de La Rioja S.A., se encuentra expuesto en el rubro “Créditos Diversos-Otros- Saldos a Cobrar
— Convenio Gobierno Provincia. La Rioja”, el cual representa el derecho de cobro de pesos a recibir del Gobierno
de la Provincia de La Rioja con motivo de la expropiacién de su participacion accionaria, de acuerdo a lo
descripto en Nota 12.



1.2.2.5 Bienes de uso y bienes diversos

Los bienes de uso y diversos incorporados al patrimonio hasta el 31 de agosto de 1995 han sido valuados a su
costo de adquisicién reexpresados a dicha fecha y netos de la correspondiente depreciacion acumulada. Los
movimientos posteriores comprendidos entre dicha fecha y diciembre de 2001, considerado éste - por el BCRA -
como dltimo mes del ejercicio de estabilidad monetaria, fueron valuados a moneda corriente, neto de las
correspondientes depreciaciones acumuladas. Ambos rubros fueron reexpresados a partir del 01 de enero de 2002
hasta el 28 de febrero de 2003.

Los bienes de uso incorporados al patrimonio con posterioridad al 31 de diciembre de 2001 y hasta el 31 de enero
de 2003, han sido valuados a su costo de adquisicién neto de la correspondiente depreciacién acumulada y
reexpresados a partir del mes de su incorporacién mediante la aplicacién del Indice de Precios Internos al por
Mayor Nivel General IPIM), hasta el 28 de febrero de 2003.

Los bienes de uso y diversos incorporados al patrimonio desde el mes de febrero de 2003 han sido valuados a su
costo de adquisicion neto de la correspondiente depreciaciéon acumulada.

La depreciacién de estos bienes es calculada mensualmente por el método de linea recta, aplicando las alicuotas
necesarias para extinguir sus valores al final de la vida util estimada.

Los valores residuales de los bienes en su conjunto no exceden los valores de utilizacién econémica.



1.2.2.6 Otros bienes diversos

Corresponde a otros bienes de propiedad de la Entidad no afectados a su actividad principal, valuados de
acuerdo a lo descripto en 1.2.2.5.



1.2.2.7 Bienes intangibles

Los bienes intangibles incorporados al patrimonio han sido valuados en moneda corriente, hasta el 31 de
diciembre de 2001, netos de las correspondientes amortizaciones acumuladas.

Las amortizaciones han sido calculadas aplicando el método lineal, que agota sus saldos al cabo de la vida util
estimada en 60 meses.

Los bienes intangibles incorporados al patrimonio con posterioridad al 31 de diciembre de 2001 y hasta el 31 de
enero de 2003, han sido valuados a su costo de adquisicién neto de la correspondiente depreciacion acumulada y
reexpresados a partir del mes de su incorporacién mediante la aplicacién del Indice de Precios Internos al por
Mayor Nivel General (IPIM), hasta el 28 de febrero de 2003. Estos bienes se encuentran totalmente amortizados
a la fecha de los presentes estados contables.

Los bienes intangibles incorporados al patrimonio desde el mes de febrero de 2003 han sido valuados a su costo
de adquisicion neto de la correspondiente depreciacién acumulada.



1.2.2.8 Previsiones

a) Previsién por riesgo de incobrabilidad — Préstamos y deudores por venta de bienes

La Entidad estima que la prevision por riesgo de incobrabilidad registrada resulta adecuada, en su conjunto, para
cubrir riesgos potenciales de incobrabilidad de la cartera de préstamos, en el marco de las politicas de
previsionamiento establecidas por la Comunicacion “A” 2729 y complementatias del BCRA.

b) Previsién por triesgo de incobrabilidad — Créditos Diversos

La Entidad estima que la prevision por riesgo de incobrabilidad registrada resulta adecuada, en su conjunto, para
cubrir riesgos potenciales de incobrabilidad expuestos en el rubro Créditos Diversos-Otros, para el que fueron
aplicadas las politicas de previsionamiento establecidas por la Comunicacién “A” 2729 y complementarias del

BCRA.

¢) Por otras contingencias
Fue constituida atendiendo a aspectos que indican la probabilidad de que la Entidad deba hacer frente a pasivos
contingentes, estimandose razonablemente su importe en base a informaciéon disponible y conforme a lo
establecido por el BCRA.

d) Indemnizaciones por despido

Son cargadas a resultados en el momento de su pago.



1.2.2.9 Impuesto a las ganancias

A la fecha de los presentes Estados Contables, Banco Santiago del Estero S.A. ha constituido provisiones para el
impuesto a las ganancias por $ 516.600 miles, en funcién a las estimaciones sobre los resultados realizadas por el
Directorio, aplicando una alicuota del 35 %.



RESULTADOS EXTRAORDINARIOS




NOTA 13: - RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Al 31.12.2016 la entidad expone en el Estado de Resultados, rubro Utilidades Diversas — Resultados
Por Participaciones Permanentes, el resultado proveniente de la firma del convenio detallado en nota 12
y de la venta de la participacion social en RESESA mencionada en nota 1.2.2.4.

Al 31.12.2015, la entidad expone en el Rubro Pérdidas Diversas-Otras el saldo proveniente de la cuenta
“580045-12 Pérdidas Diversas Otras — Jubilaciones”, los conceptos que conforman el detalle
presentado por la Auditoria Interna y Gerencia General provenientes de la nota recibida de ANSES de
fecha 30.11.2015, en el marco de la Resolucién de DE-N° 648/2014 de este otganismo, en la cual
comunican al Banco de Santiago del Estero S.A., que ha sido recibida y procesada la devolucion de
liquidaciones rendidas fuera de término por un total de § 71.579.933,43. Cabe aclarar que las
liquidaciones rendidas fuera de término corresponden a fondos que fueron retirados indebidamente por
apoderados, parientes o allegados a través de cajeros automaticos con fecha posterior a la fecha de
fallecimiento. Asimismo, se dispuso que a través del area de Gestién y Mora se ejecuten los tramites
necesarios para procurar el recupero de los citados fondos estableciendo un procedimiento especial al
respecto.



RESTRICCIONES PARA LA DISTRIBUCION DE

UTILIDADES




NOTA 2 - RESTRICCION A LA DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Las normas del BCRA disponen destinar a reserva legal el 20% de las utilidades que arroje el Estado de
Resultados al cietre del ejercicio mds/menos los ajustes de resultados de ejercicios anteriores. Esta proporcion se
aplica independientemente de la relacion del fondo de reserva legal con el capital social.

Con fecha 02/06/2004, mediante Comunicacién “A” 4152, el B.C.R.A. ha decidido dejat sin efecto la suspension
de la distribucién de utilidades difundida mediante la Comunicaciéon “A” 3574. No obstante, las entidades que
procedan sobre el particular deberin contar con autorizacién previa de la Superintendencia de Entidades
Financieras y Cambiarias.

La Com. “A” 5273 de fecha 27 de enero de 2012 establece, entre otros aspectos, que las entidades no podran
distribuir utilidades cuando la integracion de capitales minimos fuera menor a la exigencia recalculada
incrementada en un 75%. Al respecto, mediante la Com. A 5985 del BCRA, emitida el 9 de junio de 2016, se
elimina la mencionada condicion.

Con fecha 08 de enero de 2015 el B.C.R.A. emiti6 las Comunicaciones “A” 5689 y 5694 y complementarias,
mediante las cuales establece ciertas consideraciones en la determinacion del resultado distribuible a que se refiere
el punto 2.1 de las normas de “Distribucién de resultados”, y en la verificacién de la solvencia mencionada en el
punto 2.2 de las citadas normas. A tales fines se debera deducir del resultado distribuible, el importe
correspondiente a la previsién por sanciones administrativas, disciplinarias y penales constituidas y computar a los
efectos de la verificacién de la solvencia, el capital adicional exigido para las entidades financieras calificadas como
de importancia sistémica local (D-SIBs).

Posteriormente el B.C.R.A. emitié6 con fecha 9 de junio de 2016 la comunicacién “A” 5985 eliminando la
condicién de la exigencia incrementada del 75% y los madrgenes de conservaciéon en relacién a los activos
ponderados por riesgo. De esta forma la comunicacién emitida admitira la distribucion de resultados en la medida
que no se verifique alguna de las siguientes condiciones: la integraciéon de efectivo minimo en promedio en pesos,
en moneda extranjera o en titulos valores publicos, fuera menor a la exigencia correspondiente a la ultima
posicién cerrada o a la proyectada considerando el efecto de la distribucion de resultados; y/o la entidad no haya
dado cumplimiento a los margenes adicionales de capital correspondiente. También se elimina el requisito de
solicitar la autorizacién a la SEFyC para distribuir utilidades con 30 dias de anticipacion a la realizacion de la
asamblea. En el caso de prohibicién a la distribuciéon por aplicacion de multas por parte del BCRA, UIF, CNV o
SSN debera ser por valor superior al 25% de la dltima RPC de la entidad.

Con fecha 19.01.2016, el B.C.R.A. comunica la Resolucién del Sr. Superintendente de Entidades Financieras y
Cambiarias Nro. 14, que dispone “Autorizar al Banco de Santiago del Estero S.A. a distribuir utilidades por un
total de cincuenta millones ($ 50 millones).” El Banco de Santiago del Estero S.A., con fecha 22 de enero de 2016
realizo la distribucion, de acuerdo a la autorizacion otorgada.

Mediante nota de fecha 2 de junio de 2016, el BCRA autoriz6 la distribucion de dividendos por $ 100.000 miles,
aprobada por Asamblea General Ordinaria de fecha 29 de abril de 2016 y comunicada a BCRA con la mediante
nota de fecha 18/02/2016.



SEGURO DE GARANTIA DE LOSDEPOSITOS




NOTA 4 - SEGURO DE GARANTIA DE LOS DEPOSITOS

La Ley 24485, los Decretos 540/95 y 1127/98 y la Comunicaciéon “A” 2337 y complementarias del BCRA
establecen que las entidades comprendidas en la Ley de Entidades Financieras deberan destinar un aporte normal
equivalente al 0,03% de su promedio mensual de saldos diarios de depdsitos en cuentas corrientes, cajas de
ahorros, plazos fijos, cuentas especiales, inversiones a plazo y saldos inmovilizados provenientes de los dep6sitos
anteriormente mencionados.

El sistema ha sido implementado mediante la creacién de un fondo denominado: Fondo de Garantia de los
Depésitos, que es administrado por la sociedad Seguros de Depositos S.A. (SEDESA) y cuyos accionistas son el
BCRA y las Entidades Financieras en la proporcién que para cada una de ellas determina dicha Institucion en
funcion de los aportes efectuados a dicho Fondo.

Después de diversos cambios, con fecha 6 de octubre de 2014, mediante Comunicaciéon “A” 5641, el BCRA
dispone elevar el porcentaje de aporte normal del 0,015% (vigente a la fecha de los presentes estados contables) al
0,060 %. A partir de la emision de la Com. “A” 5943, de fecha 7/04/2016, el aporte de las entidades queda
reducido nuevamente al 0,015%.

Adicionalmente al aporte normal, las entidades deben efectuar un aporte adicional diferenciado de acuerdo al
resultado que se obtenga de la ponderacién de diversos factores.

Asimismo, se establece que el BCRA podra requerir la integracion, en caracter de anticipo, del equivalente de
hasta 24 aportes minimos normales, con una antelacién no menor a 30 dfas corridos, para cubrir necesidades de
recursos del Fondo.

A su vez, partir del 1.11.2014 y hasta el 6.04.2016 el monto garantizado por titular asciende de $ 120 mil a § 350
mil. Dicho monto se eleva a $ 450 mil con la emisién de la Com. “A” 5943 antes mencionada.

Se encuentran excluidos del seguro de garantia los depdsitos a plazo fijo transferibles cuya titularidad fuera
adquirida por endoso, las imposiciones captadas mediante sistemas que ofrezcan incentivos adicionales a la tasa de
interés convenida, los depdsitos en los que se convengan tasas de interés superiores a las de referencia publicadas
por el Banco Central de la Republica Argentina, los depdsitos de entidades financieras en otros intermediarios,
incluidos los certificados de plazo fijo adquiridos por negociacién secundaria, los depésitos efectuados por
personas vinculadas directa o indirectamente a la Entidad, los depédsitos a plazo fijo de titulos valores,
aceptaciones o garantias y los saldos inmovilizados provenientes de dep6sitos y otras obligaciones excluidas.

El Banco ha contabilizado los aportes realizados en el rubro Egresos Financieros — Aporte al Fondo de Garantias
de los Depésitos.



ACTIVIDADES FIDUCIARIAS




NOTA 8 - ACTIVIDADES FIDUCIARIAS
8.1. Fideicomiso VIGIA

Con fecha 21 de noviembre de 2005, se celebra un contrato de fideicomiso entre VIGIA S.R.L. y Banco de
Santiago del Estero S.A., mediante el cual Banco de Santiago del Estero S.A. recibe en propiedad fiduciaria el 6 %
sobre la facturacién mensual que le corresponda por los servicios pactados en los contratos de vigilancia y
seguridad privada celebrados por las empresas beneficiarias (Banco de Santiago del Estero S.A., Mercurio S.A.,
EDESE S.A., y COMPANIA DE RECREATIVOS ARGENTINOS UTE), y tiene por fin garantizar el
cumplimiento de obligaciones que pudieren resultarle impuestas a VIGIA S.R.L., por sentencias judiciales
derivadas exclusivamente de las relaciones de derecho de trabajo, por los conceptos de indemnizaciéon por
despido, falta de preaviso, vacaciones no gozadas, indemnizaciones especiales, etc., incluyendo los importes de
capital, intereses compensatorios y punitorios, honorarios, costas y gastos o por cualquier otro concepto, cuando
medie condena solidaria o por cualquier otra razén las beneficiarias, resulten obligadas al pago actual o
eventualmente.

El presente fideicomiso se constituye por todo el plazo que se encuentren vigentes los contratos de vigilancia y
seguridad privada con las empresas beneficiarias y durara mientras subsista cualquiera de ellos y hasta cinco afios
después de operada la dltima desvinculacion del personal de VIGIA S.R.L. que hubiera prestado servicios en uno
de cualquiera de los objetivos de dichas empresas.

8.2. Fideicomiso para el servicio de transporte publico de pasajeros.

Con fecha 4 de julio de 2006 se celebra entre Banco de Santiago del Estero S.A. y el Comité Técnico de
Transporte Publico de Pasajeros, en representacion del Gobierno de la Provincia de Santiago del Estero y la
Municipalidad de Santiago del Estero, un contrato de fideicomiso, mediante el cual se transfieren en propiedad
fiduciaria los aportes destinados al Fondo Fiduciario para el Transporte Publico de pasajeros, los demds aportes
que se realicen en la cuenta abierta al efecto, los recursos que ingresen al fondo y los bienes que fueren adquiridos
con el fondo, con el objeto de administratlos en la forma prevista en el contrato de fideicomiso.

Durante el ejercicio 2015 se efectuaron modificaciones al contrato de fideicomiso, incorporando a su objeto:
“Adquirir el equipamiento y la tecnologfa que permitan la implementacién de recaudo, control y administracién
del boleto electrénico para el servicio de transporte piblico de pasajeros” y “Suscribir contratos o actos
necesarios para organizar y administrar el normal funcionamiento operativo, técnico y contable del sistema antes
mencionado”. Ademas, las partes acuerdan que el fiduciario tomara a su cargo la administraciéon operativa,
contable y técnica del Sistema de Recaudo y Administraciéon de boleto electrénico para el Transporte Automotor
de Pasajeros.

Al 31 de diciembre de 2016, los activos de este fideicomiso ascienden a § 20.944 miles.
8.3 Fideicomiso ART

Banco de Santiago del Estero S.A. (fiduciario) y la Provincia de Santiago del Estero (fiduciante) celebraron un
contrato de fideicomiso mediante el cual se transfieren en propiedad fiduciaria bienes que se ajustan a los
autorizados para acreditar el capital minimo exigido a las ART. El contrato fue constituido por un plazo de dos
aflos y es renovable automaticamente. Se designan como beneficiarios del fideicomiso los trabajadores del
fiduciante con derecho a las prestaciones de la Ley sobre Riesgos de Trabajo, por los montos que establece patra
los distintos supuestos de incapacidad, en caso de concurso preventivo, quiebra o liquidacién.



EMISION DE OBLIGACIONES




NOTA 5 - EMISION DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 15 de diciembre de 1998, la Entidad ha presentado a la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, las
solicitudes para la autorizaciéon del ingreso al Régimen de Oferta Publica de un Programa Global de Emision de
Obligaciones Negociables por un monto maximo de délares 20.000.000. Esta situaciéon fue impulsada por la Com.
“A” 2494, que determinaba la obligatoriedad de emitir y colocar deuda, por el equivalente al 2% de sus depdsitos
en moneda nacional y extranjera y de titulos valores, con anterioridad al 31 de diciembre de 1997.

Mediante la Resolucion N° 13.327 de fecha 30 de marzo de 2000, la Comision Nacional de Valores resuelve
aprobar el ingreso al régimen de oferta publica para la emision de Obligaciones Negociables simples no
convertibles en acciones y autorizar la emisién del programa global mencionado.

Cabe mencionar que el BCRA a través de la Comunicacion “A” 3287 ha suspendido la obligatoriedad de emision
de deuda.



CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES REQUERIDAS POR

LA COMISION NACIONAL DE VALORES




NOTA 10. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES REQUERIDAS POR LA COMISION
NACIONAL DE VALORES

Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida Iiquida:
En funcién a su operatoria actual y en cumplimiento de lo establecido por la Resolucién General 622 de la

C.N.V,, el Banco ha obtenido con fecha 10 de noviembre de 2014 la comunicacién de la inscripcién en el registro
que lleva la CNV en la categorfa de Agente de Liquidacién y Compensacion y Agente de Negociacién — Propio,
bajo el nimero 192.

De acuerdo con dicha Resolucién, el Patrimonio Neto Minimo para operar en las categorias mencionadas
anteriormente ascenderia a $ 3.500 miles. Al 31 de diciembre de 2016 el Patrimonio Neto del Banco excede al
minimo exigido por dicha norma.

La contrapartida liquida minima exigida en consecuencia asciende a § 1.750 miles. De acuerdo a lo informado en
la linea “Disponibilidades — Entidades Financieras y Corresponsales — B.C.R.A.”, del Estado de Situacion
Patrimonial, el Banco dispone de fondos depositados en el B.C.R.A. por § 1.850.000 miles. Dichos fondos se
encuentran depositados en la cuenta 321 pertenecientes a Banco de Santiago del Estero S.A. e incluyen en su
saldo la contrapartida liquida mencionada precedentemente.



PUBLICACION DE ESTADOSCONTABLES




NOTA 6 - PUBLICACION DE LOS ESTADOS CONTABLES

De acuerdo con lo previsto en la comunicacién “A” 760, la previa intervencion del BCRA no es requerida a los
fines de la publicacién de los presentes estados contables.



OTRAS



NOTA 7 - OTRAS

7.1. Capital social

La Entidad, mediante Asamblea General Ordinaria del 25 de abril de 2011, establecié que de las utilidades que
arroja el ejercicio 2010 se destinen $ 27.893 miles a “Aportes Irrevocables a Cuenta de Futuros Aumentos de
Capital”. Mediante acta de Asamblea General Extraordinaria Nro. 37, se resuelve la capitalizaciéon de dichos

aportes.

Con esta disposicion, el capital social queda compuesto al 30 de diciembre de 2016, de la siguiente forma:

Cantidad de
Acciones Tipo Votos por Accion Suscripto Integrado
(miles de $)
181.000.000 valor Ordinarias,
nominal § 1 por nominativas
accion No endosables 1 181.000 181.000

7.2. Aprobacion de los estados contables al 31 de diciembre de 2015
La Asamblea General Ordinaria de fecha 29 de abril de 2016 aprobd la Memoria y Balance General, Estado de

Resultados e Informe de la Comision Fiscalizadora correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2015.

7.3. Composicion del concepto financiaciones y depdsitos, otras obligaciones por intermediacion
financiera y obligaciones negociables subordinadas de los Anexos B, C,D e I.

La composicién del concepto financiaciones es la siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
$ miles $ miles
Préstamos mads previsiones por riesgo de incobrabilidad 5.920.180 3.958.252
Otros créditos por intermediacion financiera 9.798 7.202
Garantfas otorgadas 698 638
Créditos acordados - 19.350
Total 5.930.676 3.985.442

La composicién del Anexo I: “Concentracion de los depdsitos, otras obligaciones por intermediacion financiera y
obligaciones negociables subordinadas” es la siguiente:

31/12/2016 31/12/2015
$ miles $ miles
Depésitos 15.001.490 8.978.556
Otras obligaciones por intermediacion financiera — BCRA 591 521
Otras obligaciones por intermediacion financiera — otras 73.444 47937
Total 15.075.525 9.027.014

7.4. Plan de expansion de la Entidad

En relacién a los planes de expansion de la entidad, y con motivo de la sancién de la Ley Provincial Nro 7.225, la
cual prorroga por el término de 10 afios, los plazos previstos en los Art. 4to y 7mo del Contrato de Vinculacion



como Agente financiero de la provincia de Santiago del Estero, de fecha 2 de setiembre de 1996, celebrado entre
la Provincia de Santiago del Estero y el Banco de Santiago del Estero S.A., contados a partir del vencimiento de
los plazos establecidos por la Ley 6552, el Banco Santiago del Estero S.A. debera dar cumplimiento al proyecto de
nuevas inversiones elevado al Poder Ejecutivo, en un plazo de 30 meses.

Dicho plan incluye:

a) La construccién de cinco nuevas sucursales, en las localidades o emplazamientos que el Poder
Ejecutivo considere mas convenientes.

b) Realizacién de Ampliaciones en seis sucursales.

¢) Instalacién de 50 ATMs de ultima generacién.

d) La renovacion de la infraestructura tecnoldgica con conexiones de fibra éptica o WI-FI en todo
territorio provincial, dando acceso a todos los titulares de cuentas con tarjetas de débito al
sistema “Home Banking”

e) Apertura de lineas de crédito a tasas subsidiadas para emprendimientos productivos, para
micro, pequefias y medianas empresas un capital prestable no inferior a § 1.000.000 miles.

NOTA 12. EXPROPIACION DE LA PARTICIPACION ACCIONARIA EN NUEVO BANCO DE LA
RIOJA S.A.

Con fecha 6 de agosto de 2015, la Camara de Diputados de La Provincia de La Rioja Sanciona la Ley Nro. 9713,
promulgada por Decreto del Poder Ejecutivo Nro. 1315, que declara de utilidad publica y sujeto a expropiacion,
de conformidad con los términos de la Ley Provincial N° 4.611, el ciento por ciento (100%) de las acciones que
constituyen la participacién societaria que posee el Banco de Santiago del Estero S.A. (BSE) como socio
accionario mayoritario en el Nuevo Banco de La Rioja S.A..(NBLR).

Con fecha 21/08/2015, la Gerencia de Autorizaciones de Entidades Financieras del B.C.R.A. envié la nota Nro.
382/1604 de fecha 18/08/2015, mediante la cual notifican la resolucién Nro. 247 de fecha 14/08/2015 del
Directorio del BCR.A. La mencionada resolucién establece:

a) Que no se formulan observaciones a la modificacién de la composicién accionaria del NBLR., dispuesta por la
Ley 9713, dictada por la legislatura de la Provincia de La Rioja y publicada en Boletin oficial de la provincia el
07/08/2015. Al respecto, la ley de expropiacion mencionada dispuso expropiar la totalidad de las tenencias
accionarias de titularidad del BSE, las cuales conforman el 70% del capital social del NBLR. Con lo aprobado por
el BCRA, se declara que el Estado Provincial de La Rioja ha pasado a ser titular del 100% de las acciones de la
citada entidad financiera.

b) Que en el puntos 4 de los considerandos se teconoce, sin formular objecién alguna, que el 10/08/2015,
mediante Asamblea General Extraordinaria el Gobierno de La Rioja dispuso la remocién de los integrantes del
Directorio y de la Comisién Fiscalizadora por la clase A que correspondia al BSE.

Como consecuencia de ello, al haber sido separados de sus cargos los Directores y sindicos que oportunamente
designara el BSE, se procedi6 a la entrega de todos los bienes del NBLR, mediante Escritura Pablica Nro 20 de
fecha 21.08.2015.

Con fecha 07/03/2016, se celebrd un acuerdo transaccional con la Provincia de la Rioja, en relacién con la
expropiacién de las acciones de propiedad de Banco Santiago del Estero S.A. Conforme a ello, se ha acordado
fijar en la suma de $ 230.000,00 miles la indemnizacién integral a percibir por el BSE, que se abonara de la
siguiente manera: $ 23.000,00 miles hasta el dia 10/03/2016 y el saldo de $ 207.000,00 miles se amortizara en 60
cuotas iguales de capital, cada una por la suma de $ 3.450,00 miles con mas intereses sobre saldos, a la tasa
BADLAR que elabora y publica el BCRA, a percibirse conjuntamente con las cuotas de capital..

Con este acuerdo se pondra fin a:

1) la causa judicial de dafios y perjuicios que promoviera el estado provincial contra el Banco Santiago del Estero
S.A., radicada ante la justicia de La Rioja, la cual tramita por Expte. Nro. 10201150000004670/afio 2015, respecto
de la cual la provincia desistird de la acciéon y derecho;

2) Se concluird la causa administrativa s/expropiacién de las acciones de propiedad del BSE que promoviera la
provincia de La Rioja por el Expte. Nro. A6-007555-145, ante la Direccién general de Bienes Fiscales;

3) El BSE desistira de la actuacién y el derecho en la causa que inicio ante la Corte Suprema de Justicia de la
Nacion contra la Provincia de la Rioja.

El convenio establece ademas que, tanto la provincia de La Rioja como el NBLR renuncian a entablat cualquier
accién de reclamo o indemnizacién en contra del BSE y/o directores y sindicos del NBLR que actuaran en
representacion del accionista del BSE.



Al 31 de diciembre de 2016, el Banco de Santiago del Estero S.A. expuso en el rubro Créditos Diversos — Otros,
el saldo correspondiente a las sumas a cobrar como consecuencia del mencionado convenio, valuada al valor
nominal mas intereses devengados.

Como consecuencia de la firma del convenio mencionado, la entidad obtuvo un resultado de § 50.231 miles,
expuesto en el estado de resultados bajo el rubro “Utilidades Diversas-Resultados de Participaciones
Permanentes”, surgido de la diferencia entre el precio acordado en dicho convenio y el saldo contable mantenido
en la entidad por dicha participacién, valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los estados contables al
30.06.2015 (ultimos emitidos por el Nuevo Banco de La Rioja S.A. a la fecha de la expropiacion).



DETALLE DE LOSCOMPONENTESDE LOSCONCEPTOS
"DIVERSOSAS' U"OTRASOS' CON SALDOS SUPERIORES
AL 20%




NOTAO9 - OTROS - DIVERSAS DE RUBROS QUE RESULTAN SUPERIOR AL 20% DEL

TOTAL DEL RUBRO RESPECTIVO

De acuerdo a lo establecido por el BCRA, procedemos a detallar las partidas del Estado de Situacién Patrimonial
y del Estado de resultados al 31 de diciembre de 2016 y 31 de diciembre de 2015 que cumplen con lo enunciado:

Participacion en otras Sociedades

En otras sociedades no controladas — sin cotizacion

Total

Créditos Diversos

Alquileres a cobrar

Anticipos de Impuestos

Impuesto al valor agregado- crédito fiscal
Pagos efectuados por adelantado
Depésitos en garantia

Saldos a Cobrar — Convenio Gob. Pcia. La Rioja (nota 12)

Deudores varios
Total

Otras obligaciones por intermediacion financiera
Retenciones y Percepciones

Cobranzas. y Otras Operaciones por cuenta de terceros

Otras retenciones y percepciones

Ordenes de pagos previsionales pendiente de liquidacion

Total

Obligaciones Diversas

Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Impuesto al valor agregado-Debito Fiscal
Impuestos a pagar
Acreedores varios

Total

Ingresos por servicios

Alquiler de cajas de seguridad
Otros
Total

Pérdidas diversas

Perdida por venta o desvalorizacién de Bienes de Uso

Ajustes e Intereses por Obligaciones Diversas
Siniestros

Donaciones

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Otras

Total

31/12/2016 31/12/2015
$ miles $ miles
6.162 5.304
6.162 5.304
31/12/2016 31/12/2015
$ miles $ miles
328 23
35 332
0 7
1.944 1.342
2.368 1.783
179.400 170.769
63.893 58.350
247.968 232.606
31/12/2016 31/12/2015
$ miles $ miles
14.579 9.120
30.802 29.052
7.156 9.290
20.907 475
73.444 47.937
31/12/2016 31/12/2015
$ miles $ miles
13.740 10.415
- 56
340.168 122.577
138.287 76.552
492.195 209.600
31/12/2016 31/12/2015
$ miles $ miles
3.350 2.814
84.891 63.577
88.241 66.391
31/12/2016 31/12/2015
$ miles $ miles
- 480
103 55
7
1.301 871
2.877 2.040
20.384 93.057
24.672 96.503




POLITICASDE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS




NOTA 14. POLITICA DE GERENCIAMIENTO DE RIESGOS

ASDCCtOS Qenerales:

La Entidad mantiene niveles de capitalizaciéon que le permiten gestionar adecuadamente el riesgo operacional y los
riesgos de liquidez, crédito, tasa de interés, mercado, titulizacién, concentracion, estratégico y reputacional, de
conformidad con las regulaciones del BCRA en la materia.

Los riesgos a los que se encuentra expuesta la actividad financiera son administrados por el Banco a través de un
proceso continuo de identificacién, evaluacién, seguimiento, control y mitigacién de los mismos.

El Directorio, se ha alineado a lo establecido por la Comunicacion “A” 5398 emitida por BCRA, aprobando una
politica marco para la gestién de cada uno de los riesgos que afectan la operatoria. Para ello, y en forma previa,
aprobé un plan de accién en cuyo marco ha desarrollado un proceso interno, integrado y global, para evaluar la
suficiencia de su capital econémico en funcién de su perfil de riesgo (“Internal Capital Adequacy Assesment
Process” - “ICAAP”).

A la fecha de elaboracién de los presentes estados contables las politicas para la gestién de riesgos aprobadas han
sido integradas al cuerpo normativo de la Entidad, y se ha desarrollado e implementado la medicién ICAAP, la
cual es emitida en forma mensual.

Desde comienzos de 2012, el Banco mantiene un programa de pruebas de tensiéon que incluye desarrollo de
escenarios de estrés integrales y pruebas individuales para los riesgos mas significativos, cuyos resultados son
tratados por el Comité de Administracién de Riesgos.

Las politicas marco aprobadas agrupan, entre otros, los siguientes conceptos necesarios para la gestion del riesgo
que cada una de ellas trata: estrategia, politicas especificas, procedimientos y estructura organizacional aplicada.

A su vez, las politicas especificas son revisadas anualmente por el Directorio, quien aprueba y establece limites
concretos que permiten gestionar adecuadamente los riesgos a los que la entidad se encuentra expuesta.

Como aspectos comunes a la gestién de todos los riesgos se destaca:

a)  El funcionamiento del Comité de Administracion de Riesgos: integrado por un miembro del Directorio,
el Gerente General, el Subgerente General, el Gerente de Gestion de Riesgos, los demas Gerentes y un
representante del area legal, que entiende en el proceso de gestién integral de todos los riesgos
significativos, velando por el cumplimiento de las politicas aprobadas por el Directorio. Funciona como
un engranaje entre el Directorio, la Gerencia General y la Gerencia de Gestion de Riesgos.

b) La funcién de la Gerencia de Gestién de Riesgos: independiente de las areas en las que se originan los
riesgos y sujeta a una revision periédica por parte de la auditoria interna, que centraliza el monitoreo de
todos los riesgos y nutre de informacién de gestion al Comité de Administracion de Riesgos.

c) La estructura organizacional aplicada: si bien la gestién de riesgos es un proceso que parte de la
Direccién y que ha sido disefiado para proporcionar una seguridad razonable en cuanto al cumplimiento

de sus objetivos, cada uno de los actores cumple un rol particular:

Directorio: aprueba el marco de gestion de cada riesgo que incluye estrategia, politicas, procedimientos y
estructura aplicada.

Comité de Administracién de Riesgos: asegura el cumplimiento de los marcos de gestién aprobados por
Directorio decidiendo sobre los informes elaborados y presentados por la Gerencia de Gestién de
Riesgos solicitando, en caso de corresponder, modificaciones de politicas al Directorio y/o
implementaciones de controles o modificaciones de procesos a la Gerencia General.



Gerencia General: tiene como dependencia funcional a la Gerencia de Gestion de Riesgos, la
responsabilidad de implementar la estrategia para la gestion del riesgo de acuerdo con el nivel de
tolerancia al riesgo de la entidad, e implementa decisiones emanadas del Comité de Gestién de Riesgos
en el que participa.

Gerencia de Gestién de Riesgos: monitorea el cumplimiento, por parte de los distintos sectores, de los
controles y pruebas previstos en los marcos de gestion y realiza sus propias pruebas.

Auditoria Interna: evalia e informa respecto a la eficiencia de la gestién de riesgos.
Comité de Auditoria Interna: analiza los informes del auditor interno tomando decisiones al respecto.

El Resto de la Organizacion: cumple las politicas llevando a cabo los procesos disefiados para mitigar los
riesgos. Incluye todas las Areas de Procesos (principales) y las Areas de Soporte.

A continuacion se exponen los principales aspectos de cada riesgo en particular.
Riesgo de Liquidez:

Objetivo: El objetivo principal del marco de gestion del riesgo de liquidez es garantizar, con un alto nivel de
confianza, que la entidad esta en condiciones de hacer frente tanto a sus obligaciones de liquidez diarias como a
un perfodo de tensiones de liquidez que afecten a la financiacién garantizada y no garantizada.

Definicion: Se entiende por riesgo de liquidez principalmente al riesgo de liquidez de fondeo, definido como aquel
en que la entidad financiera no pueda cumplir de manera eficiente con los flujos de fondos esperados e
inesperados, corrientes y futuros y con las garantias, sin afectar para ello sus operaciones diarias o su condicion
financiera.

Estrategia: El Banco ha establecido la siguiente estrategia general para gestionar el riesgo de liquidez: “Preservar y
maximizar la estabilidad y solvencia financiera de la entidad, a partir de politicas y herramientas de gestién que
consideren, no soélo las necesidades de liquidez en situaciones normales, sino también la capacidad de afrontar
situaciones de estrés de mercado”.

Politicas: Las politicas especificas se encuentran desarrolladas en el marco y tienen relaciéon con las siguientes
pautas:

e Mantener una adecuada participacion del capital propio en el funding de los activos.

*  Desarrollar y mantener fuentes de fondeo flexibles y diversificadas.

*  Priorizar la captacién de fondeo a mediano y largo plazo, compatible con los plazos de los activos.

*  Mantener reservas de liquidez (activos liquidos y/o lineas pasivas) que permitan hacer frente a
situaciones de estrés de mercado.

*  Realizar pruebas de medicion, seguimiento de los flujos de fondos y herramientas de medicion de la
situacion de liquidez presente y proyectada.

* FElaborar y revisar periédicamente un plan de contingencias para hacer frente a situaciones criticas de
liquidez.

*  Monitorear en forma periédica el cumplimiento del marco.

Procedimientos: La Gestion del Riesgo de Liquidez es el proceso de identificacién, evaluacion, seguimiento,
control y mitigacién de ese riesgo que involucra distintos procesos. Entre dichos procesos se encuentran:
medicién y seguimiento de los requerimientos de fondos netos, indicadores de liquidez, pruebas de estrés y otros.
La gestién del riesgo de liquidez incluye procedimientos para atender adecuadamente el riesgo de titulizacion, si lo
hubiera, y el Riesgo de Concentracion de las fuentes de fondeo.

Riesgo de Crédito:



Objetivo: El objetivo principal del marco de gestion del riesgo de crédito es la implementacién de una
administracién de riesgo global supervisando todas las opetraciones y aspectos telativos al riesgo de crédito
disminuyendo al maximo las pérdidas que se pueden presentar por el incumplimiento de la contraparte.

Definicion: Se entiende por riesgo de crédito a la posibilidad de sufrir pérdidas por el incumplimiento que un
deudor o contraparte hace de sus obligaciones contractuales.

Estrategia: El Banco ha establecido la siguiente estrategia general para gestionar el riesgo de crédito: “Potenciar la
evaluacién y seguimiento de los clientes en base a la experiencia histérica y a los datos de la base de clientes, que
deberan fortalecerse con adecuada actualizacion, procurando evitar pérdidas, con el objetivo de proteger la
solvencia financiera de la entidad y su capacidad para afrontar situaciones de estrés en el mercado”.

Politicas: Las politicas especificas se encuentran desarrolladas en el marco y tienen relacién con las siguientes
pautas:

*  Contar con un proceso solido de originacién de créditos.

*  Mantener un adecuado sistema de administracién, medicién y monitoreo de créditos (que incluye el
andlisis continuo de la capacidad de pago y seguimiento del cumplimiento del cliente).

*  Mejorar el sistema de screening, permitiendo su continua vigilancia y readecuacién en base al
seguimiento de los créditos en mora.

e Contar con un adecuado sistema de control que permita identificar y mensurar el grado de exposicion al
riesgo de crédito que afronta la entidad.

*  Monitorear en forma periédica el cumplimiento del marco.

Procedimientos: La Gestion del Riesgo de Crédito es el proceso de identificacion, evaluacion, seguimiento,
control y mitigacién de ese riesgo que involucra distintos procesos. Entre dichos procesos se encuentran:
otorgamiento, seguimiento y recupero de créditos, control especial independiente, indicadores, pruebas de
estrés, medicion de capital necesatio a través del ICAAP, y otros procedimientos. Estos procedimientos
incluyen la consideracién como integrantes del Riesgo de Crédito al Riesgo de Titulizacién, si lo hubiera, y al
Riesgo de Concentracion de cartera y de los canales de comercializacion.

Forman parte del Riesgo de Crédito, el Riesgo de Contraparte, el Riesgo Pais y el Riesgo Residual.

Los procedimientos del Banco se concentran en el Riesgo de Contraparte entendiendo que una gestion
sobre Riesgo Pais y Riesgo Residual no resultan aplicables por las siguientes razones:

1. Riesgo Pais: El riesgo pafs -definido como el riesgo de sufrir pérdidas en inversiones y créditos
a individuos, sociedades y gobiernos por la incidencia de acontecimientos de orden econémico,
politico y social acaecidos en un pafs extranjero- esta presente no sélo en los créditos otorgados
a no residentes, sino también en las operaciones en las que la solvencia del deudor o de su
garante, aun siendo residentes, depende en forma significativa de las circunstancias de otro pais,
asi como en las inversiones directas en el exterior y en los contratos de servicios con
proveedores extranjeros. El Banco no mantiene exposiciones que puedan encuadrar en la
definicion que BCRA hace del mismo.

2. Riesgo Residual: En la utilizacién de técnicas de cobertura del riesgo de crédito (CRC) se
generan otros riesgos que pueden afectar la eficacia de esas técnicas. En estos casos, y aun
cuando se cumplan los requisitos establecidos en las normas sobre “Capitales minimos de las
entidades financieras”, la entidad puede tener una exposicion al riesgo mayor que la prevista. El
Banco ha desarrollado una nueva herramienta de medicion del riesgo de crédito (ICAAP) que,
basada en el comportamiento histérico de la cartera durante los dltimos 5 afios, contempla
todos los efectos y, por lo tanto, torna innecesaria una mediciéon adicional por eventuales
riesgos residuales.

Riesgo de Tasa de Interés:



Objetivo: El objetivo principal del marco de gestioén del riesgo de tasa de interés es garantizar, con un alto nivel de
confianza, que los descalces adversos de tasas a la que estin expuestos los activos y pasivos sean mitigadas
minimizando la posibilidad de pérdidas en sus posiciones dentro y fuera del balance.

Definicion: Se entiende por riesgo de tasa de interés a la posibilidad de que se produzcan cambios en la condicién
financiera de una entidad como consecuencia de fluctuaciones en las tasas de interés, pudiendo tener efectos
adversos en los ingresos financieros netos de la entidad y en su valor econémico.

Estrategia: L.a Entidad ha establecido la siguiente estrategia general para gestionar el riesgo de tasa de interés:
“Potenciar el control y analisis de la incidencia de un cambio de tasas de interés en los ingresos netos devengados
o previstos, procurando contar con instrumentos y herramientas que atenden las eventuales pérdidas derivadas de
esta situacion, con el objetivo de proteger la solvencia financiera de la entidad y su capacidad para afrontar
situaciones de estrés en el mercado”.

Politicas: Las politicas especificas se encuentran desarrolladas en el marco y tienen relaciéon con las siguientes
pautas:

*  Priorizar, dentro de las posibilidades de mercado, el fondeo a tipo de tasa fija.

*  Otorgar préstamos comerciales a tasa variable y/o con algin tipo de ajuste cuando los
plazos excedan los dos afios.

e Contar con un adecuado sistema de control que permita identificar y mensurar el grado de exposicion al
riesgo de tasa que afronta la entidad.

*  Monitorear en forma periédica el cumplimiento del matco.

Procedimientos: La Gestiéon del Riesgo de Tasa de Interés es el proceso de identificacion, evaluacion,
seguimiento, control y mitigacién de ese riesgo que involucra distintos procesos. Entre dichos procesos se
encuentran: andlisis de punto de equilibrio, sensibilidad del margen financiero, pruebas de estrés, medicion
ICAAP, y otros.

Riesgo de Mercado:

Objetivo: El objetivo principal del marco de gestién del riesgo de mercado es garantizar, con un alto nivel de
confianza, que las fluctuaciones adversas en los precios de mercado de diversos activos sobre los cuales actia el
riesgo de mercado (posicion de moneda extranjera, instrumentos financieros cuyo valor depende de la tasa de
interés y demas instrumentos financieros incluidos en la cartera de negociacién) sean mitigadas minimizando la
posibilidad de pérdidas en sus posiciones dentro y fuera del balance.

Definicién: Se entiende por riesgo de mercado a la posibilidad de sufrir pérdidas en las posiciones dentro y fuera
de balance a raiz de fluctuaciones en los precios de mercado de diversos activos.

Estrategia: El Banco ha establecido la siguiente estrategia (enfoque general) para gestionar el riesgo de mercado:
“Potenciar el control de la posicién en moneda extranjera y de la cartera de negociacién en titulos puablicos y
valores fiduciarios procurando evitar pérdidas, con el objetivo de proteger la solvencia financiera de la entidad y
su capacidad para afrontar situaciones de estrés en el mercado”.

Politicas: Las politicas especificas se encuentran desarrolladas en el marco y tienen relacién con las siguientes
pautas:

*  Mantener la politica de no asumir riesgos en operaciones especulativas de mercado.

*  Mantener una reducida posiciéon en moneda extranjera, de tal manera que el riesgo implicito no resulte
relevante para la Entidad.

*  Otorgar preferencia a los depésitos en moneda nacional. Sélo se admitiran depésitos en moneda

extranjera en casos excepcionales.



*  Respetar los limites establecidos por el BCRA tales como Posiciéon Global Neta en Moneda Extranjera y
Posicion General de Cambios.

*  Colocar los excedentes financieros de acuerdo a limites fijados en la Politica de Inversiones.

*  Realizar un seguimiento permanente de su estructura de activos y pasivos para reducir el riesgo de
mercado, estableciendo valores miximos de control.

*  Contar con un adecuado sistema de control que permita identificar y mensurar el grado de exposicién al
riesgo de mercado que afronta la Entidad.

*  Monitorear en forma periédica el cumplimiento del marco.

Procedimientos: La Gestion del Riesgo de Mercado es el proceso de identificacion, evaluacién, seguimiento,
control y mitigacién de ese riesgo que involucra distintos procesos. Entre dichos procesos se encuentran:
valuacion prudente de los instrumentos financieros, pruebas de estrés, medicion ICAAP, y otros. Los
procedimientos consideran determinados aspectos del Riesgo de Titulizacién como integrante del Riesgo de
Mercado.

Riesgo Operacional:

Objetivo: El objetivo principal del marco de gestion del riesgo de operacional es garantizar, con un alto nivel de
confianza, que las pérdidas materiales resultantes de una falta de adecuacién o de un fallo de los procesos, el
personal y los sistemas internos, o bien derivado de acontecimientos externos sean mitigadas minimizando la
posibilidad de pérdidas en sus posiciones.

Definiciéon: La Entidad entiende como riesgo operacional al riesgo de pérdidas materiales resultante de una falta
de adecuacion o de un fallo de los procesos, el personal y los sistemas internos, o bien derivado de
acontecimientos externos. Incluye el riesgo legal y excluye el riesgo estratégico y reputacional.

Estrategia: La Entidad ha establecido como estrategia de gestion del riesgo operacional la implementacion de la
gestion por procesos como base para la identificacion, evaluacién y mitigacion de los riesgos operacionales, con el
objeto de evitar pérdidas, proteger la solvencia financiera de la entidad y su capacidad para afrontar situaciones de
estrés en el mercado.

Politicas: Las politicas especificas se encuentran desarrolladas en el marco y guardan relacién con la normativa
vigente en la materia.

Procedimientos: La Gestién del Riesgo Operacional es el proceso de identificacion, evaluacién, seguimiento,
control y mitigacién de ese riesgo que involucra distintos procesos. El Banco Santiago del Estero utiliza de forma
combinada, a través de herramientas adecuadas, las siguientes metodologias propuestas por Basilea y BCRA:

*  Metodologias cuantitativas basadas en identificacién y registro de pérdidas derivadas de Riesgo
Operacional en una Base de Datos de Pérdidas, adecuada a la normativa especifica del BCRA. El Banco
ha cuantificado la necesidad de capital asociada a este riesgo a través de su medicion ICAAP.

*  Metodologfas cualitativas basadas en: matrices y mapa de riesgos operacionales para todos los procesos
de la Entidad, consistentes en la identificacién y evaluacién de riesgos operacionales y controles
existentes en los procesos; desarrollo y seguimiento de planes de mitigacion, y recopilacién y analisis de

indicadores de riesgo operacional.

Riesgos Estratégico y Reputacional:
Objetivo: El objetivo principal del marco de gestién de los riesgos estratégico y reputacional es la implementacion
de una gestiéon que permita disminuir al maximo las pérdidas que se pueden presentar: a) por llevar adelante una

inadecuada estrategia de negocios, y b) por eventos de riesgo reputacional a los cuales la entidad se ve expuesta.

Definicion:



La Entidad entiende como riesgo estratégico se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas con impacto
actual o futuro en los ingresos y el capital, derivada de erréneas decisiones de negocios, la aplicacién incorrecta o
inadecuada de los planes y estrategias de negocio aprobados, y/o la falta de capacidad de entendimiento y
respuesta oportuna frente a los cambios o variaciones del mercado

La Entidad entiende como riesgo reputacional al riesgo que estd asociado a una percepcién negativa sobre la
entidad financiera por parte de los clientes, contrapartes, accionistas, inversores, tenedores de deuda, analistas de
mercado y otros participantes del mercado relevantes que afecta adversamente la capacidad de la entidad
financiera para mantener relaciones comerciales existentes o establecer nuevas y continuar accediendo a fuentes
de fondeo.

Estrategia: El Banco ha establecido la siguiente estrategia general para gestionar los riesgos estratégico y
reputacional: “Potenciar la evaluacién y seguimiento del enfoque estratégico, del plan de negocios, de los eventos
potenciales de riesgo reputacional y de los requerimientos futuros de capital, procurando evitar pérdidas, con el
objetivo de proteger la solvencia financiera de la entidad y su capacidad para afrontar situaciones de estrés en el
mercado”.

Politicas: Las politicas especificas se encuentran desatrrolladas en el marco y tienen relacién con las siguientes
pautas principales:

e Contar con un monitoreo permanente del plan de negocios.

e  Mantener contacto periédico con las autoridades de la Provincia de Santiago del Estero, en su caracter de
agente financiero.

e Contar con un proceso interno, integrado y global, para evaluar la suficiencia de su capital econémico en
funcion del perfil de riesgo (ICAAP).

e  Contar con una estrategia para mantener los niveles de capital a lo largo del tiempo.

e  Evaluar adecuadamente los nuevos productos, actividades o mercados.

Procedimientos: La Gestion de los Riesgos Estratégico y Reputacional es el proceso de identificacion,
evaluacién, seguimiento, control y mitigacion de esos riesgos que involucra distintos procesos. El Banco utiliza,
como integrante del ICAAP, un modelo que contempla el impacto negativo del peor escenario de estrés del Plan
de negocios del Banco, cuantificando el capital necesatio para cubrir las pérdidas asociadas.



ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y SUSEQUIVALENTES




1.2.2.10 Estado de flujo de efectivo y sus equivalentes

Se considera efectivo y sus equivalentes, a las disponibilidades y a los activos que se mantienen con el fin de
cumplir con los compromisos de corto plazo, con alta liquidez, facilmente convertibles en importes conocidos de
efectivo, sujetos a insignificantes cambios de valor y con plazo de vencimiento menor a tres meses desde la fecha

de su adquisicion.

Se expone a continuacion el detalle de conceptos que conforman el “efectivo y sus equivalentes” al inicio y al

cierre del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2016, segun el estado de situacion patrimonial respectivo:

31.12.2016 | 31.12.2015

Disponibilidades 3.679.492 | 2.031.106
Efectivo 1.754.135 | 1.302.641
Entidades financieras y cortesponsales 1.925.357 728.465
Préstamos 450.000 120.000
Total efectivo y sus equivalentes 4.129.492 | 2.151.106

Ademis, se expone la conciliacién de los conceptos considerados como equivalentes al efectivo, con el Estado de

Situacién Patrimonial:

Préstamos

Al sector financiero

Interfinancieros ( Call otorgados)

31.12.2016 | 31.12.2015
450.000 120.000
450.000 120.000
450.000 120.000
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NOTA 15 - POLITICA DE TRANSPARENCIA EN MATERIA DE GOBIERNO SOCIETARIO

Banco de Santiago del Estero S.A. (BSE) es una entidad financiera alcanzada por la Ley N° 21.526 de Entidades
Financieras y por ello su actividad se encuentra regulada por el BCRA. A su vez, por la tipologfa social adoptada se
encuentra alcanzada por la Ley N° 19.550 de Sociedades Comerciales.

El Banco adhiere a los lineamientos y mejores practicas en la materia, contenidos en la Comunicacién “A” 5201 y
modificatorias del BCRA, sin perjuicio de los fundamentos que para cada tema se exponen en su Cédigo de Gobierno
Societario aprobado por Directorio.

Directotio:

El Directorio estd compuesto actualmente por un numero de 6 Miembros Titulares designados por la Asamblea de
Accionistas, con una permanencia en sus cargos por un afio desde su designacion siendo reelegibles.

Todos los Directores de la Entidad cuentan con amplia experiencia en la actividad financiera y son moral y éticamente
idéneos. En ese sentido, el BCRA establece a través de sus circulares CREFI — Creacién y Funcionamiento de Entidades
Financieras, los criterios de valoracién seguidos a los efectos de otorgar la autorizacion a los directores designados por la
asamblea de accionistas.

En este sentido, los antecedentes de los directores designados por la Asamblea de Accionistas son evaluados también por
el BCRA y no pueden asumir sus cargos sin la conformidad previa del Directorio de esa Institucion.

La misién del Directorio es gobernar, dirigir y administrar la entidad con ajuste al estatuto social de BSE., la ley de
sociedades comerciales, la ley de entidades financieras, las disposiciones del BCRA y demds normas vigentes.

Debe reunirse tantas veces como lo exija el cumplimiento de sus Responsabilidades y Funciones y, al menos, una vez cada
2 meses.

La Asamblea de Accionistas evalia anualmente la gestién y desempefio del Directorio en oportunidad de celebrar la
asamblea ordinaria que considera las cuestiones contempladas en los incisos 1° y 2° del articulo 234 de la Ley de
Sociedades Comerciales.

La Entidad opera con Directores cuya nominacién ha sido sujeta a consideraciéon del BCRA y que no han recibido
observacion alguna respecto a dicha nominacién. Técnicamente, los mismos se encuentran autorizados por dicho ente de
control para desempefiarse como Directores de la Entidad.

En relacién con lo dispuesto por la Comunicaciéon “A” 5201 en la Seccién 2. Directorio, punto 2.2., el Directorio
entiende que el nimero de integrantes y la composicion del Directorio es tal que permite ejercer un juicio independiente,
para la toma de decisiones respecto del punto de vista de la dreas de administracién y de intereses externos, apropiado.

Firmado a los efectos de su
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Ni las normas legales vigentes ni el estatuto de BSE S.A exigen contar con una mayorfa determinada de directores
independientes.

No obstante, el Cédigo de Gobierno Societario prevé que la asamblea de socios evaluara la posibilidad de incorporar
directores independientes frente a situaciones que pudieran generar cambios de importancia en el sistema financiero o en
la propia entidad.

El Directorio del BSE S.A es responsable de la administraciéon de la Sociedad y, como tal, aprueba las politicas y
estrategias generales adecuadas a los diferentes momentos de existencia de la Sociedad, y en particular:

e FEl Plan Estratégico o de negocios: que contempla los objetivos de gestion y el presupuesto anual. Con el fin de
promover una gestiéon transparente, el Directorio es responsable de la elaboracion del Plan Estratégico o de
Negocios. Asimismo, el Plan de Negocios es presentado al BCRA, en cumplimiento de las disposiciones
normativas vigentes.

* La politica de gobierno societario: que responde con caracter general a los lineamientos que se exponen en el
presente codigo.

* La politica de gestién integral de riesgos: que responde a los lineamientos de la Comunicacion “A” 5398 del

BCRA habiéndose aprobado un marco de gestién para cada uno de los riesgos que afectan a la Entidad.

Cualquier decisiéon tomada por cuenta del BSE S.A debe perseguir el interés de este ultimo. Cualquier situacién que
suponga o pueda suponer un conflicto de intereses debe ser comunicada de inmediato al propio supetior jerarquico, al
Auditor Interno o al Departamento de Recursos Humanos.

Comité Fjecutivo
La Entidad cuenta con un Comité Ejecutivo, figura prevista en su estatuto social, integrado por Directores.

Su misién es gestionar los negocios ordinarios del Banco asegurando la aplicacion de las politicas y estrategias definidas
por la Direccion.

Alta Gerencia

La Alta Gerencia esta comprendida por el Gerente General, el Subgerente General y los Gerentes Departamentales.

BSE cuenta con una estructura conformada por las siguientes Gerencias que dependen jerarquica y funcionalmente de la
Gerencia General:

e Gerencia de Administracién e Informacion.

*  Gerencia de Gestion de Riesgos.

*  Gerencia de Operaciones.

*  Gerencia de Tecnologia Informatica y Sistemas.

e Gerencia Comercial

Firmado a los efectos de su
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e  Gerencia de Sucursales

Las misiones y funciones de cada una de estas areas se encuentran se encuentran alineadas a las buenas practicas de
Gobierno Societario y Gestion Integral de Riesgos. Existe separacion de funciones sin conflictos de intereses.

Comités Especializados

Teniendo en cuenta la dimensién del Banco, el Directorio ha decidido implementar una estructura de Comités

Especializados para facilitar la tarea de control y gestion.

Estructura organizacional

A la estructura ya expuesta se adiciona la siguiente estructura de Comités:

Comité Mision

Miembros integrantes

De Auditotia Realizar el andlisis de las observaciones
emanadas de la Auditoria Interna, efectuar
el seguimiento de la instrumentacién de las
recomendaciones de modificacién a los
procedimientos y coordinar las funciones de
Control Interno y Externo que interactdan
en la Entidad (Auditorfa Interna, Auditoria
Externa, Comisién Fiscalizadora, BCRA,
Calificadora de Riesgo, etc.).

Dos miembros del Directorio.
Auditor Interno.

Cuando hubieren tareas que le hayan
sido delegadas, por un profesional
independiente o el responsable de una
asociacion de profesionales (Estudio de
Auditorfa), segiin corresponda.

De Control y Prevencién observancia de las
del Lavado de Activos y
Financiamiento del

Terrorismo

Coadyuvar a la
obligaciones emergentes de la normativa
aplicable para la prevencion del lavado de
activos y financiamiento del terrorismo,
establecidas por el BCRA y la UIF.

Dos miembros del Directorio, (uno de

los cuales serd el Oficial de

Cumplimiento).
Gerente General.
Subgerente General.

Gerente de Administracién e

Informacion.

Gerente de Operaciones.
Gerente Comercial.

Gerente de TT y Sistemas.
Gerente de Sucursales.

Gerente de Gestion de Riesgos.

Un profesional representante de la

Firmado a los efectos de su
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Comité Misién Miembros integrantes
Asesorfa Legal del banco.
De Tecnologia Asegurar que los sistemas de informaciéon y | Un miembro del Directorio.
Informatica tecnologfas relacionadas concuerden con las

necesidades de negocio de la entidad
financiera y estén alineados con los planes
estratégicos de la misma.

Gerente General.

Subgerente General.

Gerente de TI y Sistemas.
Gerente de Gestion de Riesgos.

Gerente de Administracién

Informacion.
Gerente de Operaciones.

Encargado de  Seguridad de

Informacion.

De
Riesgos

Administracién de

Entender en el proceso de gestién integral
de todos los riesgos significativos que
pudieran afectar a la Entidad.

Un miembro del Directorio.
Gerente General.
Subgerente General.

Gerente de Administracién

Informacion.

Gerente de Operaciones.
Gerente Comercial.

Gerente de TT y Sistemas.
Gerente de Sucursales.

Gerente de Gestion de Riesgos.

Un profesional representante de
Asesorfa Legal del banco.

Comercial

Entender en el seguimiento de las politicas
comerciales y evaluacién de
negocios y/o productos.

nuevos

Un miembro del Directorio.
Gerente General.
Subgerente General.
Gerente Comercial.
Gerente de Operaciones.

Gerente de Sucursales.

Dr. Nestor Carlos Ick

Cr. Aldo R. Mazzoleni

Presidente

Gerente General
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Comité Misién Miembros integrantes

Gerente de Gestion de Riesgos.

Continuidad del Negocio | Asegurar la continuidad del negocio en | Un miembro del Directorio.
casos de contingencia proveyendo al Lider
del Equipo de Contingencias (LEC) del
soporte que requiera. Gerente de TT y Sistemas.

Gerente General.

Gerente de Gestion de Riesgos.

Pricticas de Incentivos

La Entidad cuenta sélo con una politica de incentivos econémicos para Directores y miembros de la Comisién
Fiscalizadora. Como pauta general, cualquier incentivo otorgado debe estar plenamente justificado y su erogacién no
afectar la liquidez y solvencia de la Entidad. No es politica de la Entidad la aplicacién de incentivos econémicos al resto
del personal.

Cédigo de Etica

La misioén del BSE se centra en facilitar la concrecion de los proyectos a través de la prestacién de servicios financieros
eficientes y de calidad que permita la generacién de valor sostenible para ellos, la sociedad, los empleados y los accionistas
del Banco. El Banco lleva a cabo su actividad de manera socialmente responsable, impatcial y ética, adoptando practicas
de equidad y correccion en la gestion de sus relaciones laborales, garantizando la seguridad de sus trabajadores vy,
respetando plenamente la legislacion vigente en todas las jurisdicciones en las que opera.

El Cédigo de Etica se ofrece como una guia y una ayuda para todos los directores, y demés empleados, con el fin de
ayudarles a perseguir de la manera mas eficaz la misién de la Entidad.

BSE anima a sus directores y empleados, asi como a terceras partes, a comunicar cualquier comentario y sugerencia
constructiva sobre los contenidos del Cédigo y su aplicacion, asi como acerca de cualquier otro tema relacionado,
incluyendo conflicto de intereses.

BSE se esfuerza para que estos compromisos sean compartidos también por proveedores, asesores y cualquier otra
persona fisica o juridica que mantenga, en cualquier momento, una relacién de negocios con la Entidad.

Informacién Publica

El BCRA publica en su pagina web informacién de la Entidad relacionada con sus directivos, accionistas, auditores,
estados contables, situaciéon de deudores, indicadores econémicos e informacién acerca de su estructura operativa y
financiera. Adicionalmente se publican los costos de los servicios financieros en forma comparativa con el resto del
sistema.

Firmado a los efectos de su
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El Directorio de la Entidad, cumpliendo con la frecuencia de actualizacion prevista en la Com. “A” 5394, incorpora en su
pagina web la informacién relativa a “disciplina de mercado”, que permite a los distintos interesados evaluar el perfil de
riesgo y la suficiencia del capital del Banco. Al respecto, el Directorio ha aprobado politicas y procedimientos especificos
para gestar y aprobar la informacién a publicat.
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1.3. Diferencias con normas contables profesionales

La Entidad ha preparado los presentes estados contables considerando las normas contables establecidas por el
B.CR.A. las que no contemplan algunos de los critetios de valuacion y exposicién establecidos por las normas
contables profesionales vigentes en la Provincia de Santiago del Estero (en adelante “normas contables
profesionales” o “NCP”).

1.3.1.  Principales diferencias de valuacién

a) Impuesto a las ganancias

El Banco determina el impuesto a las ganancias aplicando la alicuota vigente sobre la utilidad impositiva, sin
considerar el efecto de las diferencias temporarias entre el resultado contable e impositivo. De acuerdo con las
normas contables profesionales, el reconocimiento del impuesto a las ganancias debe efectuarse por el método del
impuesto diferido.

La aplicaciéon de este criterio, en base a las proyecciones elaboradas por la Entidad, determiné que el impuesto no
registrado no alcanza valores significativos en los ejercicios 2016 y 2015.

1.3.2. Principales diferencias de exposicién

a) Clasificacion de activos y pasivos

La Entidad no clasifica sus activos y pasivos en corrientes y no corrientes en funciéon al momento en que se espera
que los primeros se conviertan en efectivo y en funcién al momento en que los segundos resulten exigibles, tal
cual los requisitos para NCP.

b) Presentacion de informacién complementaria

La Entidad presenta informaciéon complementaria en anexos de acuerdo con las normas de presentacion
establecidas por el B.C.R.A., las cuales no contemplan todos los requisitos de revelacion fijados por las NCP.



PLAN DE IMPLEMENTACION PARA LA CONVERGENCIA

HACIA LASNIIFE




NOTA 3 - PLAN DE IMPLEMENTACION PARA LA CONVERGENCIA HACIA LAS NIIF

De acuerdo a lo establecido en acta de Directorio Nro. 320 del 30 de setiembre de 2014, la Entidad dio
tratamiento a las formalidades que debe reunir el Plan de Implementacion para la convergencia hacia las NIIF, en
virtud de lo establecido en la Comunicacién A 5541. Estas normas prevén que las entidades financieras deberan

adoptar las mencionadas normas a partir de los estados financieros correspondientes al ejercicio econémico a
iniciarse el 01.01.2018.

Con fecha 22 de septiembre de 2014, el BCRA emiti6 la comunicacion “A” 5635, en la que dispuso el contenido y
las formalidades que debe reunir el Plan de Implementacién para la convergencia hacia las NIIF que las entidades
financieras deberan presentar ante dicho organismo antes del 31 de marzo de 2015 y en forma semestral deberan
informar los avances que se hayan registrado, asi como las modificaciones o desvios respecto de la planificacion
inicial.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, y de acuerdo con los lineamientos establecidos en la
Comunicacion “A” 5844 y complementarias, la Entidad presenté ante el BCRA una conciliaciéon de los activos y
pasivos al 31 de diciembre de 2015 y 30 de junio de 2016 y su correspondiente informe de auditorfa externa.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, la entidad se encuentra en etapa de implementacién del
mencionado Plan.
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NOTA 11. SUMARIOS INICIADOS POR EL BCRA

A la fecha de los presentes Estados Contables la entidad no posee sumarios iniciados por el BCRA pendientes de
resolucion.

Mediante Resolucion 473 del 23 de agosto de 2016, el Superintendente de Entidades Financieras y Cambiarias
resuelve dejar sin efecto la imputacién formulada al Banco de Santiago del Estero S.A. y a los Sres. al Presidente y
al Gerente General de la Entidad, en relacién al Sumario Nro. 6289 y proceder al archivo del mencionado
sumario.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Sefiores Presidente y Directores de

BANCO DE SANTIAGO DEL ESTERO S.A.
CUIT 33-68666464-9

Avda. Belgrano (S) 529

Santiago del Estero

1 ESTADOS CONTABLES OBJETO DE AUDITORIA

Hemos auditado los estados contables adjuntos, que comprenden el estado de situacién patrimonial de BANCO DE
SANTIAGO DEL ESTERO S.A. al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio neto y flujo de efectivo y sus equivalentes, por el ejercicio finalizado en dicha fecha, con sus
1215y Anexos A, B,C,D,E,F, G, H, L, ], K, L y N que los complementan.

Los estados de situacién patrimonial, de resultados, de evolucién del patrimonio neto y de flujo de efectivo y sus
equivalentes detallados en el parrafo anterior y la informacién complementaria con ellos relacionada, se presentan en

forma comparativa con la informacién que surge de los respectivos estados contables e informacién complementaria al
31 de diciembre de 2015.

2 RESPONSABILIDAD DE LA DIRECCION EN RELACION CON LOS ESTADOS CONTABLES

La direccién de la Sociedad es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados contables
adjuntos mencionados precedentemente de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, y del
control interno que la direccién considere necesario para permitir la preparacién de estados contables libres de
incorrecciones significativas.

Dichos estados fueron preparados y emitidos por el Directorio de la sociedad, que es el responsable por su contenido,
en ejercicio de sus funciones exclusivas.

3 RESPONSABILIDAD DE LOS AUDITORES

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados contables adjuntos, basada en nuestra
auditorfa. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las normas establecidas en la Resolucién Técnica
N° 37 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas y las Normas Minimas de
Auditorfa Externa establecidas por las disposiciones del B.C.R.A. Dichas normas exigen que cumplamos los
requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad
razonable de que los estados contables estan libres de incorrecciones significativas.
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Una auditorfa conlleva la aplicacién de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las cifras y la
informacién presentadas en los estados contables. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la valoracién de los riesgos de incorrecciones significativas en los estados contables. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno pertinente para la preparacién y presentacion
razonable por parte de la entidad de los estados contables, con el fin de disefiar los procedimientos de auditorfa que
sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la entidad. Una auditorfa también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direcciéon de la entidad, asi como la
evaluacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto. Consideramos que los elementos de juicio que
hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para nuestra opiniéon de auditorfa.

4  OPINION

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos identificados en el apartado 1., presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién patrimonial de BANCO DE SANTIAGO DEL ESTERO S.A. al 31 de
diciembre de 2016, asi como sus resultados, la evolucién de su patrimonio neto y el fluyjo de su efectivo
correspondientes al ejercicio econémico terminado en esa fecha, de conformidad con las normas del Banco Central de
la Republica Argentina y las normas contables profesionales argentinas.

Con relacién a las cifras correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2015, que se presentan con fines
comparativos, sutgen de los respectivos estados sobre los que hemos emitido con fecha 22 de febrero de 2016, nuestro
informe con opinién favorable sin salvedades.

5  ENFASIS SOBRE CIERTAS CUESTIONES

Sin modificar nuestra opinién, queremos enfatizar lo descripto en la nota 1.3. a los estados contables adjuntos, la que
menciona que los mismos fueron preparados por el Directorio y la Gerencia de la Entidad, de acuerdo con las normas
contables establecidas por el B.C.R.A., las cuales difieren en ciertos aspectos de exposicion, de las normas contables
profesionales vigentes en la Provincia de Santiago del Estero.

6 INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES
En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

6.1 Al 31 de diciembre de 2016 las deudas devengadas en concepto de aportes y contribuciones con destino al Sistema
Integrado Previsional Argentino, que surgen de los registros contables y de las liquidaciones efectuadas por la Entidad,
ascienden a $ 10.847.384,96, no siendo exigibles a esa fecha.

6.2 Al 31 de diciembre de 2.016, Banco Santiago del Estero S.A. registra un patrimonio neto y la contrapartida minima
liquida requerida por la normativa de la Comisién Nacional de Valores, segin lo mencionado en nota 10 a los estados
contables.

6.3 Los estados contables mencionados surgen de registros contables de la Entidad, los cuales se encuentran
pendientes de transcripcién a libros rubricados, llevados en sus aspectos formales de conformidad con las normas
legales vigentes y las normas reglamentarias del BCRA.
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6.4 Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacién del terrorismo, previstos
en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la
Provincia de Santiago del Estero.

Santiago del Estero, 20 de febrero de 2017.

SERGIO KRIGER & ASOC. S.R.L.

(Socio)
Mariana Erica Alonso
Contador Publico (UNL)
C.P.CES.E
Matricula Profesional N° 1,962
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Santiago del Estero S.A., 20 de Febrero del 2017

A SENORES ACCIONISTAS DEL
BANCO DE SANTIAGO DEL ESTERO S.A.
PRESENTE

De nuestra mayor consideracion:

En nuestro cardcter de miembros titulares de la Comision
Fiscalizadora y en cumplimiento de las disposiciones previstas en el art. 281 inc. “e” de la Ley 19.550,
informamos lo siguiente sobre el examen que hemos realizado de los documentos detallados en el
apartado |I.

A) Los mencionados documentos constituyen informacion preparada y emitida por la
Direccion y Administracion del Banco de Santiago del Estero S.A., en ejercicio de sus funciones
especificas y exclusivas.

B) Nuestra responsabilidad de expresar una opinidon sobre dichos documentos sobre la
base del examen que hemos realizado, tiene el alcance mencionado en el apartado .

| -DOCUMENTACION EXAMINADA

a) Estado de Situacion Patrimonial correspondiente al ejercicio terminado el 31/12/16.
b) Estados de Resultados correspondientes al ejercicio iniciado el 01/01/16 y terminado el 31/12/16.
c) Estado de Evolucién de Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio iniciado el 01/01/2016 y
terminado el 31/12/2016.
d) Estado de Origen y Aplicacion de fondos correspondiente al ejercicio terminado el 31/12/16.
e)Anexo A,B,C,D,E,F, G, H, I, J, K, L,y N correspondiente al ejercicio terminado el 31/12/16.
f) Notas a los Estados Contables correspondiente al ejercicio terminado el 31/12/16.
g) Informe del Auditor Externo.

Il -ALCANCE DEL EXAMEN

Ejerciendo la funcion de control que nos compete, hemos
examinado los documentos detallados en los item consignados en el apartado |, los cuales cumplen con
las normas contables y de auditoria, aprobadas por la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas, y las disposiciones del Banco Central de la Republica Argentina, las que
contemplan requisitos de independencia. Ademas hemos verificado el cumplimiento de las Disposiciones
de la Comision Nacional de Valores referidas al Patrimonio Neto Minimo y Contrapartida Liquida.

Il DICTAMEN

Basados en la tarea realizada, en nuestra opinién los documentos detallados en el apartado |, reflejan
razonablemente la Situacion Patrimonial, Econémica y Financiera del Banco de Santiago del Estero S.A.
al 31/12/16, los resultados de sus operaciones, la evolucidon de su patrimonio neto y los origenes de
fondos por el ejercicio iniciado el 01/01/16 y terminado el 31/12/16, de acuerdo con las normas
establecidas por el Banco Central de la Republica Argentina y normas contables profesionales.

De conformidad a lo expuesto, aconsejamos a los accionistas
su aprobacion.

Saludamos a Uds. con atenta consideracion.

Héctor Alberto laria Maria Josefina Zabala Rubén Gustavo Ainete
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