ENSAYOS ECONOMICOS
N2 23 - Setiembre 1982

LA FUNCION
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1 - INTRODUCCION

La funcifén de importaciohes arpentinas ha sido obje-
to de'diversos'estudios,losquehantwilizadodatostantode
periodicidad anual como trimestral. Entreestos Gltimos se
encuentra el trabajo de Machinea y Rotemberg 1/ que, .para
el periodo 1968-1975 y suponiendo el " .comportamiento del
conjunto de importaciocnes igual al de las de insumos por
parte de las empresas, arribd a los siguientes resultados:

-~ Estadisticamente resulta significativa la variabls que
intenta medir el nivel de actividad econdmica (PBI to-
tal, PBI de 1la industria manufacturera) o la demandd glo
bal, siendo la elasticidad de las importaciones con res
pecto a tal variable aproximadamente de 1,5 (entre 0,9y
1,2 para los casos en que se utiliza el PBI industrial).

*Los autores son funcionarios del Departamento de Actividad Industrisl de 1a Ge-
rencia de Investigaciones y Bstadistices Econdmicas del B.CR.AL



22 H. Ahumada - J. I. Basco

- Escasa variacidn de las importaciones ante cambios en
precios relativos (precios mayoristas de importacidn de
flatados por los precios mayoristas nacionales no agro-
pecuarios). Su coeficiente no fue significativamente dis
tinto de cero.

- Importancia del efecto de las restricciones cuantitati-
vas y cualitativas medidas a través de la "capacidad de
importar” (cociente entre los activos externos netos y
las importaciones).

- Considerable influencia de la tasa de interés real, que
representaria el costo de mantener "stocks" de articulos
importados, y de la variable que intenta reflejar lasex
pectativas de modificaciones del tipo de cambio (dispa-
ridad entre la cotizacifn tHel ddlar en los mercados pa-
ralelo e institucionalizado).

Algunos de estos resultados, coincidentes con los ob
tenidos en anteriores trabajos, parecieron experimentar
ciertos cambios en los iiltimos tiempos, como se sugirid en
un estudio preliminar realizado recientemente por M. Vi-
cens 2/ para el perfodo II trimestre 1970 - II Trimestre
1980. Aunque los resultados econométricos no fueron total
mente satisfactorios, del trabajo surge que para el perio
do analizado serian significativos los precios relativos
de los articulos importados (con una elasticidad de largo
plazo prdxima a 0,4) igualmente que las distintas varia-
bles ingreso que fueron probadas y las importaciones del
periodo anterior. Por otra parte, no lo serian ni la tasa
de inter@s real, ni la capacidad para importar. Dicho tra
bajo también dividid el ingreso en sus componentes secu-—
lar y ciclico, alcanzando la elasticidad de las importa-
ciones con respecto al primero, valores cercanos a ungo en
el large plazo, siendo con respecto al segundo sensible-
mente mayores.
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Il - EVOLUCION DE LAS IMPORTACIONES EN EL PERIO-
DO 1970/80

Segiin se observa en el grifico N2 1, las importacio-
nes totales de mercancias en términos reales a precios de
1970 presentaron desde finés de 1978 una tendencia ascen-
dente, praActicamente sin 1nterrupc1ones. Las tasas de cre
cimiento de cada trimestre respecto del anterior desde el
IV trimestre de 1978 promediaron 117, registrando el maxi
mo incremento de casi 31% en el IV trimestre de 1979, apar
tir del cual se superaron todos los valores histdricos de’
la década.

Por otra parte, la composicidn de las dimportacicnes
también habria experimentado modificaciones de importan-
cia. Su principal componente, los bienes intermedios (sin
considerar combustibles) que representaba el 657 del total
en el periodo 1970/78, pasd a s6lo 51% en 1979/80. Conres
pecto a las 1mportac1ones de bienes de consumo, incremen-—
taron su participacifn de 3,8% en 1970/78 a 10,6% en 1979/
80, las de bienes de capltal crecieron de 20, 37 a 23,22 y
los combustibles de 10,7%Z a 15,0% en dicho 1apso (Cuadro
N2 1).

Niveles de importaciones reales no alcanzados ante-
riormente, una distinta composicidon de las mismas, motiva
das o acompsfiadas por uma profunda modificacidn en la es-
tructura arancelaria en particular y en la politica comer
cial y cambiaria em gemeral, sugirieron la conveniencia
de encarar un nuevo estudio para establecer una funcidn de
importaciones adecuada a las actuales circunstancias.

Debido a lo reciente de los cambios y a la limitada
posibilidad de cuantificacidén de las varizbles que deben
utilizarse, el presente estudio ha de considerarse como un
primer paso hacia futuras investigaciones.

Il - LA FUNCION DE IMPORTACIONES

La seleccidn de las variables explicativas seiefectud
tratando de que las escogidas por el andlisis econdmico
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previo fueran tambiBn operativas, o sea que su futura evo
lucidn pueda estimarse de acuerdo a pautas de las autori-~
dades econdmicas y tendencias generales de la economia.

Teniendo presente que las importaciones {1} responden
al concepto de "demanda excedente' es decir, que son el ex
ceso de la demanda interna () sobre la oferta (0) de los
bienes importables,

M=D-0

la forma mis simple de dependencia de las mismas llevé a
considerar dos variables explicativas: una gque representa
se a los precios relativos de los bienes producides en el

exterior con respecto a los dom@sticos (P) y otra, al ni-
vel de actividad econdmica (Y) 3/.

M =D (P,Y) - 0 (P,¥Y) = £ (P,Y)

Del andlisis de la direccidn del efecto sobre las im
portaciones de los cambios en dichas variables expllcatl—
vas se desprende que:

- Llas variaciones en los precios relativos habrian de ju
gar en sentido opuesto sobre las importaciones, ya sea
a través de la demanda o la oferta, si se supone, como
se lo hace tradicionalmente, las elasticidades precio
de la demanda y de la oferta de las importaciones nega
tiva y positiva, respectivamente.

- Considerando el efecto de la variable ingreso, de acuer
do a los supuestos generalmente usados, seria posible
la ambigiiedad. Por ejemplo, ante un crecimiento del in
greso habria que esperar un aumento de las importacio-
nes via demanda, si son los bienes importados superio
res, pero la oferta de bienes importables podria tanto
aumentar, permanecer igual o incluso disminuir, depen-—
diendo de la asignacidn de bienes simultdmnea a laexpan
sidn de la frontera de posibilidades de produccién. El
resultado final dependeria tanto del valor numérico de.
las "elasticidades ingreso de oferta y demanda de las im
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portaciones como de los valores absolutos de dichas can
tidades y de la distinta demora en la respuesta de am-
bas. Aunque podria existir tedricamente, en general la
experiencia no ha mostrado a nivel agregadc elasticida
des negativas de las importaciones con respecto al in-
greso 4/. '

Para definir operativamente los precios relativos vy
debido ademds a los inconvenientes que presentd la inclu-
sion en estudios anteriores de los precios mayoristas no
agropecuarios importados que publica el INDEC, se prefirid
plantear una definicidn altermativa. Como es sabido, los
precios mayoristas importados presentan el problema de fal
ta de representatividad de la canasta de bienes tenida en
cuenta para la confeccifn del Indice. Por otra parte, -el
cociente entre ellos y los precios mayoristas nacionales
tenderia a subvaluar los cambios en los precios relativos,
va que el denominador incluye bienes que se mueven en for—
ma muy similar al numerador. Esto es porque el Indice de
precios mayoristas no agropecuarios nacionales incluye pro
ductos con muy alto contenido importado 5/.

En consecuencia, se confecciond un indice que combi-
na tres variables: tipo de cambio, precios de productos de
importacifn y precios mavoristas no agropecuarios naciona
les:

_ TGt . PIt
PE = hwe
c, = promedio trimestral del tipo de cambio nominal de im
portacidon de bienes.
PL, = promedio trimestral del Indice de precios de produc
tos de importacidn B.C.R.A., Base 1970=100.
PM_ = promedic trimestral del indice de precios mayoris-

tas no agropecuarios nacionales.

El indice de precios de productos de importacidn tra
ta de captar la evolucidn de las cotizaciones de los prin



26 H, Ahumada - J. I. Basco

cipales artfculos que se introducen al pais 6/. Como fac—
tor de conversidn a moneda local actuaria el tipo de cam—
bio. Es entonces posible la comparacidn con los precios de
los bienes producidos internamente, cuya evolucifn se su-—
pone reflejada por medio del indice de precios mayoristas
no agropecuarios nacicnales.

Cabe gefialar que una definicidn mids correcta de los
precios internos seria:
. TC,PI, (1 +a)

t PMt

donde a = tasa media de aranceles.

Generalmente se ha calculado esta tasa bien como 1la
relacidn entre el monto de derechos recaudados sobre 1las
importaciones de un determinado periodo o como un promedio
ponderado de los aranceles vigentes para los distintos ti
pos de productos por los montos importados de los mismos.
Ambos c@lculos reflejan una situacifn ex-post y los altos
aranceles aparecen con una pequefia pondevracidn, resultado
del efecto que ellos mismos producen sobre las cantidades
importadas. En consecuencia, al no existir un indicador
adecuado de "a", se prefirid omitir su utilizacidn.

En el Grdfico N2 2 Anexo puede observarse una rela-
cién hiperblica entre precios relatives e importacicnes,
tal que:

M =a +-b (1)

1
t Pt

la elasticidid (E) derivada de ella seria:

_dM. P
E'dP M
E=-bP"2.
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_ b
E=-%n
Reemplazando por (I)
_ b
E=-2G@+®
P
b
E= -+t

En consecuencia, en valor absoluto:

b

Pa + b (I1)

E =

Es decir, la elasticidad precio de las importaciones
en valor absoluto varia inversamente al nivel de los pre-
cios relativos. Ante una disminucidn de estos Gltimos, au
menta la elasticidad en valor absoluto, tendiendo 2 uno
cuando los precios tienden a: cero.

E = 55—2—5 —»l cuando P——» 0

De aqui se desprende que la elasticidad niunca puede
superar el valor unitario, o sea que no es posible espe-~
rar una variacidn de las importaciones mds que proporcio-
nal a la de los precios relativos, por su solo efecto. Es
to es asi ya que este andlisis supone constante todas las
demis variables, y para un rango de precios en que la fu
cidn tiene sentido econdmico (M 2 0).

=]

La relacidn inversa entre nivel de precios relativos
v elasticidad es de fundamental importancia en les casos
de ascensos o descensos sucesivos en los precios. Por ejem
plo, cuando los precios relativos de los bienes importados
sufran un constante deterioro. los crecimientos porcentua
les de las importaciones (con respecto a los decrecimien—
tos porcentuales de los precios) serdn cada vez mayores.
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Por el contrario, intentos consecutivos de mejorar los pre
cios relativos irdn acompaiiados de disminucicnes porcen-
tuales en las importaciones (con respecto a los crecimien
tos porcentuales de los precios) cada vez menores.

Si se ajslara el efecto de los precios relativos so-
bre las importaciones se podria encontrar que a un nivel
de precios los suficientemente bajo, el valor de la elas-
ticidad seria considerable. Esto pudo haber ocurridoen la
Argentina en los {ltimos afios y explicaria la diferencia
de sensibilidad de las importaciones a los precios relati
vos con respecto a la de anteriores estudios. En el grafl
co que se inserta seguidamente se puede ver que si las ob
servaciones incluidas en el anfdlisis fueran sdlo las co-
rrespondientes a la parte inferior derecha del grafico,la
sensibilidad de las importaciones a los precios seria mu-
cho menor a la que existiria cuando se alecanzaran los me-
nores niveles de precios. .

My

————
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Si se tiemen en cuenta todos los niveles de precios,
la relacidn entre ellos y las importaciones en términos
reales seria la indicada por la hipdrbola. En el gréfico
N2 2 se sefialan las observaciones correspondientes a los
dos iltimos trimestres de 1979 y los de 1980. Alll puede
notarse que las mismas se encuentran agrupadas en el sec-
tor superior izquierdo del grafico.

Al intentar medir la actividad econdmica se utilizd
el Producto Bruto Interno a costo de fhctores, tanto el to
tal como el manufacturero (Base 1970=100). Para estavaria
ble ingreso se planted una relacidén lineal.

Fue utilizada también una tercera variable para in-
tentar captar el cambio de la funcién de importaciones,
consecuencia de la reforma arancelaria de 1979. En este
sentido, se dio valor unitario a una variable binaria a
partir del trimestre en que se habria manifestado el cam-
bio: III°de 1979. La identificacidn de ese periodo se efec
tud teniendo en consideracidn la evolucidn de las seriesy
fue confirmado por medio de la Razdn de verosimilitud de
Quandt, que indicd alli el posible punto de cambio en la
regresidn.

Con respecto a la posibilidad de defasajes entre el
momento en que cambian las variables explicativasy suefec
to sobre las importaciones fueron consideradas distintas
alternativas. Los mejores resultados se cbtuvieron cuande
se supusc que los efectos de las variables explicativas so
bre las importaciones realizadas se daban dentro del mis-
mo periodo, ya sea en forma "total" o "parcial'.

En el primer casc las importaciones deseadas en un pe

- d .. .
riodo t(Mt) se efectivizan totalmente, siendo en consecuen

cia ipual a las realizadas en ese mismo periodo (Mt) Zj.

- S
Mt—Mt—A+%+CYt+EDt+ut (1)
t
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S5i por problemas de incertidumbre, 1inercia o costo
de cambic no es posible alcanzar la totalidad de las im-
portaciones deseadas, el modele de "ajuste parcial' seria
el relevante, indicando el coeficiente & qué proporcidn de
las importaciones deseadas en ese periodo llegan a reali

zarse- MS=A+§——FCYt+EDt (11)
Mo~ M =6 O - M) +u (111)
siendo 0 < § < 1
Entonces:
Moo= (1 - 8) M+ 6 M +u (1)

Cuando mayor sea §, mgyor sera el ajuste realizadoen
el periodo correspondiente.

Reemplazando (II) en (IV):

i} +s B '
Mt—(l—ﬁ) Mt_l+6A+6Pt+GCYt+6EDt+ut (M
o reagrupando : \
= c A .
Mt =a+b Mt-l + Pt 4+ d Yt + a Dt + ut (V1)
donde a=26A
b=1~28
c=0803
d=48C
e =48 E

La estimacidn de una ecuacidn como la (VI) tambi&n po
dria suponerse que corresponde a una en la que las im-
portaciones de un periodo dependen de los valores presen-—
tes y pasados de las variables explicativas, ponderadas
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por medio de una serie geométrica decreciente {(esquema de
Koyck), o a la de un "modelo de expectativas adaptables',
en el cual los valores esperados de las variables explica
tivas se modifican en cada periodo en una fraccidn de la
discrepancia entre el valer corriente observado de la va-
riable v el valor esperado previo. Sin embargo, diferirian
en los supuestos de comportamientoc del t&rmino de pertur-
bacién. En el presente trabajo se supone que los errores
son independientes y se distribuyen normalmente; entonces
el mecanismo de ajuste parcial seria considerado como el
adecuado 8/.

La posible relacidn lineal entre Mt v M puede ob-

t-1
servarse en el griafico N® 3. Los datos utilizados son los
correspondientes al periodo I°trimestre 1970~ IV® de 1980.

IV - RESULTADOS

Tal como se vio en el punto anterior, el comportamien
to de las importaciones reales totales de mercancias pue-
de ser descripto por la relacidn:

Mt=a+b/Pt‘+th+th+ut

Por lo tante, las importaciones que se realizsn en
un periodo t coinciden totalmente con las deseadas en di-
cho periodo t, siendo las variables explicativas: lns pre
cios relativos (P}, definidos anteriormente, el PBI a cos
to de factures de la industria manufacturera (Y) y la va-
riable dummy (D) cuya inclusidn ya ha sido explicada. Los
resultados del ajuste fueron:

(4.1)

Mt = - 173091.26 + 200602.33/1‘t + 13.04 Yt + 171256.72 D
(- 1.3) (4.2) (3.1) (.07

N2 de observaciones: 44
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. oo
R'2 = 0,78

ETE = 12.1%
W -=1.1

Las variables son significativas al 997 de confianza.
Sin embargo el valor del estadistico Durbin-Watson indica
la presenc:.a de autocorrelacidn de 1° orden de los resi-
duos.

La correccidn de la autocorrelacidn detectada se in—
tentd a través de los procedimientos propuestos por-Cochra
ne-Orcutt y Durbin 8'/:

a) Cochrane - Orcutt. La aplicacitn de este procedimien
to, consistente en calcular iterativamente el coefi
ciente de correlacidn entre los residuos (p) median=
te la expresidn:

E (vt) = 0

E (v Vi)

2 . .
wiOy 818 = 0

0sisg#0
para luego corregir conm &1 las variables ut111zadas lle
vo g los sigulentes resultados

= 1 1 1
M a' + b /Pt + ¢! Y. +d Dt + u

u =pu 5+ v., siendo

t t
(4:1l.a.)
ﬁt = —182444.,13 +210348 46/Pt+12 93 Y, +166735 43 D,
(-1.3) - (3. 6) (3.5) (4. 1)
B®* = 0,67
ETE = 11,0%
DW = 1,76 .
p. = 0,40

b) Durbin. La estimacidn del pardmetro p a través de:

Mt = p Mt—l + b/Pt + pb/Pt-l +c Y +pc Yt-—l + v,
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E (vt) =0
siendo 2 .
g sisg=20
2 (vt’ vt+q) =1.Y
= 0 sis# 0

implied un 5 = 0,65

Realizada la transformacidn de las wvariables para
dicho valor de p, se ajustd la relacidn:

(Mt‘_th—l) =a +b (I/Pt —p/Pt_l) +c (Yf_th—l)-+th-+vt

(4.1.D)

MC - 0.65 Mt-l = — 29392,22 + 151,686,49 (1/Pt -
(-0,6) (2,2)

-0, 65/P 1) + 12,04 (Y - 0,65 Y £-1) + 107.295,83 Dt
(3,5) (4,1)

N° de observaciones = 43
rR%* = 0,57
F =19,6
ETE = 28,9%
oW = 2,27

El estadistico, DW poermite ahora descartar lapre
gsencia de autocorrelacién de primer orden de los residuos.

Un esquema alteinativo considerado es aquél enque el
comportamiento de las importaciones enun determinado pe-
riodo no dependeria de los valores de las variables expli
cativas del mismo periodo, como se supuso anteriormente,
‘gino también de su pasado. Este supuesto implica que las
unidades econdmicas no pueden realizar un''prondstico per
fecto" de las distintas variables que afectardn las im-
portaciones deseadas y, en consecuencla, Sus decisiones
son planeadas de acuerdo con algunos de sus valores ante
riores. Fueron considerados los siguientes rezagos:

Rezago de un trimestre:

M =a+b/P _;+c¥ , +dD +u
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El resultado fue:

(4.2)
M_ =18399.94 +158077.54/P,_; +7.56 ¥, , +207304,37 D,
(0.1) (2.8) (1.5) (5.5)
N° de observaciones = 43
R%" = 0,73
F = 38,0
ETE = 13,6%
W o= 1,3

Rezzgo de dos trimestres:

M =a+b/P _,+c¥ ,+dD +u
obteniéndose:
(4.3)
ﬂt= 206362,91 +112892.82/P __, +2,25 Y, _, +243491.91D,
(1.2) (1.9) (0.5) (6.8)
N° de observaciones = 42
*

R = 0,70

F = 32,7

ETE = 14,4

w o= 1,1

Combinacidn de valores.presentes con retrasos de un
periodo en las variables explicativas:

Mt = a -+ b/Pt + c/Pt_l +d Y. + e Yt_1-+f Dt + u

La estimacidn de esta relacidn resultd:

(4.4)
M, = - 311471.56 + 231604.53/P, - 13761,28/P _, +
(-1.7) 2.7) (-0.2)
+ 12,31 ¥_+ 5.56 Y

+ 152898,87 Dt

t (4.0)

2.7) 1.2 1

N° de observaciomnes: 43
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2%
R“ = 0,78
F = 30,4
ETE = 12,3%
oW o=1,1

Los coeficientes = de Iasvariables rezagadas no
serfan significativos, al menos.al 95% de confianza, ex-
cepto el correspondiente a. los precios relativos del pe=
riodo anterior. Su inclusifn, junto al valor sinretrasos
(4.4), no sblo habria disminuido el valor del estadisti-
co t sino gue su signo seria contrario al esperddo . la
falta de significacifn del mencionado coeficiente se de-
beria a la posible colinealidad entre los precios relati
vos de un trimestre y su respectivo valor anterior.

Si el comportamiento temporal de las importaciones
puede ser descripto por el modelo de ajuste parcial (las
importaciones deseadas dependen de los valores presentes
de las variables independientes, dandose el rezago en el
ajuste de las cantidades realizadas a las deseadas) lare
lacidn que resume este modelo es:

M = '

,=at+tbM 4+ c/Pt +dY +eDd +u
La aplicacién de minimos cuadrados para esta relacin tu
vo los siguientes resultados:

(4.5)
i = -274961.15 + 0.47 M, + 126931,79/P, + 13.42 7, +
(-2.2) (4.0) (2.8) (3.6)
+ 104207.55 D,
(3.0)

N° de observaciones: 43
r** = 0,84
F = 56,1
"ETE = 10,4%

h de Durbin = 0,44

Todos los coeficientes de las variables —utilizadas
resultan significativamente distintos decero al99% decon
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fianza. El coeficiente de determinacifn miltiple corregi-
do por los grados de libertad alcanza el valor de 0,84,
mientras que el estadistico h de Durbin permite aceptar la
hipdtesis de autocorrelacidn nula de los residuos al nivel
del 957%.

Tambign dentro de este modelo fue comsiderada la po-
sibilidad de que la variable que represente el nivel de ac
tividad global sea el PBI total a costo de factores (Y')
en lugar de ser el correspondiente a la actividad manufac
turera.

M =a+bM
t.....

t

T
l+c/Pt+dYt+eDt+u

t

Su ajuste resultd:

-~
o
(=23
—

=
i}

-31581.07+0.43 M, _,+141667.76/P_ + 4.07 Yo+
(-1.7)  (3.4) (2.7) (2.5)

+ 76151.54 D
(1.7)

N2 de ohservacicnes = 43

2%
R“" = 0,82
F = 48,1
ETE = 11,1 %
hD=1,27

El ajuste que toma el PBI de industrias manufacture-
ras en la funcién de importaciones seria superior al del
PBI total si se comparan los ajustes (4.5) y (4.6).

Otra relacidn planteada fue:

M =a+be

9/
. +e M +d/Pt+e Yt+f Dt+ut 9,

1 t-2
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es decir considerando que las importaciones reales de mer
cancias totales realizadas en un periodo dependen de su
comportamiento en los dos anteriores. Los resultados de su
ajuste economé&trico fueronm:

(4.7)

Mt = -288864.98+0.50 Mt_l-—O.DZ Mt_2 + 121848.57/Pt +
(-2.2) (3.5) (-0.1) (2.6)

+ 14.03 Y+ 103532.65 D,
(3.6) (3.0)

N2 de observaciomes = 42
9%

R“ = 0,84
F = 43,9

ETE = 10,5 %
h D=-0,18

Por Gltimo, también se aplicd el modelo de ajuste par
cial a las importaciones reales de materiales de utiliza-
cidn intermedia (excluidos combustibles), principales com
ponentes de las importaciones argentimas. Ello implicd es
timar los coeficientes de la siguiente relacidn:

MIt =a+b MIt_ + c/Pt + d Yt + e Dt +u

1 t

donde MIt son las importaciones de bienes intermedios enel
periodo t ¥y Pt es el indice de precios correspondiente a di

chos bienes.

Resultando:
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(4.8)
MI, = -241705.41 + 0,58 NI_| + 113799.75/p, +8.22 Y-
(-2.9)  (5.2) (3.3) (3.2)
- 9791.23 b,
(-0.5)

N® de observaciones = 41

2%

R°" = 0,68
F = 22,7
ETE = 11,6 %
hy = 1,22

V - INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS

Comparando los resultados expuestos en el punto ante
rior puede observarse que los més satlsfactorlosfueronob
tenidos cuando se trabajo con la ecuacidn (4.5)

El ajuste parcial de las importaciones realizadas a
las deseadas y la utilizacifn del PBI de industrias manu-
factureras para la estimacidn de las importaciones tota-
les se revelarian asi superiores a un ajuste total de los
valores realizados a los deseados en un determinado perio
do, a los otros esquemas de dependencia temporal propues-
tos y al empleo del PBI total.

Cabe geiialar que en modelos del tipe (4.5) (con in-
clusidn de la variable dependlente rezagada come variable
explicativa), el uso de minimos cuadrados puede implicar
estimaciones sesgadas, aunque el t&rmino de pertutbacién
sea aleatorio. Ello es ecierto aun cuando el método conti~
nie siendo la mejor téenica para realizar la estimaaidn

10/.
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Ademds, por la posible existencia de colinealidad en
tre los precios relativos y las importaciones retrasadas
un periodo (ambas series para el {iltimo afio ymedio presen
tan un comportamiento de tendencia) la precigidn de la es
timacidn podria verse disminuida al no poder separar ade-
cuadamente la influencia relativa de tales variables.

Estos motivos hicieron que tambiZn fuera considerada
relevante la regresitn (4.l.a.) que difiere de la (4.5)en
que, como se vio, supone el ajuste de las cantidades impor
tadas realizadas a las deseadas en el mismo periodo.

El andlisis de los valores de los coeficientes esti-
mados por medioc de la regresidn (4.5) indicaria:

- De las importaciones efectivizadas en un determinado pe
riodo, un 53% corrsponde a las deseadas en dicho perio
do.

- La elasticidad parcial de las importaciones con respec
to a los precios relativos para los valores medios de
las series de la regresidn, seria en el corto plazo de:

_8M . P _-c
EM/P 3P ¥ :

=% = _0.40

i+

(%]

w2 || i
ae]]
=Ziln

Para el largo plazo, o sea una vez completado el ajus
te total de las cantidades realizadas a las deseadas, es-
ta elasticidad seria de - 0,75.

- La elasticidad ingresc de las importaciones serfa en el
corto plazo:

aM

By = 3%

= 0.71

=il
]
[mW)

=1 |+

Para el larpo plazo esta elasticidad seria de 1.34
11/.
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Considerando los valores de los parametros resultan-
tes de estimar la regresidn (4.1l.a.)}.

- 1la elasticidad parcial de las importaciones con respec
to a los precios:

E = ﬂ/[_ - E = ~b'
M/P M q 72

=l
I
lr
1l
|
O
W
I

- Lla elasticidad parcial de las importaciones con respec
to al ingreso:

oM .
E =_‘M.

M/ T By = 0.69

=z =l
1
(@]

=i

Aunque ahora existiria mayor sensibilidad de las im-—
portaciones a los precios relativos, la elasticidad con
respecto a los mismos se mantendria sustancialmente por de
bajo de la unidad, alcanzando 0,75 cuando se considera el
modelo de ajuste parcial y en el largo plazo (una vez que
ha sido completo el ajuste). Sin embargo, es necesario re
cordar que estos valores corresponden a los medios del pe
riodao.

La elasticidad ingreso de las importaciones seria en
general menor a la encontrada en anteriores estudios ten-
diendo en el largo plazo en el modelo de ajuste parcial
(1.4 para el caso del PBI total y 1.3 para el manufacture
ro) a valores cercanos a los hallados anteriormente.

Con el objeto de analizar el poder predictivo de am-
bos ajustes (4.l.a. y 4.5) y la estabilidad de los coeli-
cientes se hicieron regresiones recursivas de ambas ecua-
ciones.

Para evaluar la estabilidad de los coeficientes fue-
ron usados los tests que toman las sumas acumuladas de los
residuos recursives v el cuadrado de los mismos 12/.

- Regresidn que considera el ajuste parcial de las impor
taciones realizadas a lag deseadas:
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Regresiones recursivas

hacia adelante hacia atrids

Test for Constancy using
CUSUM of residuals ..... 0.5639 0.4378

Maximum ....... Creersaann 0.1506 0.1301

- Regresifn .que supone ajuste instantdneo de las cantida-
des realizadas a las deseadas:

Regresiones recursivas

hacia adelante hacia atris

Test for Constancy using
CUSUM of residuals .... 0.5891 0.8279

Maximum ...... cersarenne 0.3919 0.2222

86lo el valor de maximum para las regresiomes recur-
sivas hacia adelante de la segunda estimacidn, permitiria
rechazar la hip8tesis de estabilidad de los coeficientes
para cualquier nivel de significacifn. En este caso pedria
esperarse la existencia de un punto de fractura en el mo-
delo.,

Por otra parte, la Razdn de Verosimilitud de Quandt
13/ indicaria el menor valor y en comsecuencia el posible
punto de cambio en la regresifn a partir de la observacidn
correspondiente al tercer trimestre de 1979, Como intento
de reflejar el eventual cambio, y como se dijo anteriormen
te, se incluyd en ambas regresiones uma variable binaria
con valor unitario a partir del mencionado trimestre.

Las regresiones recursivas hacia atr@s (IV 1980 - IV
1979) incorporada la variable binaria, pueden verse en los
cuadros Nos. 2 y 3.
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Las regresiones correspondientes a la ecuacion 4.5 se
rian superiores a las 4.l.a. con referencia a la estabili
dad de los coeficientes. Todos los coeficientes de la ecua
cidn 4.5 presentan una menor variacidn 14/. La mayor dife
rencia se daria en el coeficiente de precios relativos
(3,1% para la ecuacidn 4.5 y 10,1% para la 4.l.a.).

COEFICIENTE DE VARIACION

Const. l/Pt Yt Dt Mt—l
—~ En % -
4.5 10,0 3,1 3,7 7,6 7,3
4.1.a. 24,2 10,1 5,4 12,8

En el cuadroc N® 2, al que ya se hizo referencia, se
observan las predicciones trimestrales de las importacio-~
nes del afio 1980 y T y II de 1981, los respectivos erro-
res de prediccidn y las tasas de variaciones (realesy es-
timadas) con respecto a igual trimestre del afio anterior
(véase tambiBn gridfico N2 4).

En general, los errores de prediccién son menores
cuando la estimacidn se realiza con la regresidn que res-
ponde al modelo de ajuste parcial. Sin embargo, cuando se
utilizé la otra regresidn, el valor estimado estd muy cer
ca del real en dos trimestres. Los mismos se caracterizan
por presentar niveles de importaciones que revierten la
tendencia anterior (las importaciones reales caen en casi
3% del primero al segundo trimestre de 1980, y en 21% del
cuarto trimestre de 1980 al primero de 1981). Al suponer
este modelo que el comportamiento de las importaciones no
estd influido por su pasado, ajustaria mds rdpidamente a
los valores de las variables explicativas.,

Cuando se espera que las importaciones continfien con
su comportamiento anterior, su estimacidn por medio de la
regresidn (4.l.a.) seria mis adecuada.
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VI - CONCLUSIONES

Este trabajo se propuso estudiar la funcién de impor
taciones argentinas. Se retuvieron como variables explica
tivas:

- El precic relativo de los bienes importados con respec-
to a los domésticos.

— E1 PBI de industrias manufactureras, representando elni
vel de actividad econdmica.

- Una variable binaria que intenta captar los cambios cua
litativos de la funcidn a partir de fines de 1979.

- El nivel de las importaciones en el periodo anterior, que
tomaria.en cuenta la imposibilidad de ajustar totalmen-
te las importaciones realizadas a las deseadas enunmis
mo periodo.

Todas estas variables habrian sido significativamen-:
te explicativas de la evolucidn de las importaciones ar-
gentinas durante el periocdo 1979-1980. La considerable in
fluencia de los precios relatives, a diferencia de lo en-
contrado en estudios anteriores, puede asociarse a la re-
lacidn inversa entre la elasticidad parcial de las impor-
taciones con respecto a los precios y el nivel de los mis
mos, dada la disminucidn de esos niveles, que llevd a una
situacidn nunca alcanzada anteriormente. Por su parte, la
influencia relativa del nivel de actividad econdfmica, ha-
bria sido menor a la que szefalaban dichos estudios.
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INDICE DE PRECIQOS DE IMPORTACION. NIVEL GENERAL

LA FUNCION DE IMPORTACIONES

CUADRO N° 4

Ano 1 S A 5 v
1970 | 98.8 98.9 | 100.7 | 101.2
1971 | 102.5 | 101.7 | 104.1 | 106.5
1972 | 108.7 | 109.5 | 113.3 | 113.0
1973 | 121.8 | 137.8 | 155.1 | 166.8
1974 | 194.3 | 224.7 | 212.6 | 210.9
1975 | 208.6 | 210.0 | 203.3 | 222.4
1976 | 196.2 | 215.0 | 228.9 | 244.0
1977 | 222.7 | 231.6 | 244.9 | 242.2
1978 | 251.2 | 248.2 | 274.3 | 288.7
1979 | 298.9 | 317.4 | 336.5 | 337.7
1980 | 335.8 | 345.2 | 340.6 | 323.4
1981 | 335.5 | 322.1
FUENTE: B.C.R.A.
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GRAF LCO He &

COMPARACICM DE L0S NIVELES OBSERVADDS DE {MPORTACIOMES DE
HERCAKGIAS Y LOS ESTIMADOS USARDO LAS ECUACIONES 4.5 Y k.].a)
{en siles de délares) '
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lj Machinea J. y Roctemberg 3., Estimacidn de 1o funcifin de importaviones de mercancidae. Ensgyon
Econfmicos H2 3 - Setiembre 1977,

.’1." Vivens M., Estudio preliminar sobre importacionps, Gerencia de Inveat:.gncmneu v Estadistican
Heondmicas, B.C.R.A., mmeugrafmdn, 1980,

3/ Dada que ante digtintas situaciones cuyunl:urales pueden producirge alreracivnes en las exis-—
tencins da catos bienes, hubierz resultade deseable incorporar esas variaciones al modelo, parose
enfrentd la imposibilidad préctica de hacerln por falta da informacifn com un minimo rigor esta-
diptico.

!u' Ver Magee 5., Prices, ineemesn and fore.igt_: trude, en Kenan, P. Internaticnal trade nnd finance,
'Cambrldge University Press, 1975.

5/ Ver Machinen 8. y Rotewberg 5., vp. cit., pig. 17,

6/ Para lod precios de importacifin deberfan considerarse valores CIF an lugar de FO3 que toma 4a
actual metodologia. En consecvencia, no son tenidas en cusntn posibles modificaciones en los nive
len poctados de seguras y fletes aunque su participacifn, 4 nivel global, no presenta variaciones
de importancia.

1 Epte onflisis supone una hipbtesis de prondatico perfecto, donde existe estricta coincidencia,
para las voriables explicativas, entra log valores epperados y los concretados por las unidades
econdmicas.

B8/ Johnston, J. MEtodos de Economatria, Vicens-Vivena, 1979, p. 321.

B'/El doctor Julio Nogugs reccmendd al empleo del método propuesto pnr Dulrin, preferible al de
Cuchtane - QOrcutt.

8/ Este tipe de ajuste corresponderia al de un modelp que combinara loa deé Ajuste parcialyel.de

ajuste parcial y el de expectativas adap;ubles, si el comportamiento del tErming de perturbacidn
Euera:
e =e e
Siendo: p < 1
Ver Johmston, J., op. ¢it., p. 322,
1p/ Johnscon, J., op. cit., ps. 326-327.

11/ 1a elasticidad parcisl de las importaciones cor tespecto al PBI total habria resultado de 0.80
en el corto plage y de 1.4 para un plazo mayor.

12f Fue utilizado el programa SPCUHSIUM.

13/ La razdn de verosimilitud de Quandt es definida para eada ehservacifn, r, como:

1 = 1o mixims verogimilitud de las observaciones bajo Ho
C % Y tAnimo verosimilitud de Lan uhnervaciunes bajo Uy

donde Ho es la hipftesis nula en la que el vector de los uueficien:as corregpondientas aluamnmﬂn
tos {ly:...,r) es idéntico al correspondiente a los mobentos {r+l,....,T}, en tanto Hy es la hipd
tesis de que amhos vectores son significativamente distintos. Lamentablemente no se define nisn-
giin test acerca del copportamiento de Ay, ya gue su distribucifn bajo Ho es desconocida, perc es
posible derivar una zntnrptetac1on de egse comportamiento analizando la evolucibn de A, en ﬂlEeren
tes puntos, r: al minimo valor de este coeficiente revela un posible punta de canhio.

Ver Quandt, H.E., The estimatien of the parameters of & linear ragression system oheying tuu sep-
arate regimes, J, Amer. Stat. Ass, 1958, H°® 53, pp. B73-BHCG y Test of the Hypotesis that lipear
regression system obeys Lwo sepatate regimes. J. Awar, Stat. Ass., 1960, ¥" 55 pp. 324-330,

lﬁf Se comparaton log respectivos coaficientes de varizeifin definidos come el cociente {en %) del
desvio muestral sobre la media.
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