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|- INTRODUCCION

En esta nota presentamos estimaciones de algunos mo
delos econométricos que intentan cuantificar la magnitud
de la elasticidad precic de las importaciones duramnte el
periodo 1976-1981.

En el pasado y por razones que exponemos en la sec-
cién II, las estimaciones econométricas demostraban que
este pardmetro no era significativamente distinto de ce-
ro. Sin embargo, un conjunto de politicas implementadas
durante el periocdo bajo andlisis, y que tambi&n resumi-
mos en la seccidn II, modificaron sustancialmente los de
terminantes de las importaciones. Nuestro objetivo esana
lizar si estas politicas afectaron la elasticidad precio
de las importaciones.

La seccidn III presenta los modelos econométricos y
la seccibn IV las estimaciones de los mismos. En base a
los resultados concluimos que existen evidencias de unin
cremento significative en el valor absoluto de la elasti
cidad precic de las importaciones. Finalmente,en la sec-
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cidn V presentamos algunas consideraciones finales como
asi tambi&n algunas sugerencias para futuras investiga-
cicnes.

It - ALGUNAS REFLEXIONES SOBRE LAS IMPORTACIO-
NES ARGENTINAS

La demanda por importaciones como la demanda por
cualquier bien es funcidn de los precios y el ingreso. Sin
embargo, el hecho que caracteriza a las importaciones, es
que éstas se originan por lo general en una demanda resi-
dual. Bajo condiciones normales, esta caracteristica im-
plica que el signo de la elasticidad imgreso, es indeter-
minado. Esto se debe a que la oferta y la demanda por el
bien importable se mueven en el mismo sentide que las va-
riaciones dal inmgrese 1/. Sin embargo, como veremos, nues
tros resultados muestran al igual que lo encontrado en la
mayoria de los trabajos empiricos, un efeeto ingreso posi
tivo sobre las importaciones.

Con respecto a la variable precio, la teoria predice
que las importaciones responden inversamente a sus movi-
mientos. El siguiente gridfico de eguilibrio parcial mues-
tra el caricter residual del efecto precio de las importa
ciones.
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El primer cuadrante representa la oferta y demanda
local por el bien impertable x v el sepundo cuadrante
muestra la demanda por importaciones, es decir, la dife
rencia entre la demanda local y la oferta local por de-—
bajo del precio P,. La elasticidad precio de la demanda,
por importaciones, es un promedio ponderado de las elas
ticidades precio de la demanda vy oferta local por el
bien importable 2/.

Respecto a la variable precio, cabs hacer algunas
reflexiones particulares al contexto argentino. En pri-
mer lugar, el modelo tradicional para analizar la deman
da por importaciones supone implicitamente que no hayba
rreras comerciales, o que en caso de proteccidn a la
actividad doméstica local, la misma se realiza con aran
celes no prohibitivos. En este caso, la politica arance
laria esuna de las determinantes de los precios relati-
vos y por lo tanto de las cantidades importadas.

En el caso de que la produccidn local esté protegi
da con restricciones cuantitativas y/o aranceles prohi-
bitivos, el equilibrio econdmico de estos bienes se rea
liza en el mercado doméstico. Los bienes protegidos por
estas barreras al no enfrentar competencia externa, se
transforman en ne comerciables y sus mercados se compor
tan de manera similar al de los bienes domésticos 3/.0b
viamente, se supone que el nivel de las restricciones
cuantitativas no es funcidn del precio relativo de 1los
bienes protegidos.

Desde mediados de la década del '30 y hasta 1976
la estructura de las importaciones estaba determinada
fundamentalmente por la estructura de incentivos que pro
tegia a la produccidn doméstica y muy especialmente al
sector industrial. Los bienes producidos domésticamente
no enfrentaban competencia externa y las importaciones
consistian fundamentalmente en insumos intermedios ybie
nes de capital para el sector industrial.
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Esta proteceidn tenfa efectes concretos sobre los.
determinantes de las importaciones. Estos efectos han si
do documentados en numerosas investigaciones econom@&tri-
cas realizadas sobre el tema., Entre estos efectos se des
taca la importancia desdefiable de los precios relativos
de los bienes importadeos como variable explicativa de las
importaciones. En contrapartida se estimaron efectos es-
tadisticamente significatives de variables que represen-
taban la capacidad de importar 4/.

Este hecho tenfa efectos sobre la formulacidn e im-
plementaci®n de politicas econdmicas en perfodos de esca
sez de divisas. Dado que el grueso de las importaciones
consistian, como dijimos, en insumos intermedios y bie-
nes de capital, inicialmente ante la aparicidn de proble
mas en el sector externo y con el objeto de disminuir la
demanda excedente por divisas, se aumentaban las restric
ciones a la importacidn,.Estas restricciones provocaban
desabastecimiento de los bienes importados y ponfian por
consiguiente un serio obstdculo para la produceidn indus
trial., Esta escasez desaparecia cuando finalmente se pro
cedia a devaluar la moneda doméstica. Sin embargo, la de
valuacin al disminuir el salario real disminuia lademan
da por bienes manufacturados, lo cual a su vez disminufa
la demanda por importaciones via efecto redistribucidn
del ingreso. En este contexto los problemas del sectorex
terno para ser solucionados debfap necesariamente estar
acompailades por una recesifn en el sector industrial 5/.

En contrapartida, una devaluacidn al incentivar las
exportaciones industriales de bienes exportables y dismi
nuir las importaciones competitivas podria tener efectos
positivos sobre el nivel de actividad de un sector manu~
facturero abierto a la competencia internacional,.
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En el perfodo que analizamos se produjeron en la Ar
gentina cambios significativos en la politicacomercial.
En primer lugar, las prohibiciones de importacidn que pro
tegian principalmente a un grupc importante de bienes de
consumc durables como los autcomotores han sido levanta-
das. Asimismo, se ha eliminado un niimero importante de
licencias arancelarias para la importacidn de determina-~
dos articuleos que se producian dom@sticamente. Entre &s-
tas cabe citar aquéllas que protegian la industria local
de bienes de capital. Finalmente, los aranceles se han
reducido desde valores muy elevados, en algunos casos su
pericres al 200%, a niveles miximos que en 1981 oscila-
ban en alrededor del 50% 6/.

Estas politicas han tenido un impacto de importancia
sobre la estructura de importaciones. Por ejemplo, en
1975, un afio de crisis del sector externo, los bienes de

consumo representaban sdlo el 3,37 en el total del wva-
lor importado. Para 1980, esta cifra se habia elevado al

187 (cuadro 1).

El gradeo de competencia externa enfrentado por las
industrias sustitutivas de importaciones aumentd consi-
derablemente como consecuencia no sdlo dela politica co-
mercial, sino también de la politica cambiaria. Inicial-
mente, durante 1976 y 1977 las nuevas autoridades econdmi
cas implementaron una fuerte devaluacitn del peso. Sinem
bargo, durante el periodo de tipo de cambio preanunciado,
es decir entre 1978 y el primer trimestre de 1981 el ti-
po real de cambic cayd sigpificativamente. Por ejemplo,
tomando el afio 1978 como base, en diciembre de 1980 el
tipo de cambio de paridad era un 90% m@s alto que el ti-
po de cambio oficial al cual se realizaban todas lastran
sacciones comerciales y financieras _2'_/
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Cuadro 1
ESTRUCTURA DE LAS TMPORTACTONES ARGENTINAS, 1975-1981 j]

. Insu Cmeui Bienes de

_ Bienes mos in tibles consumo ) Valor
Afio de-ca— rernos|? .1u— Tura |No du Total 1m?orta-

pital medios brican bles |rables clones

tes
miles de
Uss

1975] 14.2 69.5 13.0 1.3 2.0 100.0 3.946,5
1976| 16.6 63.8 17.5 0.5 1.6 100.0 3.033,0
19771 26.7 53.7 16.3 1.3 2.0 100.0 4.161,5
1978} 2B.#6 53.6 12.3 2.4 3.1 100.0 3.833,7
1975 23.4 49.7 16.4 4.4 6.1 100.0 6.700,0
19801 22.7 49.5 10.2 8.9 8.7 100.0 |10.054,6
1981 20.5 66.6 10.6 2.3 100.0 9.280,0

E/ La estructura esti calculada con datos en ddlaraes.

FUENTE: Tabulados de comercio exterior.

Las causas de esta apreciacidn del peso sonvarias y
resulta de interés mencionar algunas de ellas. En primer
lugar, varios modelos recientes de economias abiertas pre
dicen una caida en el tipo real de cambio cuando se pro-
duce un anuncio del tipo de cambio futuro como el que se
aplicd en la Argentina desde 1979 hasta fines del primer
trimestre de 1981. Esencialmente, un anuncio del tipo ﬁg
turo de cambio disminuye el riesgo cambiario. Como ini-
cialmente la tasa interna de interés es mds alta que 1la
internacional, se produce una entrada de capitales. E1
consecuente aumento de la oferta monetaria se dirige en
parte al mercado de bienes dom@sticos. Los precios de &s
tos aumentan, y por consiguiente cae el tipo real de cam
bic.
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El aumento en el precio de los bienes nc comercia-
bles puede producirse también por motivos fiscales. Por
ejemplo, parte del exceso de oferta de dinero producido
por un incremento del déficit se dirigird al mercado de
bienes domésticos produciéndose un incremento en el prec
cio de los mismos y por consiguiente una caida en el ti
po de cambio real.

Finalmente cabe destacar que el efecto de los dese
quilibrios monetarios sobre el precio de los bienes do-
mésticos, y por lo tanto sobre el tipo de cambio realse
rd mis importante cuanto mayor la importancia de estos
bienes en la estructura de la economia. En, este sentido,
las variaciones en la importancia de la redundancia aran
celaria y de las restricciones cuantitativas son un ele
mento de importancia a tener en cuenta en el disefo de
la politica cambiaria a seguir durante un proceso de
apertura real de la economia 8/.

il - MODELOS ECONOMETRICOS

La seccidn anterior documenta sucintamente algu-
nos hechos que hacen suponer que la elasticidad precio
de las importaciones aumentd en afios recientes. En esta
seccidn presentamos los modelos econom@tricos a estimar
v definimos las variables utilizadas.

Analizamos tres modelos econométricos. En primer lu
gar estimamos un modelo simple que relaciona las varia-
bles en forma contempordnea. Concretamente:

1

D_
In IMP = B_ + B .

1In PBIt + BZ In PR + ¢« (1)

donde IMPD: demanda por importaciones totales en - ddla-
res reales (i.e. ddlares nominales deflacionados por el
indice de precios mayoristas de Estados Unidos); PBI 9/:
producto brutc interno a precios constantes de 1970: PR:
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representa el precio relativo de las importaciones, es
decir:

(PI x E) / PN

donde PI: indice de precios mayoristas de Estados Uni-
dos el cual suponemos refleja la evolucidn de Jlos pre-
cios internacionales de los bienes producidos por indus
trias que compiten con las 1mporta01ones, E: tipo decam
bio nominal (pesos por ddlar) y PN: indice deprecios ma
yoristas macionales no agropecuarios. Finalmente & re-
presenta un error aleatorio que se supone normalmente
distribuido.

En segundc lugar, hemos realizado estimaciones con
el objeto de captar los desfasajes existentes entre el
momento en que se producen camhbios en las variables ex-
plicativas y el momento en que estos cambios se efecti-
vizan en importaciones.

Existen varias razones para justificar ex-ante es-
tos desfasajes. En primer lugar, existe un desfasaje en
tre el momento que se produce por ejemplc una disminu~
cidn en el precio relativo de las importaciones y, elmo
mento en que el importador percibe que éste es un hecho
permanente y actfia en consecuencia. Estos desfasajespue
den ser mids serios en situaciones donde como en el caso
de la economia argentina se sale de un largo perfodo de
proteccionismo. En este contexto, aparecen en las impor
taciones una cantidad de productes que antes no.se Jm-
portaban, lo cual significa un esfuerzo en tiempo hasta
que se ubican a los oferentes mis competitivos.

En muchos casos también los primeros importadores
pueden ser los propios productores dom@sticos. Estos po
drian tenmer poco inter@s en inundar ripidamente el mer—
cado local con bienes que compiten con su propia produc
cidn 10/.
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También en situaciones de alta incertidumbre, las im
portaciones pueden demorarse sl se espera un cambio enla
politica econdmica. Este seria el caso, por ejemplo, si
para obtener un servicio de mantenimiento a precios razo
nables de bienes durables, se requiere un stock minimo
funcionando en el mercado.

Finalmente, la existencia de redundancia arancela-
ria como la que existia en la Argentina durante 1976 vy
1977 implica que al menos durante un corto trayecto mien
tras el tipo de cambio real estd disminuyendo, la deman-
da por importaciones no se verd afectada llf. El grafico
1 muestra que en presencia de un arancel T = AB/OA, el ti
po real de cambio tiene que bajar lo suficiente como pa-
ra llevar el precio relativo por debajo de Pg. En el gra-
fico esta disminucidn tiene que ser mayor a P, B/OA.

Obsérvese que si el porcentaje de redundancia aran-
celaria es variable entre sectores, los bienes produci-
dos por los mismos serdn incorporados en distintos momen
tos del tiempo a la lista de importaciones. Los primeros
en hacerlo serin obviamente los que tengen menor redun-
dancia arancelaria. Esta situacidn tambi&n -afectard la
elasticidad precio de la demanda por importacicnes silas
glasticidades precio de la oferta ydemanda localson
disfmiles entre bienes. De cualquier manera puede con-
cluirse que cuanto mayor el grade de redundancia arance-
laria, mayor serd el desfasaje observado entre el momen-
to en que se produce una caida en el tipo real de cawbio
y su efecto sobre las importaciones.

Para analizar la importancia de los desfasajes he-
mos estimado dos modelos altermativoes. En el primero pos
tulamos unh mecanismo de ajuste parcial que relaciona los
cambios en las cantidades importadas en el periodo t con
la diferencia entre la demanda por importaciones en ese
periodo y el flujo de importaciones en el periodo previo.
Es decir:
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A\ 1n NP, = y Lln IMPE - 1n TMP - 1] (2)

donde vy : es el coeficiente de ajuste parcial. Sustitu-
vendo la ecuacidn (2) en la ecuacidn (1) se obtiene:

. = . - P
In IMIt yBO+'\Sl ].nPBIt + yBy lnPRt-%(l vi In I..t 1 +

+ ve, .- (3

En este modelo, el coeficiente B, debe ser interpre
tado como la elasticidad precio de largo plazo de las im
portaciones.

También hemos analizado el problema de desfasajesin
troduciendo los mismos en las variables independientes.
En este trabajo s8lo nos limitamos a analizar la variable
precio relativo. Por lo tanto se tiene:

1n IMPt = Bo + B1 1n PBIt 4 B2 in PRt—i + €, (4)

donde i: toma valores 1 y 2 alternativamente.

Finalmente, se ha postulado en la literatura que la
elasticidad precio es mayor cuante mayor en términos ab-
solutos es la variacidn de los precios rtelativoe 12/,

Esencialmente, la hipOtesis que estd involucrada, se
refiere a la inercia en el comportamiento econdmico del
importador. Esta inercia seria menos visible en el caso
de variaciones importantes de precies relativos. La cai-
da significativa en el tipo real de cambio durante 1980
da sustento empirico para testear esta hipdtesis.

Entre los modelos posibles analizamos en este traba
jo el sugerido por Goldstein y Khan (1975). En la ecua-
cidon (9) la elasticidad precio de las impurtaciones es
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una funcidn lineal de las variaciones absolutas de pre
cios.

th = mb + oy

Ain PRt’ (5)

En caso de no existir influencia del tamafio de lava
riacidn de los precios relativos sobre laelasticidad pre
cio tendremos que: o, =0y B, = e .En caso contrario:
o, < 0.

1

Sustituyendo la ecuacidn (5) en laecuacidn (1) seocb

tiene 13/:

in IM:E‘t= Bo+ Bl In PBIt+ e, 1n PRt +a1[|A]_uPRt|x1n PRJ-&-

v, ‘ (6)

IV - RESULTADOS OBTENIDOS

Para estimar los modelos econométricos presentadosen
la seccidn anterior se han utilizado observaciones tri-
mestrales del periodo comprendide entre el primer trimes
tre de 1976 y el primero de 1981. El cuadro 2 presenta
las estimaciones de los modelos (1), (3) y (4) 14/.

Puede observarse enlaprimera regresion que el coe-
ficiente de la wvariable precic relativo tiene el signo co
rrecto, y es estadisticamente distinto de cero. Por su
parte, la elasticidad ingreso resultd positiva y signifi
cativa aunque su valor demasiado elevado para el largo
plazo. :

Si bien este Gltimo resultado es dable esperar enun
contexto donde las importaciones estan creciendo auna ta
sa mucho més elevada que el ingreso, creemos que ambos
coeficientes estdn afectados por el hecho de que la va-
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riable precio no puede captar totalmente la magnitud de
los incentivos a importar. Por ejemplo, durante los sie-
te primeros trimestres las importaciones estuvieron au-
mentando al mismo tiempo que lo estuvo haciendo el pre-
cio relativo deé&stas 15/.

Recuérdese que durante 1975 el sector externo de la
economia argentina estuvo severamente controlado. Un in-
dicador indirecto de esto estd dado por el valor del ti-
po de cambio paralelo que durante este afio fue un 49%mis
alto que el tipo de cambio oficial de importaciones. Es-
ta discrepancia era consecuencia de los controles cam-
biarios y restriccicnes cuantitativas, que crecieron sig
nificativamente durante este afo.

Para solucionar estos problemas, durante 1976 y 1977
se aplica una devaluacién real significativa. Asimismo,
la recomposicidn de las reservas de divisas se incentivd
disminuyendo sensiblemente los derechos de exportacidn
16/. En la practica, estas medidas y el comportamiento
econdmico de los agentes se tradujo en una tendencia re-
lativamente estable de los precios relativos de los im-
portables 17/.

Durante este mismo periode las importaciones crecie
ron mds de un 40% en términos reales. La explicacidn de
este fendmeno debe buscarse precisamente en la elimina-
cion de la restriccidn del sector extermo. Los controles
cuantitativos durante 1974-1975 disminuyeron seriamente
los stocks de bienes importados por debajo de los mnive-
les deseados. Estos controles estuvieron reforzades por
el incremento significativo durante 1975 en el nimero de
bienes cuya importacidn estaba prohibida. El levantamien
to de estas restricciones permitid larecomposicidn de
los stocks de bienes importados hacia los niveles desea-
dos,

Para reflejar este cambio estructural, multiplicamos
los precios relativos por una variable binaria T (T x Ln
PR¢) que toma valores unitarios durante los siete prime-
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ros trimestres. Los resultados se muestran en la regre-

sién 2. Si bien se observa como era de esperar un signo

positivo el coeficiente no es estadisticamente significa
tivo. Sin embargo, como veremos, la introduccidn de des—
fasajes altera la significatividad de este coeficiente.

La ecuacidn (3) muestra quela introduccidn de variables bi
narias para captar la estacionalidad no afecta sensible-
mente los resultados.

Las ecuaciones (4), (5) y (6) muestran los resulta-
dos de las estimaciones del modelo de ajuste parcial. Se
observa en todos los casos un aumento del coeficiente de
correlacién. También se observa como adelant@ramos un cam
bio estructural de la elasticidad precioc a partir del ter
cer trimestre de 1977. Mas concretamente, se observa en
la regresifén (6)que 1la elasticidad precio de corto pla-
zo en valores absolutos aumentd de 0,362 a 0,402 (es de-
cir un 11%) a partir del trimestre mencionado. Finalmen-
te, en esta misma regresifn el coeficiente estimado de
ajuste parcial es de 0,401. Esto implica una elasticidad
precio de - 0,91 hasta el tercer trimestre de 1977 y de
- 1 a partir de entonces 18/.

Las regresiones 7, 8 y 9 presentan versiones alter-
nativas para captar los rezagos entre los precios relati
vos y las importaciomes. Estos resultados permiten con-
cluir que los rezapos en la variable precio relativoafec
tan de manera importante la elasticidad ingreso. Por ejem
plo, un rezago de un periodo, (regresidén 7) aumenta elva
lor absoluto de la elasticidad precio y reduce la elasti
cidad ingreso en algo mds del 28% en relacidn a la ecua-
cidn (2).5in embargo en este caso, el coeficiente de lava
riable ingreso es significativo con un nivel de signifi-
cancia del 10%. Introduciendo un desfasaje de dos peric
dos disminuye la bondad del ajuste.

Finalmente presentamos las estimaciones realizadas
con el objeto de testear, si el valor absoluto de la va-
riacidén de los precios relativos afecta la elasticidad
precio. La siguiente regresidn presenta en primer luear
la estimacidn del modelo (7):
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ln IMP, = 28,881 + 2,867 1In PBI - 0,545 1ln PR,-
(2,598) (-3,557)

- 0,111 [ln PR D1n PRtn+ u,
(~0,811)

R 2= 0,843 D-W=0,916

Puede observarse que §i bien el coeficiente estimado
del pardmetro tiene el signo esperado, el mismo no es es-
tadisticamente significativo.

Sin embargo., hemos mostrado evidencias de que laelas
ticidad precio de las importacicnes sufre un desplazamien
to a partir del tercer trimestre de 1977. Por lo tanto he
mos incorporado la ecuacidén (6) en un modelo que refleja
este hecho, obteniéndose los siguientes resultados:

ln IMP = -19,102 + 2,118 1nPBI,
(1,871) (-3,811)

~-0,850 1n PR, +

+ 0,030 T 1n PR, - 0,489 [ln‘PRdZXln PRtl +
(0,783) (-1,694)

+ 0,389 T[ 1n PRt]Z§1n PRt| + U,
(1,200)

® = 0,865 D-W-=1,786

Se observa que para T = 0, es decir para el periodo
que se extiende a partir del tercer trimestre de 1977, el
coeficiente de la variable {1n PR A Ln PR, ] es negativo
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y distinto de cero con un nivel de significancia del 1%.
Este resultado da sustento estadistice a la hipdtesis de
que los efectos precios son mis importantes cuanto mayor
la variacidn absoluta de los mismos.

V - CONSIDERACIONES FINALES

Las politicas proteccionistas han sido critica-
das por los efectos nepativos que ejercen sobre el bienes
tar, crecimiento y niveles de empleo en la economia.

Desde un punto de vista de ajuste acondmico a pra
blemas del sector externo, una devaluacidn para ser exito
sa en un contexto de proteccidn redundante tiene que tener
en el corto plazo un efecto recesivo sobre’ el sector in-
dustrial. En estos contextos, la demanda por divisas cae
fundamentalmente por disminuciSn de las importaciones in-
ducidas por una caida en el nivel de actividad. Enuna eco
nomia abierta al comercio internacional la devaluacidn de
beria reactivar el nivel de actividad interna incentivan=
do la produccibn domé&stica tanto de las industrias expor-—
tables e importables,

En este trabajo hemos encontradoa partir del tex
cer trimestre de 1977 una elasticidad precio de las impor
taciones elevada y significativamente distintade cero. Du
rante este periodo, el nivel de incentivos otorgados por
los instrumentos de politica comercial disminuyd. En este
sentido puede afirmarse que el comercic exterior se libe-
ralizd parcialmente. Una consecuencia de esto fue el cam-
bio en la estructura de importaciones. Sin embargo existen
varios motivos por los cuales puede afirmarse que esta re
forma comercial fue implementada de manera inadecuada 19/
En este sentido, y directamente relacionado con nuestras
estimaciones cabé mencionar la caida drdstica del tipo de
cambio real., Es probable por ejemplo, que conm un tipo de
cambio de equilibrio subsistian industrias sustitutivasde
importaciones que no enfrentaban competencia internacio-
nal. Este seria el caso de aguellas industrias protepidas
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con restricciones cuantitativas Zgj, como asi tambi&n las
de aquéllas que bajo un tipo de cambio de equilibrio tie-
nen proteccidn redundante. Estos hechos deben ser tenidos
en cuenta cuando se evalflan nuestras estimaciones.
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APENDICE
Datos estadistices
Afio quurtaciunes i PRI Iﬂdiz;;ﬁ?;ii?ciu Inzi;srgstsfﬁziﬂ Tipo de cambio
{miles de wfs} |(mill.§ [970)| nacienal no Estndos Unidos P
agropecuaric
(Peras par'ddlar)

1976 1 649 98,384 224 102.633 140
1T 658 101,751 433 104.133 202

III 883 101,501 489 165.400 252

v B42 1¢1.626 589 106,333 275

19717 I 881 101,443 157 L08.46C0 336
11 1.013 110,089 B77 111.267 350

I11 1.141 L11.644 1,133 111,467 47)

v 1.127 106.064 1.511 112.700 597

1878 I 858 9B.748 1.913 115.433 725
¥ a7z 103,581 Z.429 118.800 788

I1I 1.046 106,253 1,919 120.733 866

v 1.05%9 105,857 3.666 123,500 1.003

1979 I 1.199 106,990 4,786 127.867 1.156
11 1,380 112,228 6.063 132,400 1.316

111 1,913 112.713 7.814 136,600 1.472

v 2,211 112.486 9.028 141,333 1.618

1980 1 2,285 110.29]1 10,191 147.867 1.745
i1 2.289 110.568 11.643 150.900 © 1.B54

11T 2.782 114,873 13.120 155,933 1.933

v 3. 1BR 114.598 15.028 159,300 1.994

1981 I 2,385 109.2é6 16,765 163,900 2.368

Fuente: Datos proporcionados por el C.E.M. y B.




i/ si 1a demanda (D) y la oferta {§) de bicnes importables son funeids inversa del precieo relaci
vo de Ias mismas y funciSn directa del inpreso, las importaciones necesarias para eguilibrar la
ofarta y la demanda vienen dadas por: '

D
Mo =D (¥, ) -8 (Y, P) &)

donde MY @ cancidnd importada en el perisdo t; Y: ingreso nacional resl vy P_ precio real de bie
nes importables. En esta formulacifn, la elasticidad de las importaciones con tespocco al ingre—
80 853

o= o - a
Ey (n/H) By (5/H) Euy (2)
donde 't Topresenta la elasticidad ingrese de las importaciones; Edy ¥ Egy : representan las
elasticidades ingreso de l1a demanda y oferta local por bienes importables, 5i'estas(ltimag elasti
cidades son positivas como predice la teoria, Emy serd nogariva si {Df5) < (Egy/Egy) . VEase Hagee
(1975},

2/ Partienda de la ecuacidn {1} de la primers 1lamada se chbtiene la sipuiente expresidn para la
elasticidad precio de ia demanda por importacicmes (Emp).

EmP = (DfH) Edp - (6/H) Eﬁ“

donde Egp, ¥ Egp ¢t son las elasticidades precio de la demanda y cferta lasal del bien importable.
En el easo usuzl Eyp < 0 y Egp > 0 por 1o que Epp < Do -

éj Bienas dom@sticns son aqudlles, cuyns costos de transporte son de tal magnitud que en la pric
tica ponen una barrera naturnl que hace prohibitivo el comercic internacional de los miswmos.

4/ Esta variable ne representaba pat ejemplo por la relacidn entre los activos externos dei Ban-

co Central y las impeortaciones. Vésse Machinea {1977) y les trabajos citodos por el mismd.

5/ VEase Krueger (1978) para una descripeifn del sindrome devaluaborio en varias peises en desa-
rrallo.

5/ Véase Hoguis (1DPB2a) para unz descripcidn y evaluacidn de la politica comercialy cambinria du
rante este pericdo.

7/ Estimada con uiveles generales de precios mayoristas de la Argencina y Estados Unidos. VEase
Noguén (1982h) donde cambidn presentamos un test econométrico de la hipdtesis de la paridad del
poder adquisitivo para la economia argentina.

B/ Véase Blejer y Mathieson (1581) para un aniilisis tedrico de estas tSpicos y Noguds (1%82a).

9/ Algunos autores sugieren que el pasto real representa una variable mis apropiada que el ingre
se real. 5in embargo, una mayoris nc desdefiable de estimaciones se han realizado con PRI ¥ noso-
tros con el objeto de facilitar comparaciones seguimos la misma tradieciéin.

10/Este Lecho observado en 1z economia argentina en afios recientes estd relacicnade conla estruc
tura de los marcados.

11/Vénse Nogu@e {1978) para una estimacidn de la redundansia atancelaria.

12/0rcuct (1950) fue el primero an formuldr esta observacidn.

13/Coldatein y Ehan (1875) aprepgan un v@rmino aleatorio & la acuacidn {5} v concluyen que minimes
cuadrados ordinarios es una tEcnica adecuada para estimar el modelo (5). Estes autores tambifn Les
tean 1a hipdtesis de que la velocidad de ajuste de las eantidades observadas a las descadas tame

bi@n es una Funcidn positiva de las variaciones absolutas de los precios relacivos.

14/Las vegresiones 1-3 y 7~9 en el cuadro 2 han side estimadas per el mEtodo de Durbin, suponien
do que la autocorrelacidn de existir, era de primer orden.

t5/vEase cuadro estadistico del apEndice.

16/Par ejemplo, el tipo de camhio efective rezl de las axportaciones agricolas se incrementd un
63X entre 1975 y 1977. Véase Noguds (1982a). ' ’ '

17/vaase apBndice estudistico.



18/ Algunos trabajos tecientes rambifin han encontrado unma elasticidad preciec de las inpertacioned
significativamente distinto de cero. Per ejemple, en un teabajo efectuade por H.A. Ahwoada y J.
1. Basco (1902) se estiman en un madelo de ajuste parcial plasticidades precio de =0,40 y -0,75
‘para el corto y larpe plazo respectivamente. Se aprecia ¢omo, en valer absoluto, la elasticidad
de largo placo es menor a la implicita en la tegresifin () del cuadro 2, Cobe sin embargo desta—
car alpunas diferencias con puestras estimaciones. Ln primer lugar en el trabajo seurilizan como
variasble dependiente las importaciomes reales en pesos ¥ el PAI del sector manufacturero cemo va
riable de actividad. Por otro lado, los precios externos en délares estin reflejados por un Indi
ca de precios elaborade en el Banco Central. Finalmente, se ucilizan datos crimestrales desda el
primer trimestre de 1370 hasta el ctarto da 19B0. Et este periode rpomo dijimos se usaron polici-
cas cambiarias y comerciales wuy disimiles, lo cuzal crea problemas de interpretacitn de los coe~
ficientes estimados. :

18/ véase Noguds (1882a).

Y@ase, Alzesman (1881) para un anilisis de la davaluacidn en presencia de restricciones cuan

20/,
titativas.
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