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BANCO CENTRAL DE LA REPUBLICA ARGENTINA
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO AN TERIOR
- En miles de pesos -
ACTIVO
31/12/2015 31/12/2014
RESERVAS INTERNACIONALES 332.452.35¢ 268.596.47]

Oro (Neto de previsiones) (Nota 4.1.1, Anexodl) y 27.400.664 20.138.039

Divisas (Nota 4.1.2 y Anexo Il) 144.743.35 84.013.589

Colocaciones realizables en divisas (Nota 4.1A8gxo 11) 159.790.714 164.105.877

Convenios Multilaterales de Crédito (Neto) (Néta.4 y Anexo Il) 616.649 339.047]

MENOS:

Instrumentos Derivados sobre Reservas InternalesrfNota 4.1.5 y Anexo II) 99.028] 70
TITULOS PUBLICOS 867.629.606 481.566.384
TITULOS CARTERA PROPIA DEL B.C.R.A. 868.449.364 482.395.024

Titulos bajo ley extranjera (Nota 4.2.1.1 y Aol y III) 536.582 4,013
Titulos bajo ley nacional (Nota 4.2.1.2 y Ansxby 111) 867.912.784 482.391.014
Bono Consolidado del Tesoro Nacionalll@%ota 4.2.1.2.1 y Anexo llI) 4.681.907 4.690.714
Letras Intransferibles del Tesoro NaalofNota 4.2.1.2.2 y Anexos Il y IlI) 629.282.704 460.498.363
Otros (Nota 4.2.1.2.3 y Anexos Il iy II 237.801.504 21.055.263
MENOS:
Regularizacién del devengamiento del®dGonsolidado 1990 (Anexo I11) 3.853.324 3.853.324

PREVISION POR DESVALORIZACION DE TiTULOS PUBLICOS (819.760 (828.645
ADELANTOS TRANSITORIOS AL GOBIERNO NACIONAL (Nota 4 .3) 331.850.00( 251.450.00(
CREDITOS AL SISTEMA FINANCIERO DEL PAIS 2.941.373 4.278.10§

Entidades Financieras (Neto de Previsiones) 2.941.373 4.278.104

Entidades financieras (Nota 4.4) 3.966.734 5.302.423

Prevision por incobrabilidad (Nota 4.4 y Anexo 1) (1.025.362 (1.024.315
APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES POR CUENTA DEL GOBIERNO
NACIONAL Y OTROS (Nota 4.5 y Anexo Il) 46.971.453 30.136.659
DERECHOS PROVENIENTES DE OTROS INSTRUMENTOS FINANCI EROS
DERIVADOS (Nota 4.6 y Anexo Il) 41.054.034 7.767|
DERECHOS POR OPERACIONES DE PASES (Nota 4.7 y Anext) 150.027.303 70.873.47¢
OTROS ACTIVOS (Neto de Previsiones) (Nota 4.8) 35.066.634 4.171.344
TOTAL DEL ACTIVO 1.807.992.76 1.111.080.20
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P ASIVO

31/12/2015 31/12/2014
BASE MONETARIA (Anexo V) 623.889.514 462.564.474
Circulacién Monetaria 478.776.614 358.752.044
Billetes y Monedas en Circulacion (N4t@.1.1) 478.776.161 358.751.591
Cheques Cancelatorios en pesos en Gaicul (Nota 4.9.1.2) 452 452
Cuentas Corrientes en pesos (Nota 4.9.2) 145.112.894 103.812.42¢
MEDIOS DE PAGO EN OTRAS MONEDAS 5.666.754 3.257.214
Cheques Cancelatorios en otras monedas en Qidul@Nota 4.10.1 y Anexo ) 260 171
Certificados de Deposito para la Inversion (NbfiD.2 y Anexo Il) 5.666.494 3.257.044
CUENTAS CORRIENTES EN OTRAS MONEDAS (Nota 4.11 y Arexo Il) 139.505.517 69.040.237
DEPOSITOS DEL GOBIERNO NACIONAL Y OTROS (Nota 4.12 y Anexo 1) 5.078.121 35.316.081
OTROS DEPOSITOS (Nota 4.13 y Anexo II) 32.432.394 6.188.639
ASIGNACIONES DE DEG (Nota 4.14 y Anexo II) 5.737.479 3.944.675
Asignaciones de DEG 36.403.984 25.028.744
MENOS:
Contrapartida de Asignaciones de DEG 30.666.507 21.084.071
OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES (Nota 4 .15y Anexo Il) 2.485.314 1.894.734
Obligaciones 12.023.894 8.452.774
MENOS:
Contrapartida del Uso del Tramo de Reservas 9.538.58( 6.558.037
TITULOS EMITIDOS POR EL B.C.R.A.(Nota 4.16 y Anexosll y IV) 416.605.223 282.285.997
Letras y Notas emitidas en Moneda Extranjera 31.273.019 5.680.173
Letras y Notas emitidas en Pesos 385.332.211 276.605.814
CONTRAPARTIDA DE APORTES DEL GOBIERNO NACIONAL A OR GANISMOS
INTERNACIONALES (Nota 4.17 y Anexo Il) 31.589.233 19.759.626
OBLIGACIONES PROVENIENTES DE OTROS INSTRUMENTOS FIN ANCIEROS
DERIVADOS (Nota 4.18 y Anexo 1) 40.142.764 -
OBLIGACIONES POR OPERACIONES DE PASE (Nota 4.19 y Aexo 1) 184.987.014 67.213.424
DEUDAS POR CONVENIOS MULTILATERALES DE CREDITO (Not a 4.20 y Anexo II) 2.257.234 1.633.867
OTROS PASIVOS (Nota 4.21 y Anexo 1) 138.540.977 48.236.9093
PREVISIONES (Nota 4.22 y Anexo 1) 2.386.631 2.048.531
TOTAL DEL PASIVO 1.631.304.17] 1.003.384.39
PATRIMONIO NETO (segun estado respectivo) 176.688.58¢ 107.695.80¢
TOTAL DEL PASIVO MAS PATRIMONIO NETO 1.807.992.76 1.111.080.20

Las notas 1 a 7 y los Anexos | a V son parte iategrde estos Estados Contables.

Nicolas Gadano

SUBGERENTE GENERAL DE
ADMINISTRACION Y SERVICIOS ENTRALES A/C

Adriana M. Fischberg

GERENTE PRINCIPAL
DE CONTADURIA GENERAL

Federico Sturzenegger
PRESIDENTE

Paola A. Lopez
SINDICO ADJUNTO

Firmado para su identificacién con Informe de fet845/2016
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Juan Carllsis
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ESTADO DE RESULTADOS
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO AN TERIOR

- En miles de pesos -

31/12/2015 31/12/2014
Intereses y actualizaciones:
Ganados: 4.532.142 3.160.01(4
Sobre Reservas Internacionales (Note23.1) 213.669 142.215
Sobre Titulos Publicos (Nota 4.23.1) 3.786.639 2.473.800
Sobre depdsitos en Otros Organismos (fdat.23.1) 9.293 8.715
Sobre Créditos al Sistema Financiero (% 4.23.1) 335.103 417.456
Sobre Otros Activos (Nota 4.23.1) 187.439 117.824
Perdidos: (79.765.209 (43.318.035
Sobre Titulos emitidos por el B.C.R.ANota 4.23.2) (77.238.967) (42.197.256
Sobre Obligaciones con Organismos Inteacionales y otros (Nota 4.23.2) (162.855 (45.759)
Sobre Otras Operaciones con el SistefRmanciero (Nota 4.23.2) (2.251.127 (1.000.145
Sobre Otros Pasivos (Nota 4.23.2) (112.260 (74.875)
Constituciones Netas de Previsiones sobre Titulosilflicos y Créditos al Sistema Financiero del
Pais (Nota 4.23.3) (121.595 (285.584
Diferencias Netas de Cotizacién (Nota 4.23.5) 250.873.855 114.818.359
Diferencias Netas de Negociacién de Divisas (Not£23.4) 43.844.448 8.561.864
Diferencias Netas de Negociacion de Otros Instruméss Financieros (Nota 4.23.6) (73.054.188 (975.243
Resultado Financiero Neto 146.309.453 81.961.374
Cargos y Multas varias (Nota 4.23.7) 445,982 456.916
Comisiones Netas (702) (220)
Comisiones ganadas 651 600
Comisiones perdidas (1.353) (720)
Aportes a Rentas Generales s/ Ley de Presupuesto 2.008 / 26.895 (480.000 (360.000
Gastos de Emision Monetaria (Nota 4.23.8) (1.981.949 (1.533.800
Gastos Generales (Nota 4.23.9) (2.708.198 (2.064.429
Constituciones Netas de Otras Previsiones (Nota 3.20) (518.558 (237.492
Resultado Neto por actividades operativas 141.066.024 78.222.447
Otros ingresos v egresos (Nota 4.23.11) 6.050.852 (98.345)
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO - GANANCIA 147.116.88( 78.124.102

Las notas 1 a 7 y los Anexos | a V son parte iategrde estos Estados Contables.

Nicolas Gadano
SUBGERENTE GENERAL DE
ADMINISTRACION Y SERVICIOS ENTRALES A/C

Adriana M. Fischberg
GERENTE PRINCIPAL
DE CONTADURIA GENERAL

Federico Sturzenegger
PRESIDENTE

~ Paola A. Lopez
SINDICO ADJUNTO

Firmado para su identificacién con Informe de fet85/2016
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GERENTERBERAL

Juan Carlos Isi
$INCO TITULAR



ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO AL 31 DE DI

CIEMBRE DE 2015

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO AN TERIOR
- En miles de pesos -

RESERVAS
CONCEPTOS CAPITAL AJUSTE AL RESERVA RESERVA REVALUO RESUIN‘I)ADOS TOTAL TOTAL
CAPITAL GENERAL ESPECIAL TECNICO 31/12/2015 31/12/2014
ASIGNADOS

Saldos al comienzo del ejercicio 16.965.404 2.711.815 7.698.945 2.139.667 55.871] 78.124.102 107.695.804 107.990.155
Distribucién de Utilidades segin Resoluciones - - - - - (78.124.102 (78.124.102 (78.418.449
de Directorio Nros. 141 del 14 de Mayo de 2015 y 96

del 26 de Marzo de 2014

Resultado neto del ejercicio - Ganancia 147.116.88( 147.116.88( 78.124.104
Saldos al cierre del ejercicio 16.965.408 2.711.815 7.698.945 2.139.667 55.871 147.116.88( 176.688.581 107.695.804

Las notas 1 a 7 y los Anexos | a V son parte iategrde estos Estados Contabl

Adriana M. Fischberg
GERENTE PRINCIPAL
DE CONTADURIA GENERAL

Paola A. Lopez
SINDICO ADJUNTO

Nicolas Gadano
SUBGERENTE GENERAL DE
ADMINISTRACION Y SERVICIOS CENTRALES A/C

Federico Sturzenegger
PRESIDENTE

Firmado para su identificacion con Informe de fet&45/2016

Mariano Flores Vidal
GERENTESERAL

Juan Carlos Isi
NEICO TITULAR
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES CORRES PONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE 2015
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO AN TERIOR 31/12/2015 31/12/2014
- En Miles de Pesos -

1) Actividades Operativas

1. Origenes 140.766.983 53.328.364
- Intereses cobrados por colocaciones erterior 209.339 137.303

- Diferencias netas de negociacién pongra venta de titulos, divisas y oro 43.848)569 8.563.057

- Préstamos BID/BIRF Provincias, Progadfimanciero Micropymes y Fondos Rotatorios 14381 18.392.154

- Cancelaciones netas de operacionpaskes con bancos y otros organismos del paisextilor 78.648.76 22.559.689

- Ingresos netos de fondos provenietiéesperaciones con Titulos Publicos del Gobieracidhal 3.661.35 3.677.557

- Otros conceptos 16.944| (2.397)

2. Aplicaciones (103.490.065|| (9.381.639
- Egresos netos de Divisas - Cuentasé&nes en Otras Monedas (2.753.703) (26.144.072

- Operaciones netas con Convenios Mt#tiales de Créditos (SML y Otros) (8.685.1p8) (8.313.377

- Gastos de Administracién (15.464) (19.536)

- Gastos de Emisién Monetaria (323.501 (288.518

- (Venta) / Compra Neta de Divisas Regulacion (91.712.199 25.383.864
Flujo de Efectivo Neto origenes / (aplicaciones) dectividades Operativas (1-2) 37.276.918 43.946.724

1) Actividades de Inversién

3. Origenes 9.305 8.714
-Cobro de dividendos BIS 9.305 8.714

1) Actividades de Financiacion (se incluyen operaiones por cuenta del Gobierno Nacional)

4. Aplicaciones (36.775.189) (22.197.452
- Egresos netos a Instituciones Finaasidel Exterior (36.775.189) (22.197.452

IV) Otros
5. Origenes 63.344.851] 47.384.765
- Diferencias Netas de Cotizacion 63.344.85] 47.384.765
Flujo de Efectivo Neto origenes / (aplicacionespdodas las actividades (I+11+11+1V) 63.855.885 69.142.757
Saldo neto inicial de Efectivo y Equivalentes defectivo (Nota 3.1) 268.596.471 199.453.714
Saldo neto de cierre de Efectivo y Equivalentete Efectivo (Nota 3.1) 332.452.351] 268.596.471

Las notas 1 a 7 y los Anexos | a V son parte iatetgrde estos Estados Contables.

Adriana M. Fischberg Nicolas Gadano Mariano Flores Vidal
GERENTE PRINCIPAL SUBGERENTE GENERAL DE GERENTEBERAL
DE CONTADURIA GENERAL ADMINISTRACION Y SERVICIOS ENTRALES A/C

Federico Sturzenegger
PRESIDENTE
Paola A. Lépez Juaarlos Isi
SINDICO ADJUNTO SINDICO TULAR

Firmado para su identificacion con Informe de fet&45/2016
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Notas a los Estados Contables por el
ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2015 comparativo con el
ejercicio anterior

- Cifras expresadas en miles -

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO DEL BANCO CENTRAL DE L A REPUBLICA ARGENTINA

El Banco Central de la Republica Argentina (B.C.[R#s una entidad autarquica del Estado Naciowgdae
por las disposiciones de su Carta Organica (C.@3 ylemas normas legales concordantes (Art. & Heyl N°
24.144 y sus modificatorias).

El Banco tiene por finalidad promover, en la medidasus facultades y en el marco de las politis@bkecidas
por el Gobierno Nacional, la estabilidad monetarifinanciera, el empleo y el desarrollo econémicm ¢
equidad social (Art. 3 de la C.0.). Adicionalmenté,Art. 4 de la Carta Organica establece las sigas

funciones y facultades del B.C.R.A:

- regular el funcionamiento del sistema financie@plicar la Ley de Entidades Financieras y las nerma
gue, en su consecuencia, se dicten;

- regular la cantidad de dinero y las tasas de imtgrégular y orientar el crédito;

- actuar como agente financiero del Estado Nacion@ppsitario y agente del pais ante las instit@son
monetarias, bancarias y financieras internacionaldas cuales la Nacién haya adherido asi como
desempefiar un papel activo en la integracién yamaapn internacional;

- concentrar y administrar, sus reservas de orcsa@w otros activos externos;

- contribuir al buen funcionamiento del mercado dgitafes y ejecutar la politica cambiaria en un todo
de acuerdo con la legislacién que sancione el Hdm®ICongreso de la Nacion;

- regular, en la medida de sus facultades, los sistente pago, las camaras liquidadoras y
compensadoras, las remesadoras de fondos y lagsaepransportadoras de caudales, asi como toda
otra actividad que guarde relacion con la activififleahciera y cambiaria;

- proveer a la proteccion de los derechos de losriasude servicios financieros y a la defensa de la
competencia, coordinando su actuacion con lasidaties publicas competentes en estas cuestiones.

Asimismo la C.O. establece que en el ejercicio de facultades el Banco no estara sujeto a ordenes,
indicaciones o instrucciones del Poder Ejecutiveidlzl, ni podra asumir obligaciones de cualquauraleza

gue impliquen condicionarlas, restringirlas o daléas sin autorizacion expresa del Honorable Caagde la
Nacion. El Estado Nacional garantiza las obligaesoasumidas por el Banco, quien atento a sus\aigeyial
marco legal aplicable realiza una importante cadtide operaciones con el mismo, manteniendo cen ést
activos y obligaciones, incluyendo operacionesspocuenta y orden.

NOTA 2 - HECHOS RELEVANTES PRODUCIDOS DURANTE LOS EJERCICIOS 2015 Y 2014

Con el objetivo de facilitar la lectura de los metes estados contables se describiran en logstgaiparrafos
aqguellos hechos mas significativos ocurridos derdithos ejercicios.
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2.1 Ley N° 26.860 - Exteriorizacion Voluntaria ded Tenencia de Moneda Extranjera en el pais y en el
Exterior

Con fecha 29 de mayo de 2013 el Honorable Congle$® Nacién sanciond la Ley N° 26.860 que establec
régimen de exteriorizacion voluntaria de la tenermb® moneda extranjera en el pais y en el extdrior.
mencionada Ley dispuso asimismo la creacion dehtBargentino de Ahorro para el Desarrollo Econémico
(BAADE)" y el “Pagaré de Ahorro para el Desarrdiloondmico” a ser emitidos por el Ministerio de Bmmia

y Finanzas Publicas vy el “Certificado de Depogigma Inversion (CEDIN)” a ser emitido por el B.GAR.
Todos estos instrumentos estan denominados ered@stadounidenses.

El CEDIN, con caracteristicas de nominativo y eatites es por si mismo un medio idéneo para la tacidéa

de obligaciones de dar sumas de dinero en délatadainidenses y sera cancelado en la misma mdeesla
emisién por el B.C.R.A. o por la institucion quéedsdique, ante la presentacion del mismo poepaet titular

0 su endosatario, quedando sujeta su cancelaci@npaevia acreditacion de la compraventa de teseno
galpones, locales, oficinas, cocheras, lotes, [ggeviviendas ya construidas y/o a la construcdé nuevas
unidades habitacionales y/o refaccion de inmuelidsdiante Comunicacion “A” 5447 del 12 de junio2s 3

el B.C.R.A dispuso la implementacion de la opefateinculada con los CEDIN a ser aplicada por las
entidades financieras (ver Nota 4.10.2). Cabe meacique por Decreto N° 2008/2015 se establecié una
prérroga de los plazos previstos para el régimstatfnes de diciembre de 2015 (ver Nota 7.3).

2.2 Ley 26.984 Pago Soberano. Reestructuracion delzla

Con fecha 10 de septiembre de 2014 el Honorabig@eo de la Nacion sanciono la Ley N° 26.984 nmteia
la cual fue declarada de interés publico la Reetstracion de la Deuda Soberana realizada en |los 2016 y
2010, asi como el pago en condiciones justas, aiyais, legales y sustentables al cien por cieetdos
tenedores de Titulos Publicos de la Republica Angan

Ante la obstruccién de los mecanismos de cobrosiéohdos pagados por la Republica Argentina colnaf@6
de junio de 2014 dispuesta por 6rdenes judiciales salvaguarda del orden publico nacional y dedosratos
celebrados en el marco de dicha Reestructuracgddispuso la creacion en el BCRA de una cuentacidpe
denominada “Fondo Ley 26.984 — Pago Soberano ddéDReestructurada” con el objeto de depositarlan el
los fondos destinados al pago de los serviciodedela correspondientes a los Titulos regidos Bajorerenio
de Fideicomiso 2005-2010 (ver Nota 4.13).

2.3 Acuerdo bilateral de pases de monedas

Mediante Resolucion de Directorio Nro. 204 del B)jdio de 2014 fue autorizado un acuerdo de swap d
monedas locales con el Banco Popular de China ‘{maegorar las condiciones financieras destinadas a
promover el desarrollo econémico y comercial en @sntaises”, objetivos que son consistentes conllague
previstos en el Art. 3 de la Carta Organica. Sedjgho acuerdo, el Banco que requiera una trarsaai
swap depositard en una cuenta en sus libros a eatebla otra parte el monto equivalente en su naloedl.

A su vez, el Banco requerido, depositara en unatauen sus libros a nombre de la otra parte el anont
equivalente en su moneda local. Ambas cuentas seréamuneradas en tanto no se apliquen efectivanen
fondos requeridos y al vencimiento de cada tram$acde swap cada Banco debitar4d el mismo monto
depositado originalmente. Durante el plazo de deafegsaccion de swap cada Banco podra utilizar eitono
disponible en la moneda local de la otra parte pEgaisos autorizados en el Acuerdo (ver Notas#418 y
4.21).

Con fecha 16 de diciembre de 2015 el BCRA autorztravés de la Resolucion de Directorio Nro. 418,
celebraciéon de un Acuerdo Suplementario al Acudititeral de Pase de Monedas con el Banco Popelar d
China, mediante el cual el BCRA puede solicitarctaversion a dolares estadounidenses de los yuanes
acreditados en operaciones de pase CNY/ARS poa hasmonto de CNY 20.000.000 miles (ver Notasy4.6
4.18).
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2.4 Canje de Letras Intransferibles

Mediante Decreto N° 211/15 del 22 de diciembr@t5, el Poder Ejecutivo Nacional dispuso que derah
ejercicio 2015 se concrete el canje de la “LETRARANSFERIBLE VENCIMIENTO 2016” emitida por la
Resolucion Conjunta N° 4 de la SECRETARIA DE HACIEAly N° 1 de la SECRETARIA DE FINANZAS,
ambas del entonces MINISTERIO DE ECONOMIA Y PRODUORN de fecha 5 de enero de 2006. Dicho
Decreto fue ratificado por la Comision Bicameralldamite Legislativo con fecha 16 de febrero de6201

Por otra parte, mediante Resolucién Conjunta Nsade8la Secretaria de Hacienda y Nro. 5 de laeBata de
Finanzas del Ministerio de Hacienda y FinanzasiPabdel 30 de diciembre de 2015 se dispuso eécdajla
antes mencionada Letra Intransferible 2016 cuyorvabminal asciende a USD 9.530.111, y de lasaketr
Intransferibles del Tesoro Nacional emitidas megidResoluciones Nro. 104 y 105 del entonces Minsde
Economia y Finanzas Publicas con vencimiento el 2@2 valores nominales equivalentes a USD 2.18%00
USD 4.382.000 respectivamente por nuevas emisib&&ONAR 2022, BONAR 2025 Y BONAR 2027. Estos
ultimos instrumentos poseen condiciones de emisiés favorables ya que pueden cotizar y ser negixiaal
el mercado de valores con fines de regulacién raoaef cambiaria en el marco de lo establecidoepéirt. 18
inciso a) de la Carta Organica (ver Notas 4.2.112£2.1.2.2.2,4.2.1.2.2.3y 7.6).

2.5 Cesidn de posicion de moneda extranjera de afdides financieras y bancarias

De acuerdo con lo dispuesto por la Com. “A” 58%2 17 de diciembre de 2015, las entidades finaasier
autorizadas a operar en cambios y las entidadeliaaas debieron vender al B.C.R.A. la posiciomumeda
extranjera positiva vigente al cierre de las ogerss del dia 16 de diciembre de 2015 valuadapal die
cambio de referencia de ese dia y recomprarlartetgk, pudiendo hacerlo el dia 17, 18 o el 21 cierdbre de
2015 al tipo de cambio de referencia correspondiahtliia de la recompra (ver Nota 4.23.11 — Otngsekos/
(Egresos)).

2.6 Declaracion de emergencia operatoria de Futuros dedlar ROFEX.

El 14 de diciembre de 2015 la Comunicacién 657 dgeAtina Clearing S.A. y el Mercado a Término de
Rosario S.A. (ROFEX) resolvi6:

I) Declarar la emergencia con relacion a las pos&s abiertas a la fecha sobre los Contratos dedsutle
Délar con vencimiento hasta Junio 2016, cuya fetshaoncertacién sea posterior al 29 de Setiemb0#®
(ver Nota 5).

II) Disponer, con respecto a las posiciones congwaabiertas al dia de la fecha de Futuros de [blar
vencimiento hasta Junio 2016, inclusive:
a) La correccién del precio original de la operacidit@nando $ 1,25 por délar para aquellas operasion
abiertas entre el 30 de Setiembre de 2015 y eeZJatubre de 2015, inclusive.
b) La correccion del precio original de la operacidicnando $ 1,75 por ddlar para aquellas operasion
abiertas a partir del 28 de Octubre de 2015, inaus
c) Las correcciones mencionadas en los apartadosdergies seran realizadas mediante la registracion de
una operacion de venta al precio original de laagpén (DLR o DOX) y la simultanea compra (DLR)
al precio original mas el importe indicado en kesris a. y b, produciendo la novacion de las
operaciones involucradas en nuevas operacionegabrprecio determinado.
d) A los efectos del registro en ROFEX y Argentinad@ileg, la contraparte de estas operaciones sera el
Banco Central de la Republica Argentina.

[Il) Casos excluidos:

a) Compras de futuros que estén calzadas con lanzaside Calls.
b) Operaciones de Pases entre meses (spread calgndario

Con fecha 17 de diciembre de 2015, la Comisidnidwat de Valores resolvié aprobar la declaracién d

emergencia dictada por ROFEX y Argentina Cleai$4. y tomar conocimiento de la medida adoptada
respecto al mecanismo de fijacion del precio dedtaj resuelto en las comunicaciones N° 657 déiEROy
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N° 518 de Argentina Clearing. Asimismo emitié lasBkicion N° 17.927, en virtud de la cual disponaiear

la interrupcion dispuesta por medio de la Resotuéi® 17.909 del 30.11.15, permitiendo la apert@agevas
posiciones sobre contratos de futuro de délar ean®ito de los Mercados autorizados por la Comision
Nacional de Valores.

Con fecha 18 de diciembre de 2015 ROFEX y Arger@ilearing procedieron a acreditar en la cuenta temtd

de este Banco Central la suma de $ 11.085.707 cesntiado de la operacion mencionada en el puipir la
repactacion de USD Nocionales 7.553.220 La Entigacdegistrado en sus resultados (ver Nota 4.24ttida
incluida dentro de la cuenta Diferencia de Negd@iad\etas de Otros Instrumentos Financieros — Por
operaciones a término) y en cuentas de orden tiaspeente los montos informados.

Los hechos descriptos en la presente nota hanagenezclamos a ROFEX por parte de comitentes ytagien
Asimismo, un particular ha presentado un reclanticitmdo una medida cautelar que, ademas del ROFE
la Comisién Nacional de Valores, incluye al BCR&\cual fue rechazada en sede judicial. A la declo se
dispone en esta Institucién de ninguna otra infeiémasobre ese planteo formulado en sede judiciase
conoce acerca de la existencia de otras pretemssigoeuestionamientos relacionados con los alsdidzhos
que, segun el informe emitido en tal sentido emade su competencia por la asesoria legal del ABCR
imponga la necesidad de constituir prevision algsiolare esta operatoria. En ese marco, dado loaskial
precedentemente, el BCRA no cuenta con elementicgesies para determinar eventuales impactogedols
estados contables entre otros los de naturalgahdee pudieran afectarlos como derivacioredepkeratoria
de futuros mencionada.

2.7 Mercado Unico y Libre de Cambios

Mediante Com. “A” 5850 del 17 de diciembre de 2@1B.C.R.A. dispuso, entre otras, las siguientedidas
relacionadas con el mercado de cambios:

a) Las personas fisicas y juridicas podran compragrilente moneda extranjera y otros activos extqunos
hasta la suma de USD 2.000 mensuales.

b) Se elimina el requisito de validacion y registradigcal previa en el Programa de Consulta de @meras
Cambiarias de la Administracion Federal de Ingréagdicos (AFIP) para poder efectuar las transaesio

¢) Todo nuevo ingreso de fondos externos tendra der@td libre salida por igual monto.

d) Con relacién a los ingresos de capitales del extese reduce el requisito de permanencia a 120ydée
elimina la obligacién de constituir un depdsitoramunerado por un afio de plazo por el 30%.

e) Las deudas financieras con el exterior no tendidigacion de ingreso ni de liquidacion en el meccdd
cambios. Sin embargo, si quisieran acceder al derda cambios para comprar moneda extranjera para e
repago de esas deudas, deberan haber ingresadanmete los fondos correspondientes. Dichas deudas
podran ser precanceladas en cualquier momento.

f) Los ingresos por exportaciones y la enajenacidéactieos no financieros no producidos continuardmlao
obligacion de ingreso y liquidacion en el mercada@ambios.

g) Se liberan los pagos de todas las importaciondsetes y servicios que se efectlen o se planeetuafea
partir de la fecha, como asi también los pagosng@itaciones anteriores que estén avaladas cas aiet
créditos de bancos locales o por organismos céidé crédito.

h) Transitoriamente, y a los efectos de regularizardagos pendientes por importaciones embarcadas, se
establece un cronograma que habilitara a cursaniesos por hasta USD 2.000 hasta el 31 de diciembr
de 2015, USD 4.500 mensuales entre enero y mag0® y libremente a partir de junio. En el casdéode
servicios prestados y/o devengados hasta la fémhanontos seran de USD 2.000 a partir de febrero d
2016, de USD 4.000 mensuales entre marzo y may@0dé y libremente a partir de junio. Como
alternativa, se instrumentaran mecanismos viaositpliblicos para cumplir con esos pagos de manera
anticipada.
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NOTA 3 - NORMAS CONTABLES APLICADAS
3.1 Bases de presentacion de los estados contables

Los estados contables se prepararon conforme eBArtle la C.O. de acuerdo con las normas genertdme
aceptadas, teniendo en cuenta su condicién deigadomonetaria (ver Nota 1) siguiendo los prinapio
criterios contenidos en el “Manual de Politicas @@bles” aprobado por el Directorio de la Institucidediante
Resolucion Nro. 86 de fecha 16 de mayo de 2013uaklizado al cierre del ejercicio.

Los presentes estados contables, anexos y notaserxpifras expresadas en miles.

A los efectos de la preparacion del Estado de §ld@ Efectivo y Equivalentes, se ha definido comuiga
“Efectivo y Equivalentes de Efectivo” al agregad@sBrvas Internacionales, reflejando las principales
variaciones de los activos externos de liquideziliata que las integran.

3.2 Uso de estimaciones

Las registraciones efectuadas por la Entidad, s&nben la mejor estimacion de la probabilidad derencia de
diferentes eventos futuros y, por lo tanto, el ingodfinal de las estimaciones puede diferir de stale
registraciones, las cuales podrian tener un impgaasdivo 0 negativo en ejercicios futuros. La igeion de
los estados contables requiere que la Entidadiefeen ciertos casos, estimaciones para deterfomaalores
contables de activos, pasivos, ingresos, egresoatingencias, como asi también su exposicion a femha de
presentacion de la informacion contable.

3.3 Informacién comparativa

Los Estados de Situacién Patrimonial, de Resultati&volucion del Patrimonio Neto y de Flujos decvo
y Equivalentes al 31 de diciembre de 2015 y laaswgtlos anexos que asi lo especifican, se pegsentforma
comparativa con saldos al cierre del ejercicio guleate.

3.4 Unidad de medida

Los estados contables de la Entidad reconoceralgciones en el poder adquisitivo de la monedtaha28
de febrero de 2003, habiéndose discontinuado & plartesa fecha la incorporacion de ajustes pdlajae
dichas variaciones, de acuerdo con lo previst@embrmas contables profesionales argentinas yegjieerido
por el Decreto 664/2003 del Poder Ejecutivo Nadigrgor la norma CONAU | - 569.

Por su parte, el C.P.C.E.C.A.B.A. emiti6 la ResdndMD N° 41/2003, estableciendo que la reexpresion
moneda homogénea debia continuar hasta el 30 diersbe de 2003. El B.C.R.A. no ha reconocido
contablemente los efectos de las variaciones groddr adquisitivo de la moneda originados entré°etie
marzo y el 30 de septiembre de 2003, lo que esrihupor las hormas contables profesionales vagertos
efectos de no haber reconocido las variaciones poder adquisitivo de la moneda hasta esta Gltenha no
han sido significativos en relacidén con los estanogables tomados en su conjunto.

Las normas contables profesionales vigentes eiulda@ Autbnoma de Buenos Aires establecen, a tdwds
Resolucion Técnica N° 39 y su normativa técnicamlementaria (conjuntamente, la “RT 39"), la necagide
reexpresar los estados contables para reflejacdodios en el poder adquisitivo de la moneda arpetla
existencia o no de un contexto de inflacion. Pafinil la existencia de un contexto de inflacionfige una
pauta cuantitativa como indicador clave y condiciénesaria para reexpresar las cifras de los estatables,
la cual consiste en que la tasa acumulada deiirlan tres afios, considerando el indice de Préaiesos al
por Mayor (IPIM) elaborado por el Instituto Nacibda Estadisticas y Censos (INDEC), alcance o palsesel
100%.

Cabe manifestar que, en el marco de la declarat@demergencia estadistica (Decreto N° 55/2016)BEIC
no ha emitido el IPIM a partir de noviembre de 2Qd#blicando indices alternativos de precios paréodos
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posteriores a octubre de ese afio. Considerandefilmlaglo, a la fecha de cierre del ejercicio, ldaecamn
acumulada del indice de precios al por mayor edltogos tres afios no alcanza el 100% vy la reeiqrate los
estados contables no es requerida por las norrotesjgmales.

3.5Criterios generales de valuacién y exposicion
3.5.1Activos y pasivos en moneda extranjera

La moneda de presentacion de los Estados Contables peso. Las operaciones en moneda extranjara so
convertidas a pesos segun la cotizacion vigenta fedha de la transaccion. A las existencias eare®l
estadounidenses se les aplica el Tipo de CambiBefierencia vigente al 31 de diciembre de 2015 y201
respectivamente, calculado por el propio B.C.Regus la metodologia establecida en la Comunica@dn
3500. Las existencias en otras monedas, incldatasle oro, se vallan utilizando la cotizacion élams
estadounidenses vigente al cierre del dia en losades en los que el B.C.R.A. negocia, y son caioesr a
moneda local diariamente segln el Tipo de CambiReaferencia que publica el B.C.R.A.

En Anexo Il se exponen los principales saldos eneda extranjera al cierre de los ejercicios 202614.

En el siguiente cuadro se presentan las cotizesidadas distintas monedas con relacion al pekzadias en la
fecha de cierre de cada ejercicio:

31/12/2015 31/12/2014
Doélares Estadounidenses 13,00500000 8,55200000
Oro 13.817,16225000 10.153,87512000
Derechos Especiales de Giro (D.E.G.) 18,02141865 12,39022312
Euros 14,12603100 10,34963040
Yenes 0,10817668 0,07137373
Libras Esterlinas 19,16026650 13,32487120
Reales 3,28375900 3,21769900
Délares Canadienses 9,40415070 7,36352678
Coronas Noruegas 1,46826382 1,14236862
Francos Suizos 13,00500000 8,60621918
Bolivares 2,06687751 1,35916467
Yuan 2,00271032 1,37813230

3.5.2 Criterio de reconocimiento de ingresos y egses

Los ingresos y egresos se reconocen por el criggido devengado y son calculados considerando lo
establecido en el “Manual de Politicas Contablelgisyacuerdos celebrados entre las partes intentas.

NOTA 4 - COMPOSICION Y CRITERIOS PARTICULARES DE VA LUACION DE LOS RUBROS DE
LOS ESTADOS CONTABLES SEGUN EL MANUAL DE POLITICAS CONTABLES.

4.1 Reservas Internacionales

De acuerdo a lo establecido en la C.O. el Bance debcentrar y administrar sus reservas de orisadiy
otros activos externos. El Banco puede mantenerpamie de sus activos externos en depositos u otras
operaciones a interés, en instituciones bancasgas>derior 0 en papeles de reconocida solvendiguydez
pagaderos en oro 0 en moneda extranjera. Por g, pearey 23.928 de Convertibilidad establece tpse
bienes que integran las reservas del B.C.R.A. sembargables. Hasta el nivel que determine sutdifecse
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aplicaran exclusivamente al fin contemplado enneisb q) del articulo 14 de la C.O. (ver Nota 6.13s
reservas excedentes se denominaran de libre disiaedl y, siempre que resulte de efecto monetagiatro,
podran aplicarse al pago de obligaciones contratdasorganismos financieros internacionales o delae
externa oficial bilateral.

41.1 Oro
31/12/2015 31/12/2014
Oro en barras 27.426.476 20.155.008
Previsidn sobre oro en barras (Anexo 1) (25.814) (16.975)
Total 27.400.662 20.138.033

Las existencias fisicas de oro, equivalentes abld®&as troy, fueron valuadas al cierre del gjgra USD
1.062,5 la onza segun la cotizacion de mercadoniéga la fecha correspondiente y convertidas aspdso
acuerdo al criterio expuesto en Nota 3.5.1 (1.98£ase troy valuadas a USD 1.187,3 al 31 de dicierdbre
2014).

Las barras de oro revisten el caracter de “buetnagal por lo que se ha constituido una previsionlpcacion,
consistente en el célculo de los costos directaguendeberia incurrirse en caso de decidirse $izaei@n. La
citada previsién ha sido estimada en un délar paag/ se expone en los estados contables reguldoizel
saldo de la cuenta “Oro”.

De acuerdo con las definiciones de estandaresadiemales de Reservas, solamente el oro moneg¢aigie la
calidad de activo de reserva, por lo que las teaende oro mantenido con fines numismaticos no son
consideradas como activo financiero y se exponer rrbro Otros Activos (ver Nota 4.8).

4.1.2 Divisas

31/12/2015 31/12/2014
Cuentas corrientes en bancos corresponsales eéeloext
"overnight" 135.195.703 78.439.030
Tenencia de billetes 9.547.656 5.574.559
Total 144.743.359 84.013.589

La tenencia de billetes ha sido valuada de acuewddo establecido en Nota 3.5.1. Las cuentaserugs en
bancos corresponsales del exterior y “overnighth ls&do valuadas aplicando el mismo criterio mas el
devengamiento de los intereses al cierre de cadei@p, en caso de corresponder.
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4.1.3 Colocaciones realizables en divisas

Incluye las siguientes inversiones realizadas extefior:

31/12/2015 31/12/2014
Depositos a Plazo Fijo 120.755.945 127.802.544
Depésitos a la Vista 37.083.099 28.047.175
Valores Publicos del Exterior - 7.401.098
Acuerdos de Recompra 1.948.149 852.634
Posicion del Tramo de Reserva FMI 3.522 2.421
Total 159.790.715 164.105.872

Los depdsitos a la vista y a plazo fijo y los adosrde recompra han sido valuados a su valor ngmida los
intereses o rendimientos devengados, segin congsploasta la fecha de cierre de cada ejercicamyestidos
a pesos de acuerdo al criterio establecido en Bl&td. Los depdsitos a la vista se encuentran ooafios
principalmente por las asignaciones de D.E.G.

Al 31 de diciembre de 2015 no se registra salda éimea valores publicos del exterior. Al 31 deiginbre de
2014 el saldo ascendia a $ 7.401.098, los cuaiaisagsvaluados a valores de mercado a esa fedrvgrtidos
a pesos de acuerdo al criterio descripto en N&ta.3.

El rendimiento promedio anual del total de las cationes fue del 0,278 % y del 0,078 % para loziejes
2015 y 2014, respectivamente.

4.1.4 Convenios Multilaterales de Crédito
El saldo representa las posiciones activas netaggts, derivadas de las operaciones de crédifproso en el

marco de la Asociacion Latinoamericana de Integra¢ALADI) y del Sistema de Pago en Moneda Local
Argentina/Brasil (SML), las cuales han sido valisada acuerdo con lo establecido en Nota 3.5.1.

4.1.5 Instrumentos Derivados sobre Reservas Internacionas

31/12/2015 31/12/2014
Deudores por compras a futuro de divisas 13.253.414 6.188
Obligaciones por compras a futuro de divisas (1388) (6.258)
Total (99.028) (70)

Los Deudores por compras a futuro de divisas adeiea $ 13.253.414 al 31 de diciembre de 2051@8 al

31 de diciembre de 2014) y se encuentran integrpdn$ 13.226.555 que representan las divisasdgdan

las contrapartes del exterior por las operaciomexeartadas y $ 26.859 correspondientes a los s#era
devengar por esas operaciones. Por su parte, lmm€bnes por compras a futuro de divisas al 3didembre

de 2015 se componen de $ (13.319.985) ($ (6.242) dk diciembre de 2014) correspondientes a ligaaon

de entrega de moneda extranjera a la cotizaciotagecy $ (32.457) por intereses a devengar solsre la
operaciones citadas ($ (16) al 31 de diciembre0dd 2
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4.2 Titulos publicos

4.2.1 Cartera propia del B.C.R.A.

Incluye la cartera de titulos publicos, detalladgosel Anexo lll, propiedad del B.C.R.A., y que 4l 8e
diciembre de 2015 asciende a $ 868.449.366 ($ 982029 al 31 de diciembre de 2014).

4.2.1.1 Titulos emitidos bajo Ley Extranjera

Contempla la tenencia de instrumentos emitidosp@obierno Nacional sujetos a la jurisdiccion deunales
de aplicacion del exterior, los cuales estan valsadvalores de cotizacion. El saldo al 31 de wlibie de 2015
asciende a $ 536.582 ($ 4.013 al 31 de diciemb29iid) y esta integrado por:

a) Bonos Globales 2017 emitidos en dolares estadoosedepor un V.N.O. de USD 429 equivalentes a $
6.255 (V.N.O. USD 379 equivalentes a $ 4.013 abl81diciembre de 2014). Estos titulos se encuentran
valuados a precio de cotizacidn (ver Anexo lll).

b) Bonos Globales 2033 emitidos en délares estadausedepor un V.N.O. de USD 25.949 equivalentes a $
530.327, no registrdndose existencia de la esp¢di de diciembre de 2014. Estos titulos se eri@aren
valuados a precios de cotizacién (ver Anexo lll).

4.2.1.2 Titulos emitidos bajo Ley Nacional

Su saldo incluye la tenencia de titulos sujet@gsslacion local, ascendiendo el mismo a $ 8677/&Wal 31 de
diciembre de 2015 ($ 482.391.016 al 31 de diciendler2014).

4.2.1.2.1 Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1990

Este Bono fue emitido el 2 de enero de 1990. Cporede a la consolidacion de obligaciones contrgida<l
Gobierno Nacional por anticipos de fondos del B.&.Rle acuerdo al Decreto del Poder Ejecutivo Naadio
(P.E.N) N° 335/1991. Es un bono expresado en monadanal a 99 afios de plazo, no devenga integds y
capital se ajusta por la variacion del délar estaittense segun el tipo de cambio comprador del @decla
Nacion Argentina. Las amortizaciones del capitdi@zado se pagan a partir del décimo afio. Laatizacion
fue devengada hasta el 31 de marzo de 1991 el delu Art. 8° de la Ley de Convertibilidad, el qlispuso
gue los mecanismos de actualizacibn monetaria caspesumas expresadas en Australes no convertgdes
aplicarian exclusivamente hasta el dia 1° del reeabdil de 1991, no devengandose nuevos ajustetalesr
conceptos con posterioridad a ese momento.

El monto original de emision asciende a $ 881.46Ad® el monto ajustado al 31 de diciembre de 2@#&5,
acuerdo con las condiciones de emision, de $ 4984igual monto al 31 de diciembre de 2014). Dauie el
Art. 6 de la Ley N° 25.565 autoriz6 al ex Ministede Economia a llevar a cabo la reestructuracidia deuda
publica, a través de la Resolucion N° 334/2002 dibtinisterio establecié que se amortizara en 8Qdaslo
anuales habiendo vencido la primera de ellas & @mro de 2010 por $ 8.815. En virtud de las texiaticas
financieras especiales de este Bono, basicameiplezn, periodo de gracia, y que no devenga intetésonto
ajustado de acuerdo con las condiciones de emis&to, de su cuenta regularizadora, ha sido prewdio
totalmente. Al 31 de diciembre de 2015 se ha m@gw la prevision equivalente al cobro de la s@ptiuota,
efectivizada el 4 de enero de 2016 (ver Nota 7riexa | y Anexo ).
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4.2.1.2.2 Letras Intransferibles del Tesoro Naciorla

El saldo representa el valor nominal mas los isesedevengados convertidos a pesos, de acuerdim con
establecido en Nota 3.5.1, de Letras Intransferitldenitidas por el Tesoro Nacional, cuyas condicone
financieras de emision son: capital en ddlaresdestadenses, diez afios de plazo, amortizacién tital
vencimiento, y devengamiento de intereses igualel d@asa de interés que devenguen las reservas
internacionales del B.C.R.A. para el mismo peripd@asta un méximo de la tasa LIBOR anual menosuantop
porcentual, pagaderos semestralmente. El salddl ale3diciembre de 2015 asciende a $ 629.282.704 ($
460.498.363 al 31 de diciembre de 2014) (ver Arigxo

A la fecha de emision de los presentes EstadosaBlest es intencion del B.C.R.A. mantener estamset
Intransferibles hasta su vencimiento.

Las mismas fueron recibidas como contraprestaada transferencia de fondos al Tesoro Nacionéliecion
de los conceptos que se detallan seguidamente:

4.2.1.2.2.1 Obligaciones del Gobierno Nacional deadas del endeudamiento con el FMI- Letra
Intransferible 2016.

Por Resolucion del Directorio N° 3 del 5 de enex®006 se acepto el ingreso al patrimonio del BA.Be la
Letra Intransferible en canje de las obligaciongs e Gobierno Nacional mantenia con el B.C.R.Aivddas
del endeudamiento con el Fondo Monetario Intermedi¢F.M.1).

La Letra fue incorporada al patrimonio a su valemmal. Esta valuacién fue sustentada en la corsidin de
la capacidad financiera de esta Institucion y dedscision de mantenerla hasta el vencimiento. Eopa
realizado al mencionado organismo alcanzo la s.emdSD 9.530.111 monto que coincide con el valorinam
de la Letra.

De acuerdo con lo establecido en el Decreto 218d5P.E.N. de fecha 22 de diciembre de 2015, este
instrumento fue canjeado por los tres nuevos #tgodblicos emitidos por el Gobierno Nacional seglin
siguiente detalle (ver Notas 2.4 , 4.2.1.2.2. yl423):

- Bonos de la Nacion Argentina (BONAR) 7.75% Sefi@2por V.N.O. USD 2.878.726
- Bonos de la Nacion Argentina (BONAR) 7.875% S&f&5 por V.N.O.USD 2.886.860
- Bonos de la Nacion Argentina (BONAR) 7.875% S&fig7 por V.N.O.USD 3.002.090

Los resultados de la operacion se incluyen en &ifdas de Negociacion Netas de Otros Instrumentos
Financieros (ver nota 4.23).

El 31 de diciembre de 2014, el importe convertiguesos de acuerdo con el criterio de valuaciérodeanas
intereses devengados (Anexo lll) ascendié a $ 81560.

4.2.1.2.2.2 Cancelacion de deuda con tenedoresvados de deuda publica. Fondo del Desendeudamiento
Argentino (FONDEA).

El Fondo de Desendeudamiento Argentino fue creadapDecreto del P.E.N. N° 298 del 1ro. de mateo
2010, con el objetivo de realizar los pagos dedadd publica del Tesoro Nacional con tenedoresagos
correspondientes a ese ejercicio fiscal. Posteantenen virtud de lo establecido en el Decreto ZTB4 vy las
Leyes de Presupuesto General de la Nacion Nrog22626.784, 26.895, y 27.008 correspondientessa lo
ejercicios 2012 a 2015 respectivamente (ver cuadr®oder Ejecutivo fue autorizado a integrar siveenente

el FONDEA a los efectos de realizar los pagos dielada publica del Tesoro Nacional con tenedoiigados
correspondientes a los ejercicios 2011 a 2015. Coamdraprestacion de las transferencias efectuatias
B.C.R.A ha recibido las Letras Intransferibles gaaletallan a continuacién:
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Monto
Suscripto en
LI (Servicios de L I\/_Ic_>nto USD (ver -
. Normas de Emisién | Emitidoen | Anexo lll - Vencimiento 31/12/2015 31/12/2014
tenedores privados) USD valor
Nominal
Original)

Decreto Nro 298/10 -
Letra Intransferible | Resol. ME y FP 105
Vto. 2020 Dec. 298/10del 01/03/2010 4.382.000 4.382.00Q 01/03/2020 -| 37.474.864
Letra Intransferible | Decreto Nro 2054/10
Vto. 2021 Dec. Resol. ME y FP 1 del
2054/10 04/01/2011 7.504.000 7.504.00Q 07/01/2021] 97.589.520 64.174.208

Ley de Presupuesto

Nro. 26.728. Resol.
Letra Intransferible | ME y FP 131/2012 de
Vto. 2022 Res. 131/1224/04/2012 5.674.000 5.674.00Q 20/04/2022  73.790.37Q 48.524.048

Ley de Presupuesto

Nro. 26.784. Resol.
Letra Intransferible | ME y FP 8/2013 del
Vto. 2023 Resol. 8/13 15/01/2013 7.967.000 7.132.655 16/01/2023 92.760.178 60.998.466

Ley de Presupuesto
Letra Intransferible | Nro. 26.895Resol. ME
Vto. 2024 Resol. y FP 30/2014 del
30/14 13/02/2014 9.855.000 7.896.765 20/01/2024 102.697.427 67.533.133
Letra Intransferible | Ley de Presupuesto
Vto. 2025 Resol. Nro. 27.008. Resol.
406/15 ME y FP 406/2015 11.889.200 10.640.000 01/06/2025 138.373.20( -

De acuerdo con las condiciones de rendimiento,uniagle las emisiones de las Letras Intransferddesriptas
anteriormente han devengado intereses durantejéosicios 2015 y 2014.

Al 30 de diciembre de 2015 las Letras IntransfesbVto. 2020 Dec. 298/10 y Dec. 297/10 fueronezzigs
por BONAR 7.75% 2022 por valor nominal original O.) de USD 1.619.028, BONAR 7,7875 % 2025 por
V.N.O. USD 1.623.603 y BONAR 7,878 % 2027 por V.NXISD 1.688.409 de acuerdo a lo establecido
mediante Resolucion Nro. 35 de la Secretaria deeHda y Nro. 5 de la Secretaria de Finanzas dede30
diciembre de 2015 (ver Notas 2.4, 4.2.1.2.1 y £23).Los resultados de la operacion se incluyen en
Diferencias de Negociacion Netas de Otros InstraoseRinancieros (ver Nota 4.23).

4.2.1.2.2.3 Cancelacion de capital e intereses d@rganismos Financieros Internacionales (FONDOI).

El Gobierno Nacional, en el marco de sus politfazancieras, ha ejecutado un proceso de desendértam
externo, que se reflejé con lo dispuesto por losr&es Nros. 297 de fecha 1 de marzo de 2010, @7éatha 3

de marzo de 2011, 928 de fecha 21 de junio de 203@9 de fecha 21 de marzo de 2013 y 1311 del 15 de
agosto de 2014 mediante los cuales se dispustzleaion de la totalidad de los vencimientos datalbe
intereses con organismos financieros internacigneterespondientes a los Ejercicios Fiscales 220},
2012, 2013 y 2014, respectivamente, con reservabboe disponibilidad, incluyéndose a partir de 201
ademas, la cancelacion de los servicios de deudeanexoficial bilateral con vencimiento en el ejeirc 2013.
Como contraprestacion de las transferencias alrdedacional, el B.C.R.A recibié instrumentos de dkeu
emitidos por el Tesoro Nacional consistentes emakelntransferibles las cuales se detallan engeiiesite
cuadro:
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Monto

LI (Servicios de Suscripto en

Organismos Monto USD (ver
rganis Normas de Emisién | Emitido en Vencimiento 31/12/2015| 31/12/2014

Financieros Anexo Il -

; UsSD .
Internacionales) Valor Nominal
Original)

Letra Intransferible Decreto Nro. 297/10 A
Vto. 2020 Dec. 297/10 Resol. ME y FP 104
(Ver Nota 4.2.1.2.2.2)| del 01/03/2010 2.187.000 2.187.00(Q 01/03/2020Q -| 18.703.224

Decreto Nro. 276/11 -
Letra Intransferible Resol. ME y FP 64 de
Vto. 2021 Dec. 276/11 10/03/2011 2.121.386 2.121.386 14/03/2021 27.588.631 18.142.097

Decreto Nro. 928/12 -
Resol. Conjunta
Letra Intransferible | 53/2012 SF y 171/12
Vto. 2022 Res. 171/12 SH 2.083.64¢ 2.083.648 28/06/2022 27.097.843 17.819.35§

Decreto Nro. 928/12 -
Resol. Conjunta

Letra Intransferible | 45/13 SFy 251/13
Vto. 2023 Dec. 309/13 SH 2.334.944 2.292.297 16/08/2023 29.811.319 19.603.727

Decreto Nro. 1311/14
Letra Intransferible Resol. Conjunta SF
Vto. 2024 Res. 190/1452/14 y SH 190/14 3.043.000 3.043.000 25/08/2024 39.574.216 26.023.736

Al 30 de diciembre de 2015 las Letras IntransfesbVto. 2020 Dec. 298/10 y Dec. 297/10 fueronezzigs
por BONAR 7.75% 2022 por valor nominal original O.) de USD 1.619.028, BONAR 7,7875 % 2025 por
V.N.O. USD 1.623.603 y BONAR 7,878 % 2027 por V.NIISD 1.688.409 de acuerdo a lo establecido
mediante Resolucion Nro. 35 de la Secretaria déeHda y Nro. 5 de la Secretaria de Finanzas dede30
diciembre de 2015 (ver Notas 2.4, 4.2.1.2.1 y £2). Los resultados de la operaciéon se incluyen e
Diferencias de Negociacion Netas de Otros InstraoseRinancieros (ver nota 4.23).

De acuerdo con las condiciones de rendimiento,uniagle las emisiones de las Letras Intransferdsdesriptas
anteriormente han devengado intereses durantejéosicios 2015 y 2014.

4.2.1.2.3 Otros Titulos emitidos bajo Ley Nacional

El saldo de este rubro asciende al 31 de diciend 2015 a $ 237.801.504 ($ 21.055.263 al 31 derdlwie de
2014), encontrandose integrado principalmente |otos emitidos por el Gobierno Nacional sujetos a
legislacidn local, segun el siguiente detalle:

a) Durante el presente ejercicio se produjo la arewiim total de los Bonos de la Nacién Argentina
(BONAR) Serie 2015 por V.N.O. $ 1.225.131 equivdena $ 508.429 al 31 de diciembre de 2014.
Tales existencias habian ingresado como contidpalel| canje de deuda de Préstamos Garantizados y
se registraban a su valor de cotizacion (ver Ankxo

b) Bonos de la Nacién Argentina (BONAR) Serie 2017 Yd¥.O. USD 82.720 equivalentes a $ 938.872
al 31 de diciembre de 2014. Al 31 de diciembre2@&5 no se registran existencias de esta especie.
Estos instrumentos financieros se registrabanvalsu de cotizacién (ver Anexo lll).

c) Bonos de la Nacion Argentina (BONAR) Serie 2018 poN.O. USD 169.984 equivalentes a $

2.600.761 al 31 de diciembre de 2015. Al 31 de=ditire de 2014 no se registraron existencias de esto
instrumentos financieros y se registran a su wgarotizacion (ver Anexo lll).
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d)

e)

f)

9)

h)

K)

m)

n)

0)

Bonos de la Nacién Argentina (BONAR) Serie 2019¥d.0. $ 1.608.234 equivalentes a $ 1.690.254
al 31 de diciembre de 2015 (V.N.O $ 1.608.234 emjaites a $ 1.447.410 al 31 de diciembre de 2014).
Estos instrumentos financieros se registran a lew &la cotizacion (ver Anexo Ill).

Bonos de la Nacidn Argentina (BONAR) Serie 2020 poN.O. USD 86.900 equivalentes a $
1.273.085 al 31 de diciembre de 2015. Al 31 deeditire de 2014 no se registraron existencias de esto
instrumentos financieros y se registran a su wgarotizacion (ver Anexo lll).

Bonos de la Nacién Argentina (BONAR) Serie 2022 poN.O. USD 4.497.753 equivalentes a $
59.336.347 al 31 de diciembre de 2015. Estos im&ntios financieros ingresaron al activo durante el
presente ejercicio en consecuencia del canje deeteass Intransferibles del Tesoro Nacional. Dade q

a la fecha no registran un mercado activo, su e&uoacorresponde a un valor presente estimado (ver
Anexo llly Notas 2.4y 4.2.1.2.2).

Bonos de la Nacién Argentina (BONAR) Serie 2025 poN.O. USD 4.510.463 equivalentes a $
59.626.507 al 31 de diciembre de 2015. Estosum&ntos financieros ingresaron al activo durante el
presente ejercicio en consecuencia del canje deetess Intransferibles del Tesoro Nacional. Dade q

a la fecha no registran un mercado activo, su eauoacorresponde a un valor presente estimado (ver
Anexo llly Notas 2.4y 4.2.1.2.2).

Bonos de la Nacién Argentina (BONAR) Serie 2027 poK.O. USD 4.690.500 equivalentes a $
61.648.193 al 31 de diciembre de 2015. Estos im&niios financieros ingresaron al activo durante el
presente ejercicio en consecuencia del canje deetess Intransferibles del Tesoro Nacional. Dade q

a la fecha no registran un mercado activo, su eaunacorresponde a un valor presente estimado (ver
Anexo llly Notas 2.4y 4.2.1.2.2).

Bonos Garantizados (BOGAR 2018): recibidos comdrepartida del canje de los titulos de la deuda
publica provincial en cartera de este B.C.R.A. Ydt.0. $ 852.895 equivalentes a $ 1.095.970 al 31
de diciembre de 2015 (V.N.O. $ 852.895 equivaleat$sl.245.227 al 31 de diciembre de 2014). Estos
instrumentos financieros se registran a su valaodieacion (ver Anexo ).

Bonos Discount 2033 emitidos en dolares con vereitniel 31 de diciembre de 2033 por V.N.O. USD
679.220 equivalentes a $ 13.890.049 al 31 de dimeme 2015 (V.N.O. USD 99.586 equivalentes a $
1.359.343). Estos titulos se encuentran valuagosco de cotizacion (ver Anexo Ill).

Bonos Discount 2033 emitidos en pesos por V.1$.6.228.791 equivalentes a $ 32.721.706 al 31 de
diciembre de 2015 (V.N.O. $ 5.588.491 equivalent§s14.977.155 al 31 de diciembre de 2014). Estos
instrumentos financieros se registran a su valaotigacion (ver Anexo Ill).

Bonos Discount 2033 — Emision 2010 - en peso$/@drO $ 5.846 equivalentes a $ 28.059 al 31 de
diciembre de 2015 (V.N.O $ 5.846 equivalentes 4. 897 al 31 de diciembre de 2014). Estos titulos
se encuentran valuados a valor de cotizacion (vexé |ll).

Bonos Cuasi Par Serie 2045 por V.N.O. $ 40.351vetprites a $ 165.842 al 31 de diciembre de 2015
(V.N.O. $ 40.351 equivalentes a $ 62.140 al 31 idemibre de 2014). Estos titulos se encuentran
valuados a valor de cotizacion (ver Anexo ).

Bonos del Tesoro Nacional Vto. 03.2016 por V.N$0511.855 equivalentes a $ 522.860 al 31 de
diciembre de 2015. Estos titulos han ingresadocporpras del ejercicio y se registran a su valor de
cotizacion.

Bonos del Tesoro Nacional Vto. 05.2016 por V.NA.917.613 equivalentes a $ 2.013.494 al 31 de

diciembre de 2015. Estos titulos han ingresadocpompras del ejercicio y se registran a su valor de
cotizacién

Estados Contables al 31/12/2015 | BCRA | 20



p) Bonos del Tesoro Nacional Vto. 07.2016 por V.N$0209.877 equivalentes a $ 215.963 al 31 de
diciembre de 2015. Estos titulos han ingresadocporpras del ejercicio y se registran a su valor de
cotizacion.

gq) Bonos del Tesoro Nacional Vto. 09.2016 por V.N$0100.077 equivalentes a $ 105.832 al 31 de
diciembre de 2015. Estos titulos han ingresadocpompras del ejercicio y se registran a su valor de
cotizacion.

r) Valores Negociables vinculados al PBI en délaresvpd.O. USD 445.051 equivalentes a $ 623.072 al
31 de diciembre de 2015 (V.N.O. USD 445.051 eqeivigs a $ 378.294 al 31 de diciembre de 2014),
recibidos al concluir el proceso de reestructuradé la deuda publica. Estos instrumentos finaosier
se registran a su valor de cotizacién. Adicionateela tenencia de Valores Negociables vinculadios a
PBI en pesos asciende a V.N.O. $ 1.861.192 equited a $ 187.977 al 31 de diciembre de 2015
(V.N.O. $ 1.861.192 equivalentes a $ 100.690 ald@ldiciembre de 2014). Estos instrumentos
financieros se registran a su valor de cotizacién Anexo llI).

s) Oftros titulos en cartera por $ 55.533 al 31 deedibire de 2015 ($ 23.206 al 31 de diciembre 20E4).
resto de la tenencia se encuentra valuada amealttbtizacion disponible.

4.2.2 Prevision por desvalorizacion de Titulos Puiglos

A los efectos de reflejar los valores de mercadciekdas tenencias de titulos publicos contabitizaal 31 de
diciembre de 2015, la prevision por desvalorizadérntitulos es de $ 819.760 (al 31 de diciembre2@a4
ascendia a $ 828.645), la cual corresponde al 98%ndnto original de emisiéon del Bono mencionado en
4.2.1.2.1 ($ 828.575 al 31 de diciembre de 201dhr&el particular, cabe mencionar que durant@gstieio se

ha recuperado el 1% de la misma como consecueeki@oldro de la séptima cuota de amortizacionitdbt
con fecha 4 de enero de 2016 (ver Nota 7.1). Adechaante el presente ejercicio se han recuperddsl 70
correspondientes a la previsién de la totalidad lde Bonos de la Provincia de Formosa existentglatie
diciembre de 2014.

4.3 Adelantos Transitorios al Gobierno Nacional

En virtud de la dltima modificacion de la C.O. oducida mediante Ley N° 26.739 sancionada el 2daeo
de 2012, de acuerdo con lo establecido por el28tel Banco podra hacer adelantos transitorigsodlierno
Nacional por un plazo de doce meses hasta unaladntiquivalente al 12% de la base monetaria, toidsti
por la circulacién monetaria méas los depdsitos éda de las entidades financieras en el B.C.RRA.guenta
corriente 0 en cuentas especiales. Podra, adetoégaioadelantos hasta una cantidad que no sup&@stede
los recursos en efectivo que el Gobierno Nacioaghlobtenido en los ultimos doce meses. Con cardete
excepcional y si la situacion o las perspectivaldgonomia nacional o internacional asi lo jiesti, podran
otorgarse adelantos transitorios por una sumaadicequivalente a, como maximo, el 10% de losrsssuen
efectivo que el Gobierno Nacional haya obteniddosniltimos doce meses a un plazo maximo de dikoioc
meses. En todos los casos, después de vencidpisizos de asistencia financiera, no podré voluesasise esta
facultad hasta que las cantidades adeudadas hdgamrintegradas.

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de la cuentald@udos Transitorios al Gobierno Nacional ascieadk
331.850.000 ($ 251.450.000 al 31 de diciembre detRGle los cuales $ 205.100.000 han sido otosgado
doce meses ($ 152.700.000 al 31 de diciembre dé)230$ 126.750.000 con caracter excepcional hao sid
solicitados y acordados con plazo de vencimientgimm@ de dieciocho meses, en concordancia con etanar
normativo vigente ($ 98.750.000 al 31 de dicientee014).

Estos adelantos transitorios no devengan tasaetésny se encuentran registrados a sus valoreinales

Los adelantos vigentes al cierre del ejercicio raotecon vencimiento durante el presente ejercfaieron
cancelados en los términos del Art. 20 en su t&#dlal 31 de diciembre de 2015.
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4.4 Créditos al sistema financiero del pais

Se detallan a continuacion los saldos de las caieot@espondientes a los créditos al sistema fiaemdel pais:

31/12/2015 31/12/2014

Adelantos para Financiaciones al Sector Productivo 2.932.745 4.236.167
Lineas refinanciadas 549.568 549.479
Deudas por Multas 482.617 514.972
Otros 1.805 1.805
Subtotal 3.966.735 5.302.423
Menos:

Previsiones sobre créditos al sistema financiero

(Anexo 1) 1.025.362 1.024.315
Total 2.941.373 4.,278.108

El rubro “Créditos al sistema financiero del pasta integrado fundamentalmente por los adelattogazios a
entidades financieras en el marco de la Comuniod¢iv5303 y complementarias con destino a finaoiciaes
del sector productivo con un saldo de $ 2.932(%46236.167 al 31 de diciembre de 2014).

Los Adelantos para Financiaciones al Sector Produmtquieren garantias del 125% sobre el capitalidado
y se miden a valor técnico. Las garantias presastadr las entidades valuadas a su valor técnigodllimite
del crédito garantizado) cubren la totalidad deelada, y su descripcion se expone a continuacion:

31/12/2015 31/12/2014
Bonos de la Nacién Argentina 1.317.064 2.588.756
Préstamos Garantizados del Gobierno Nacional uws2. 1.087.264
Bonos Garantizados del Gob. Nac. 480.451 455.377
Bono Descuento vto. 2033 - 59.033
Bonos Cuasi Par 2045 10.139 4.950
Valores Negociables PBI vto. 2035 - 3.535
Bono Consolidado 8° Serie 18.096 11.944
Bono Par 2038 10.626 19.124
Baade USD 2016 13.953 6.184
Total 2.932.745 4.236.167

Ademas se destaca que la medicién del valor rdgiduestos titulos recibidos en garantia a valdeesmercado
cubren el capital adeudado por estos créditos.

En la linea “Deudas de Entidades Financieras pdtasiuse incluyen los devengamientos de las maltis/or
del B.C.R.A. derivadas de la aplicacion del RégirRenal Cambiario y la Ley de Entidades Financiéhas

41) y regularizadas por los saldos de cobranzagigreies de imputacion definitiva por $ 28.408 (1$128 al
31 de diciembre de 2014), ascendiendo el saldo482%17 al 31 de diciembre de 2015 ($ 514.972lade3

diciembre de 2014).

Del total del saldo al 31 drechbre de 2015, $ 501.518 se encuentran en éfgcuc

judicial ($ 490.532 al 31 de diciembre de 2014$, duales han sido previsionadas por un total4i&%94 ($
474.836 al 31 de diciembre de 2014).
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El monto de Previsiones sobre Créditos al SisteimanEiero del Pais, que al 31 de diciembre de 28tknde
a$ 1.025.362 ($ 1.024.315 al 31 de diciembreGdelR esta integrado principalmente por la Premisidbre
Lineas de Crédito Preexistentes a la sancion deylaN°® 24.144 equivalente a $ 549.568 ($ 549.4731atle
diciembre de 2014) y por la Prevision sobre mutiteda en el parrafo anterior por $ 475.794 ($83@ .al 31
de diciembre de 2014). Durante el ejercicio 20&5pmcedi6 a la desafectacion por cobros de possi por
un monto de $ 2.225 y a su aplicacién por un $tdl29.433, en tanto que se constituyeron nueassnes
por $ 132.705 ($ 67.093, $ 69.059 y $ 361.492 alidiciembre de 2014, respectivamente) (ver Arexo

Este rubro se valGa a su valor nominal mas losesés devengados pendientes de cobro segun lpaiztsala,
netos de la “Prevision por incobrabilidad”. Estéindh se constituye en base a estimaciones de losesa
recuperables de los créditos, los cuales contengblgrado de cumplimiento y la calidad de las géaanentre
otros factores.

4.5 Aportes a Organismos Internacionales por cuentdel Gobierno Nacional y Otros

Se detallan a continuacion los saldos de las csieot@espondientes a los aportes realizados BCeR.A. por
cuenta del Gobierno Nacional y otros:

31/12/2015 31/12/2014
Aportes al B.I.D., B.I.R.F, A.l.LF y otros 36.29596 22.796.347
Aportes al F.M.I 10.676.388 7.340.312
Total 46.971.453 30.136.659

Este rubro se valla a su valor nominal en la modedarigen y convertidos a pesos de acuerdo adblesido
en Nota 3.5.1.

El Estado Nacional registra en concepto de cuotecderdo con lo dispuesto por la Asamblea de Galderes
del F.M.I. la suma de D.E.G. 2.117.100 al 31 dédibre de 2015 y 2014 segun el siguiente detalle:

Importe en Importe en Importe en
D.E.G. Pesos Pesos
* 31/12/2015 31/12/2014
Letras de Tesoreria 1.524.672 27.476.758 18.891.030
Aportes al F.M.I. en Divisas 529.275 9.538.291 6.557.838
Aportes al F.M.l. en Moneda Nacional 63.153 1.138.097 782.473
Total 2.117.100 38.153.146 26.231.341

(*) Idénticos importes corresponden al 31 de ditimde 2015 y 31 de diciembre de 2014.

Las Letras de Tesoreria son emitidas por el B.C.Baombre y por cuenta del Estado Nacional erascter
de Agente Financiero del Gobierno de conformidaul looprevisto en el Articulo 11, Seccion 4 y Antilo V,
Seccién 11 del Convenio Constitutivo del F.M.leyemcuentran registradas en Cuentas de Orden ¢tar5N

De acuerdo con la Decimocuarta Revision GenerdCuatas del F.M.l., con fecha 17 de abril de 2013 e
Honorable Congreso de la Nacién sanciond la Ley2Bl849 que aprueba un aumento de la cuota de la
Republica Argentina en el citado organismo, pauima de D.E.G 1.070.200. El 25 % del incrementoudisto

por dicha normativa, una vez que la Revision GértiraCuotas mencionada anteriormente entre en cigen
serd cancelado por el B.C.R.A, en nombre y porteuda la Republica Argentina, en D.E.G o bien,ltota
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parcialmente, en las monedas de otros paises noendet F.M.l. que éste determine y que cuentenl@on
conformidad de esos paises. En tanto que el 75fdnte se pagara en moneda local, para lo cuaCeRBA.,
en nombre y por cuenta de la Republica Argentimatird valores no negociables que no devengueneisgs,
pagaderos a la vista, los cuales seran entregadiddlaAdemas, la Ley faculta al Ministerio de Ecwonia y
Finanzas Publicas a emitir una o0 mas Letras Infedbkes denominadas en Ddlares Estadounidensascphrir
el 25 % del aumento de la cuota que el B.C.R.A gagan activos externos. A la fecha el aumentoigtieen
la citada ley no se ha efectivizado.

4.6 Derechos provenientes de Otros Instrumentos Rincieros Derivados

31/12/2015  31/12/2014

Margen diario de compensacion Mercado ROFEX 964.966 7.767
Swap de Monedas 40.089.068 -
Total 41.054.034 7.767

El Margen Diario de Compensacion representa el onent pesos a cobrar derivado de la variacion de la
cotizacion de cierre del mercado a término de dsv&obre la posicion abierta en el mercado ROFEXanaa

al cierre del ejercicio. Al 31 de diciembre de 2@15aldo asciende a $ 964.966 ($ 7.767 al 3lidiendbre de
2014).

El saldo de $ 40.089.068 que registra la lineai@®gor swap de monedas CNY —USD representa rethe
a recibir los CNY al vencimiento del swap de morse@alY-USD celebrado con el Banco Popular de China,

segun el Acuerdo Suplementario del Pase Bilateraldnedas. Al 31 de diciembre de 2014 no se redistr
saldo por este concepto (ver Notas 2.3y 4.18).

4.7 Derechos por operaciones de pase

31/12/2015  31/12/2014

LEBAC en pesos a recibir entregadas en pases gasivo 29.017.543 35.764.390

Especies a recibir por pases pasivos Com. "A" 4508 2.872.881 1.841.589
Derechos por operaciones de pases activos 12.580.647.407.544
Aforo pases pasivos 2.930.742 3.572.652
Derechos por operaciones de pases de moneda 10B8625 22.287.295
Total 150.027.303 70.873.470

El B.C.R.A. emite “Letras del Banco Central de kgpRblica Argentina” (LEBAC) y “Notas del Banco Ceatt

de la Republica Argentina” (NOBAC) como principaliestrumentos de regulacion monetaria con los que
absorbe liquidez del mercado a fines de cumplir sae objetivos y planes respecto del desarrolla gelitica
monetaria, financiera, crediticia y cambiaria. M@te Resolucion de Directorio N° 155 del 20 de ondg
2004 se autorizé la emision de LEBAC para su agilice como activos elegibles, en la concertaciéon de
operaciones de pases. En la citada resolucionaeexso que el aforo de estas operaciones fudsdtlede la
transaccioén. Al 31 de diciembre de 2015 el totalBBAC a recibir por pases pasivos, incluyendoplasias a
devengar por ese concepto, asciende a $ 29.017(5435.764.390 al 31 de diciembre de 2014). Dichos
instrumentos han sido valuados a valor de meroastd\ota 4.19).
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El saldo de la linea Derechos por operaciones siespactivos responde a operaciones concertaddmnoas y
otros organismos en funcion de las estrategiastitica monetaria que desarrolla el B.C.R.A. Etsatle los
capitales a cobrar por este concepto asciende2s6801642 al 31 de diciembre de 2015 ($ 7.407.8481 de
diciembre de 2014). Estos pases se valuaron ceasite los precios concertados para cada opera@srian
primas devengadas al cierre de cada ejercicio.

Adicionalmente a los pases pasivos concertadosl emeo de la reglamentacion de caracter geneedl,
Directorio aprob6 a partir del 10 de marzo de 2[206oncertacién de operaciones de pases utilizand®m
activo subyacente titulos publicos emitidos poGebierno Nacional. Los activos a recibir en cordréigda
pueden ser pesos, délares estadounidenses, etitolw® denominados en esas mismas monedas emitfos
gobiernos de paises cuya deuda soberana a lammtplaga una determinada calificacion de riesgditici.

El monto de operaciones vigentes al 31 de dicierdbr2015, incluyendo las primas a devengar ascian&e
2.872.881 ($ 1.841.589 al 31 de diciembre de 2014)

Los Derechos por operaciones de pases de monedadsta $ 102.625.495 al 31 de diciembre de 2915

22.287.295 al 31 de diciembre de 2014). Su saldiesenta el derecho a recibir de parte del BanpolBode
China, el monto en moneda nacional pactado endeaojpn de pase (ver Notas 2.3y 4.19).

4.8 Otros Activos

31/12/2015 31/12/2014

Activos aplicados a garantias por participaciomencado ROFEX 31.270.077 1.186.768
Existencia de papel y cospeles para emisién maaetar 1.816.161 1.477.429
Préstamos Garantizados-Decreto N° 1387/01 411.210 358.787
Bienes de Uso (neto de Amortizaciones) 151.987 160.511
Bono Ley 4951 - Provincia del Chaco 20.681 31.835
Oro amonedado 125.994 93.333
Bienes Intangibles 2.579 1.660
Diversos 2.039.087 1.437.983

Menos:

Previsiones (Anexo I) 771.138 576.962
Total 35.066.63¢ 4.171.344

Los activos aplicados a garantias por participaeivel mercado ROFEX representan los margenesardatén
inicial, comun a todos los participantes, el marderriesgo de cartera y los margenes diarios d@eosacion
de revallos por las posiciones abiertas del B.C.BnAdicho mercado. Al 31 de diciembre de 201%klosde
los activos entregados en garantia asciende a2§@®077, en tanto que al 31 de diciembre de 201ghklo
ascendiaa $ 1.186.768.

Los Préstamos Garantizados son instrumentos fieascemitidos por el Gobierno Nacional en el mateb
Decreto N° 1387/2001 y normas complementarias q@eoh aceptados en cancelacion de asistencia por
iliquidez a entidades financieras a las que sadescd la autorizacion para funcionar. Son instmbo® sin
cotizacion de transmisidn escritural que devengarréses y son ajustables por CER (Coeficiente de
Estabilizacion de Referencia). Al cierre de ejacciestan valuados al valor nominal mas interesgsrigdos
pendientes de cobro y el ajuste por Coeficient&stabilizacion de Referencia (CER). Al respectingerma
gue, mediante Resolucion 5/2016 el Ministerio deiétala y Finanzas Publicas ha dispuesto que pagdoeilo

del CER a partir de noviembre de 2015 se utilifatésa de variacion diaria obtenida de la evoluaensual

del Indice de Precios al Consumidor de la CiudatbAema de Buenos Aires (IPBA). Posteriormente nmadia
Resolucion 100/2016 y complementarias, se estaldegtizacion a partir del 26 de marzo de 2016Iddice

de Precios al Consumidor de la Provincia de Sas (IBICSL).

Los bienes de uso se han valuado al costo de &i@ojsneto de las amortizaciones acumuladas

correspondientes, incluyendo el ajuste por infladiasta el 28 de febrero de 2003. Las amortizasicee
calculan por el método lineal, teniendo en cuemtada Util estimada de los bienes de uso.

Estados Contables al 31/12/2015 | BCRA | 25



El saldo de la linea del Bono de ConsolidaciGnMoneda Nacional Ley 4.951 pendiente de emision
representa la refinanciacion dispuesta en la L8914le la Provincia del Chaco en el marco deljecde los
Bonos BOPRO en Moneda Nacional (1ra., 2da. 3raay Serie) y BOSAFI Chaco en Doélares (1ra. y 2da.
Serie), en Moneda Nacional.

Atento a las definiciones internacionales en matee oro computable como activo de reserva (veia Kld.1),
se procedio a la inclusion en este rubro de leendas de monedas de oro mantenidas con fines matGss,
las que han sido previsionadas en concepto desfipezel 1% del total de las existencias.

En la linea Diversos se incluyen, entre otras, aipenes cursadas y canceladas en el marco del Gionde
Pagos y Créditos Reciprocos de ALADI por $ 606.a031 de diciembre de 2015 ($ 398.505 al 31 de
diciembre de 2014), monto reclamado al Banco Cedé&da Republica del Uruguay, sin que hasta ladede
emision de los presentes estados contables se dwdyeionado el diferendo, por lo que el importe fue
previsionado en su totalidad. Ademas incluye &ddos de piezas numismaticas por $ 36.410 ($ 23687 de
diciembre de 2014); los créditos judiciales y a&diciales pendientes de cobro del fideicomiscAdex y
demas activos recibidos por igual concepto por antisnde $ 133.717 y $ 67.338 respectivamente ($8145y

$ 41.546 al 31 de diciembre de 2014) los cualemsaentran previsionados por $ 161.672 ($ 176.7332 de
diciembre de 2014) y la contribucion al Fideicomisra la Reduccion de la Pobreza y CrecimientoiseBa
Pobres Altamente Endeudados (FMI) por $ 279.38092.033 al 31 de diciembre de 2014) y los adetant
anticipos a rendir por $ 335.537 ($ 176.684 al 8Hidiembre de 2014) .

4.9 Base Monetaria

De acuerdo a la C.O. se encuentra constituidagpoir¢ulacion monetaria mas los depdsitos a la\dst las
entidades financieras en el B.C.R.A., en cuentateobtes o en cuentas especiales. Incluye asim&saldo de
los cheques cancelatorios en circulacion. En ek@nése expone el cuadro de Evolucidon de la Basadtéwia,
que refleja fundamentalmente las operaciones déaggn monetaria que desarrolla el B.C.R.A. ema&ico de
las facultades que le asigna la C.O., en su relawid el Gobierno Nacional y el Sistema Financielas
aplicaciones (egresos operativos y financierogjusnincurre.

4.9.1 Circulaciobn Monetaria

4.9.1.1 Billetes y monedas en circulacion

31/12/2015 31/12/2014
Billetes 475.470.056 355.671.550
Monedas 3.306.111 3.080.047
Total 478.776.167 358.751.597

Los billetes y monedas en circulacion al cierreada ejercicio representan el saldo de los mismgoder del
publico y de las instituciones financieras (veraNo}.

La evolucion de los billetes en circulacidén se @xpa continuacion:

31/12/2015 31/12/2014

Saldo al inicio del ejercicio 355.671.550 286.284.979
Billetes nuevos y buen uso puestos en circulacion 25.6119.354 79.063.057
Billetes retirados de circulacién y destruidos gesceso de destruccion (5.820.848) (9.676.486)
Saldo al cierre del ejercicio 475.470.056 355.671.550
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4.9.1.2 Cheques cancelatorios en pesos en circuleci

El saldo de $ 452 al 31 de diciembre de 2015 (iqu@ito al 31 de diciembre de 2014) representallgamion
del B.C.R.A. por los cheques cancelatorios soticisapor las entidades financieras y emitidos soge

4.9.2 Cuentas Corrientes en Pesos

El saldo al 31 de diciembre de 2015 asciende &5$112.899 ($ 103.812.426 al 31 de diciembre de Q&4
retribucion de los saldos de las cuentas corrieanigzesos abiertas en el Banco, se calcula segsidblecido
por la Comunicacion “A” 4241 del B.C.R.A. y consign el calculo de intereses sobre el promedio ma¢de
los saldos diarios a la tasa que fija y transnaitélésa de Operaciones de Cambio y de Mercado Alderesta
Institucion. Durante los ejercicios 2014 y 201%5alsa determinada para este concepto ha sido de 0 %

4.10 Medios de Pago en Otras Monedas

4.10.1 Cheques cancelatorios en otras monedas @cuacion

El saldo de $ 260 al 31 de diciembre de 2015 ($al7l de diciembre de 2014) representa la obligadel
B.C.R.A. por los cheques cancelatorios solicitagos las entidades financieras y emitidos en délares
estadounidenses, los que se encuentran convegtjglesos segun lo sefialado en Nota 3.5.1.

4.10.2 Certificados de Depésito para la Inversion

El saldo de $ 5.666.498 al 31 de diciembre de 2813.257.045 al 31 de diciembre de 2014) represanta
obligacion del B.C.R.A. por los Certificados depbsito para la Inversion emitidos de acuerdo con lo
establecido por la Ley N° 26.860, los cuales sei@mican en circulacion. Estos instrumentos estétides en
ddlares estadounidenses y se encuentran conveatjplesos segun lo sefialado en Nota 3.5.1.

4.11 Cuentas Corrientes en Otras Monedas

Al 31 de diciembre de 2015 su saldo alcanza a $%03%12 ($ 69.040.232 al 31 de diciembre de 2014}
encuentra convertido a pesos segun lo sefialadoendb.1. Las condiciones para su remuneraciorsioan
también definidas en la citada Comunicacion “A” 22| B.C.R.A (ver Nota 4.9.2).

4.12 Depositos del Gobierno Nacional y otros

Este rubro incluye:

31/12/2015 31/12/2014

Depositos del Gobierno Nacional 2.380.630 33.896.104
A.N.S.E.S. - Ordenes de Pago Previsionales 2.019.007 973.811
Fondos provinciales 434.638 285.815
Depdsitos del Gobierno Nacional - Ley N° 25152 nd@Anticiclico Fiscal 243.846 160.351
Total 5.078.121 35.316.081
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4.13 Otros Depoésitos

31/12/2015 31/12/2014
Cuentas Corrientes fiduciarias 117.718 83.880
En cuentas especiales 32.163.919 6.043.925
Programa de Competitividad de Economias Regionales 78.000 -
Programa MicroPyme 61.417 50.000
Diversos 11.342 10.833
Total 32.432.396 6.188.638

Los depositos en cuentas especiales al 31 derticiede 2015 incluyen $ 6.193.547 ($ 4.312.33%1atle
diciembre de 2014) correspondientes al depésitomidos destinados al pago de los servicios ddalde los
Titulos Publicos de la Republica Argentina emiti@osel marco de la Reestructuracién de Deuda Sudera
realizada entre los afios 2005 y 2010, que fuekduzfdo con fecha 26 de junio de 2014 en el BanKevd
York Mellon, y que, por 6rdenes judiciales dictagasla Corte de Distrito Sur de la Ciudad de Nuéwsk (en

el marco de la causa NML Capital Ltd. et al v. R#jguof Argentina) se encuentra obstruido su megaaide
cobro (art. 2 ley 26984). Asimismo se registran25$931.282 ($ 1.694.976 al 31 de diciembre de 014
correspondientes a la cuenta del Fondo Ley N8®82 Pago Soberano de Deuda Reestructurada, aeada
el objeto de mantener en fiducia los fondos alfjaditados y aplicarlos al pago de los serviciodeeda
correspondientes a los titulos regidos bajo el €niovde Fideicomiso 2005-2010 tal como lo estabédeat. 4
de la Ley 26.984 (ver Nota 2.2, 7.5 y Anexo ll).

También se registran en la linea bajo andlisis.§99correspondientes a depdsitos constituidoglpgBpbierno
Nacional en las condiciones establecidas en elladel Decreto N° 1836/2002 del P.E.N., que redasn
caracteristicas de inembargables e indisponiblgseyaran exclusivamente como garantia de las t@istgeries
de Bonos del Gobierno Nacional destinados al cdejeertificados de depdsito a los ahorristas dérsia
financiero. Al 31 de diciembre de 2014 el saldogioho concepto ascendié a $ 16.232.

4.14 Asignaciones de D.E.G.

Las Asignaciones de D.E.G. corresponden al morigmado por el F.M.l. a la Republica Argentina en su
caracter de pais miembro. En virtud de su ConvEuinstitutivo dicho Organismo puede asignar Derecho
Especiales de Giro a los paises miembros en pridpaacsus cuotas, ya sea con caracter generakoiakp

Durante el afio 2009, el F.M.I. dispuso una asigmageneral de por hasta USD 250.000.000 entre &iseg
participantes, correspondiendo USD 2.460.375 (D.E.&869.427) a la Republica Argentina. Por otrdgpam

el ejercicio 2009 entrd en vigencia la Cuarta Emaiéedel Convenio Constitutivo del F.M.I. que fueprobada

en 1997, que contempla una asignacion especiaoedtnaria de D.E.G. de alrededor de USD 33.000.000
correspondiendo a la Republica Argentina USD 2@ .@LE.G. 132.243). Ambas asignaciones de caracter
general y extraordinario fueron recibidas por €.BR.A. por cuenta y orden del Gobierno Nacionalyototal

de D.E.G. 1.701.670.

La Contrapartida de las Asignaciones de D.E.Gstfamilas al Gobierno Nacional se expone reguladiada
linea Asignaciones de D.E.G. ascendiendo su sa®l8(666.507, equivalentes a D.E.G. 1.701.6781ale
diciembre de 2015 ($ 21.084.071, equivalentes al icantidad de D.E.G. al 31 de diciembre de 2014).

Sobre el particular se destaca que el saldo nétwloi® de D.E.G. 318.370 vigente al 31 de diciesmthe 2015

y al 31 de diciembre de 2014 refleja el monto degheciones de D.E.G. recibidos del organismo con
anterioridad a la modificacion de la C.O. del 3Gdptiembre de 1992.

A continuacién se expone la composicion del rubro:

Estados Contables al 31/12/2015 | BCRA | 28



31/12/2015 31/12/2014

D.E.G. Pesos D.E.G. Pesos
Asignaciones de D.E.G. 2.020.040 36.403.986 2.020.040 25.028.746
Contrapartida de Asignaciones de D.E.G.
transferidas al Gobierno Nacional (1.701.670)(30.666.507) (1.701.670) (21.084.071)
318.370 5.737.479 318.370 3.944.675

Este rubro se valGa a su valor nominal en la mordelarigen y convertido a pesos de acuerdo con lo
establecido en Nota 3.5.1.

4.15 Obligaciones con Organismos Internacionales

El rubro Obligaciones con Organismos Internaciaalga integrado fundamentalmente por el Uso dehdr
de Reservas, el cual constituye el servicio fironade primera instancia que el F.M.l. pone aal&pon de un
pais y no representa uso del crédito del citada@sgno, no existiendo en consecuencia exigibildiadu parte
de los fondos utilizados. El Tramo de Reservasrdpais representa el porcentaje del pago de la dijada
por su participacion en el F.M.I. que ha sido irdelg en activos de reserva.

Ademas del concepto descripto anteriormente, iategt rubro “Obligaciones” los saldos de deposio<l
Banco Interamericano de Desarrollo, F.M.I. y em®trganismos Internacionales.

A continuacion se expone la apertura de la lingad®lisis:

31/12/2015 31/12/2014

Uso del Tramo de Reservas 9.538.580 6.558.037
F.M.l. Cuenta N°1 1.134.286 779.853
BID 1.345.514 856.021
Cargos devengados 3.042 2.096
BIRF 1.367 339
F.M.l. Cuenta N°2 255 175
Otros 850 256.254

12.023.894 8.452.775

La Contrapartida del Uso del Tramo de Reservasstragel derecho de cobro del B.C.R.A. al Gobierno
Nacional por los fondos que fueran recibidos pda désstitucion y transferidos al Gobierno Naciocah
anterioridad al 30 de septiembre de 1992 por D.BEZ3.291 equivalentes a $ 9.538.580 (igual cantitkad
D.E.G. equivalentes a $ 6.558.037 al 31 de dicierdbr2014).

4.16 Titulos emitidos por el B.C.R.A.

Entre las operaciones permitidas al B.C.R.A. élrel18 de su C.O. figura la de emitir titulos cabe asi como
certificados de participaciéon sobre valores quepoEste instrumento monetario denominado LEBAEnsite

en pesos y ddlares estadounidenses desde el a#o2ZB0LEBAC se negocian a descuento y se encuentra
valuadas a su valor nominal neto de interesesendev al cierre de cada ejercicio.

A partir del mes de mayo de 2004, la Resolucion @iedctorio N° 155/04 autorizé la afectacion de una
proporcion de las emisiones de LEBAC a los finesudeplicacion a la concertacion de operacionegade
como instrumentos de regulacién monetaria. Comseamrencia de ello la cartera de LEBAC destinadateasl
operaciones se valla a valores de mercado y seexmbeando del rubro Titulos emitidos por el B.&.Rver
Nota 4.7).
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Los saldos de LEBAC al cierre de cada ejercicideseriben a continuacion:

31/12/2015 31/12/2014

Letras y Notas emitidas en moneda nacional
Emision primaria de Letras y Notas 464.270.049 306.901.032
Letras en cartera disponibles para pases pasivos (78.937.838) (30.295.213)
Letras y Notas emitidas en moneda extranjera
Letras en ddlares liquidables en dolares 31.223.0 5.680.173

Total 416.605.223 282.285.992

En Anexo IV se expone la existencia de LEBACSs vigeral cierre de cada ejercicio desagregada pordgp
instrumento y plazo de vencimiento.

4.17 Contrapartida de Aportes del Gobierno Nacionaa Organismos Internacionales

El saldo de este rubro al 31 de diciembre de 204 % 81.589.233 representa la contrapartida de export
efectuados por cuenta del Gobierno Nacional a Gsgens Internacionales de los que la Republica Angeres
miembro. A partir del 30 de septiembre de 199 deen la que a través de la sancion de la modificate la
C.O. anterior de la Institucién, se modificé laufig juridica del B.C.R.A. y su relaciéon con el Gwohb
Nacional. El saldo al 31 de diciembre de 2014 atiees $19.759.626.

4.18 Obligaciones provenientes de Otros Instrumensd=-inancieros Derivados

El saldo de $ 40.142.766 al 31 de diciembre dé 2€epresenta el compromiso, en dolares estadiensegs,
con el Banco Popular de China proveniente de larampdn de swap de monedas CNY/ USD derivada del
Acuerdo Suplementario de Pase Bilateral de Mongdla®l de diciembre de 2014 no se registraron Sajuw
este concepto (ver Nota 2.3 y 4.6).

4.19 Obligaciones por operaciones de pase

31/12/2015 31/12/2014
Montos a pagar por operaciones de pase pasivos 43958 35.757.408
Obligaciones por operaciones de pases pasivos BbdH08 2.859.935 1.933.816
Especies a entregar por operaciones de pases 410048 7.397.259
Obligaciones por operaciones de pases de moneda .29¥41P2 22.124.943
Total 184.987.016 67.213.426

Los montos a pagar por operaciones de pases padiarzzan al 31 de diciembre de 2015 $ 29.345.358 y
representan los fondos a reintegrar a las entidfia@scieras en la fecha de vencimiento de lasamp@nes
referidas en Nota 4.7 en concepto de capitalesagriy aforos por los importes de $ 26.376.676/.94® y $
2.930.742 respectivamente (al 31 de diciembre dbt 20s saldos por estos conceptos ascendieron a $
32.153.871, $ 30.885 y $ 3.572.652 respectivameB&)valuaron considerando los precios concertpdos
cada operacion mas las correspondientes primasigiedas al cierre de cada ejercicio.
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Las Obligaciones por operaciones de pases de mase@aden al 31 de diciembre de 2015 a $ 140.29({%
22.124.943 al 31 de diciembre de 2014). Su salde@senta el compromiso del B.C.R.A. de reintedr@aaco
Popular de China el monto de moneda extranjeraga&n la operacion de pase (ver Nota 2.3 y 4.6).

Las Especies a entregar por operaciones de pasassad 31 de diciembre del 2015 totalizan $ 12.881 y
representan la tenencia de titulos publicos exdrasjrecibidos por operaciones de pase valuadosatigacion

de mercado ($ 7.397.259 al 31 de diciembre de 2014)

Al 31 de diciembre de 2015 las operaciones de paasisos reglamentadas mediante la Comunicacion “A”
4508 y descriptas en Nota 4.7 ascienden a $ 2.859991.933.816 al 31 de diciembre de 2014).

4.20 Deudas por Convenios Multilaterales de Crédito

El saldo del rubro representa las posiciones pasigtas derivadas de las operaciones de crédifivaeg en el
marco de la ALADI, las cuales ascienden a $ 2.8/ 31 de diciembre de 2015, en tanto que esteepto
alcanzaba los $ 1.633.862 al 31 de diciembre dé.201

4.21 Otros pasivos

La composicion del rubro incluye:

31/12/2015 31/12/2014

Fondos Rotatorios y otras Obligaciones en MonedeaBjera 27.552.065 23.259.291

Deposito de Pase de Monedas 102.625.495 22.287.295
Obligaciones con el Gobierno Nacional 396.349 450.136
Obligaciones por servicios de Préstamos Garantizado 43.499 250.116
Diversos 7.923.564 1.990.065
Total 138.540.972 48.236.903

Los Fondos Rotatorios y Otras Obligaciones en mareedranjera representan las operaciones derivdglas
convenios internacionales celebrados con organismadtlaterales u oficiales extranjeros, bancostredes o
entes de los cuales solo el B.C.R.A. puede setgpaei® por si o por cuenta del Tesoro Nacionalcémente
Financiero de la Republica, en el marco de lo éstado en el Art. 17 de la C.O.

El saldo de los Fondos Rotatorios esta integraddogalesembolsos efectuados por el Banco Inteieamer de
Desarrollo (BID) y el Banco Internacional de Red¢amscion y Fomento (BIRF) con destino a operaciote
préstamos, cooperaciones técnicas y pequefios foeygara la adquisicion de bienes y servicios, aromé a
las condiciones de los contratos celebrados adoddrganismo Internacional.

Las Otras Obligaciones en Moneda Extranjera oleded financiamiento proveniente de instituciones
financieras del exterior y de otros organismoscedadas por este B.C.R.A. en funcion de sus egtest de
politica monetaria.

El Depésito de Pase de Monedas asciende a $ 10206285 22.287.295 al 31 de diciembre de 2014) vy
representa el total de pesos depositados a fat@ameo Popular de China en el marco del Acuerdat&ial
de Swap de monedas locales celebrado entre el BEBl/Banco Popular de China. (Ver nota 2.3).

Las Obligaciones con el Gobierno Nacional inclulgmndepositos de fondos del Programa Global deitorad
la Micro, Pequefia y Mediana Empresa. Este progsamaitre con el préstamo que el B.1.D. otorgéMaeion
Argentina y concede créditos a las micro, pequgfiaedianas empresas que realicen actividades deqmidn
primaria o industrial, comercial o de prestaciorsdevicios (excepto las de caracter financierosdido al 31
de diciembre de 2015 asciende a $ 396.349 (ab3liciembre de 2014 registré un saldo de $ 45(.136
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En Obligaciones por servicios de Préstamos Gaealdiz se incluyen los fondos destinados al pagemée®ms
de los préstamos citados, cuyo saldo asciende de3iciembre de 2015 a $ 43.499 (al 31 de dicienclar
2014 se registré un saldo de $ 250.116).

Los principales conceptos que integran la lineaeBins, se describen a continuacion: Depdsitos entas
corrientes de mercados a futuro por garantias 87466; Obligaciones con el Gobierno Nacional por
cancelacion de créditos con BOCON $ 35.148 ($ 78.31 31 de diciembre de 2014); Obligaciones can lo
Gobiernos Provinciales $ 319.144 ($ 250.186 ald81diciembre de 2014); Retenciones a proveedores y
personal y Contribuciones sobre sueldos a paga®6315 ($ 143.002 al 31 de diciembre de 2014),
Contrapartida por Aportes a organismos internadésnanteriores a la modificacidon de la Carta Orggihiey
20.144/92 $ 414.149 ($ 272.341 al 31 de diciemiwe2014); Partidas pendientes de imputacion ALADI
Uruguay $ 486.055 ($ 319.626 al 31 de diciembr2@ie!) y partidas pendientes de imputacién defaigor $
1.368.311 ($ 538.760 al 31 de diciembre de 20#&4jre otros.

4.22 Previsiones

Las previsiones constituidas al cierre de cadeciejerque se detallan en el Anexo | corresponddnsa
siguientes conceptos:

31/12/2015 31/12/2014

Prevision para asuntos en tramite judicial 609.170 603.452
Prevision para fondo de garantia Ley N° 22.510 S1ED. 68.365
Prevision por Pasivos Laborales 1.666.153 1.375.921
Otras previsiones 793 793
Total 2.386.631 2.048.531

El criterio utilizado por la Institucion para deténar el monto de la prevision para asuntos enitegjondicial
fue el siguiente:

Se clasificaron los juicios conforme a su estadmgsal y tipologia de los casos (juicios por desiolu de
depositos, laborales, etc.). La estimacion del ltado de las controversias se ha efectuado en hase
antecedentes relacionados con los juicios termméddaguales o similares caracteristicas.

La actualizacién de los juicios anteriores al labdl de 1991 ha sido efectuada mediante la apfinade los
indices de Precios Mayoristas Nivel General con umaisiterés del 6% anual hasta el 31 de marzo g2 ¥&
partir de dicha fecha se utilizé la tasa de cajaf®ros comun publicada por el B.C.R.A. En lososade
juicios de causa posterior al 31 de marzo de 19 itgriores al 1 de enero de 2002, se utilizéda fpasiva del
Comunicado N°14.290 del B.C.R.A. hasta el 31 diedibre de 2001 y desde esa fecha la tasa de cafmod®
comun dada la vigencia de la Ley N° 25.344. Ercasos de juicios posteriores al 31 de diciembr20fd y
hasta la fecha de cierre de estos estados contaadestilizd la tasa pasiva para uso de la justitsh
Comunicado N° 14.290 del B.C.R.A.

En los casos de reclamos de importes en dolaresleestidenses, la paridad con respecto al peso se ha
determinado en un peso por dolar y sin considesar de interés alguna por cuanto no existen amgetEdque

el BCRA haya tenido que pagar en délares las denedlmsmadas en esa moneda.

Por otra parte, existen juicios contra el B.C.Rpgar dafios y perjuicios con demandas por montos
indeterminados, cuyo resultado adverso para estiulrion es de remota probabilidad de ocurrendéfacha

de emision de los presentes estados contablekspounales no se ha constituido prevision.

4.23 Estado de Resultados — Rubros relevantes

A continuacion se detallan los conceptos mas iraptes que lo integran:
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4.23.1 Intereses y Actualizaciones Ganados
Sobre Reservas Internacionales
Depositos a Plazo
Depositos a la Vista y Divisas

Valores Publicos del Exterior
Convenios Multilaterales de Crédito

Total:

Sobre Titulos Publicos

Intereses sobre Titulos Publicos
CER sobre Titulos Publicos

Total:

Sobre Créditos al Sistema Financiero

Intereses Ganados
Total:

Sobre Otros Activos

Intereses y actualizaciones sobre Préstamos Gzadot
FABP (rendicion e intereses)

Intereses y actualizaciones sobre Instrumentoadireos
Otros Intereses Ganados

Total:

4.23.2 Intereses y Actualizaciones Perdidos
Sobre Titulos Emitidos por el B.C.R.A.

Intereses sobre Nobac
Intereses sobre Lebac

Total:

Sobre Obligaciones con Organismos Internacionalesotros

Otras Obligaciones
Total:

31/12/2015 31/12/2014
168.747 107.658
39.808 29.525

536 120

4578 4.912
213.669 142.215
31/12/2015 31/12/2014
3.581.961 2.112.851
204.677 360.949
3.786.638 2.473.800
31/12/2015 31/12/2014
335.103 417.456
335.103 417.456
31/12/2015 31/12/2014
71.703 86.565
53.722 23.795
34.720 -
27.294 7.464
187.439 117.824
31/12/2015 31/12/2014
(2.449.141)

(77.238.967)

(39.748.115)

(77.238.967)

(42.197.256)

31/12/2015 31/12/2014
(162.855) (45.759)
(162.855) (45.759)
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Sobre Otras Operaciones con el Sistema Financiero

Primas netas devengadas por operaciones de pases
Otras Operaciones

Total:

Sobre Otros Pasivos

Intereses
Resultado negativo por aplicacién CER
Intereses y actualizaciones sobre Instrumentoadieeos

Total:

4.23.3 Constituciones Netas de Previsiones sobreulds Publicos y
Créditos al Sistema Financiero

Por Titulos Publicos
Por Créditos con el Sistema Financiero
Total:

4.23.4 Diferencias Netas de Negociacién de Divisas

Por compra - venta de divisas
Total:

4.23. 5 Diferencias Netas de Cotizacion

Por Reservas Internacionales

Divisas. Depositos a Plazo y a la Vista
Oro
Valores Publicos del Exterior
Instrumentos Derivados
Otros

Por Titulos Publicos Nacionales

Organismos Internacionales

Por Dep6sitos de entidades en ctas. ctes. y Dep@#i Gobierno Nacional
Otros ajustes de valuacion de activos y pasivos

Total:
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1/32/2015 31/12/2014
251.127) (996.471)
- (3.674)
(2.251.127)  (1.000.145)
31/12/2015 31/12/2014
(32.025) (21.185)
(67.711) (53.690)
(12.524) -
(112.260) (74.875)
31/12/2015 31/12/2014
8.885 8.815
(130.480) (294.399)
(121.595) (285.584)
31/12/2015 31/12/2014
43.844.448 8.561.866
43.844.448 8.561.866
31/12/2015 31/12/2014

54.858.155 41.018.241

7.262.629 4.563.456
1.152.965  1.968.864
(112.001)  (213.131)
183.103 47.335
206.054.930  92.813.409
12.977.022 4.478.872
(51.943.853) (20.004.280)
5§80095)  (9.854.408)

250.873.855  114.818.358




4.23.6 Diferencias de Negociacion Netas de Otrosstrumentos Financieros

Por operaciones de canje de Letras IntransferflabgsNotas 4.2.1.2.2.1 ,
421222y421.223)

Por operaciones con Lebac y Nobac

Por operaciones a término (ver Nota 2.6)

Por operaciones con titulos

Por operaciones con forward/futuros

Otras operaciones

Total:

4.23.7 Cargos y Multas Varios

Multas
Cargos
Total:

4.23.8 Gastos de Emisién Monetaria

Acufiacién e Impresién
Materiales
Otros gastos

Total:

4.23.9 Gastos Generales

Amortizaciones
Otros gastos generales
Total:

4.23.10 Constituciones Netas de Otras Previsiones

Prevision oro amonedado
Prevision para Tramites Judiciales
Prevision por Pasivos Laborales
Otras Previsiones

Total:

4.23.11 Otros Ingresos/ (Egresos)

Resultado por cesion de posicién de moneda extea@jem. "A" 5852
(ver nota 2.5)

Otros
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31/12/2015 31/12/2014
(31.122.518) -
487.338 161.850
(42.48).93 (1.058.458)
2.339 (78.666)
12.932 31
(6.341) -
(73.054.188) (975.243)
31/12/2015 31/12/2014
401.006 402.022
44.976 54.894
445.982 456.916
31/12/2015 31/12/2014
(1.058.810) (972.916)
(673.488) (396.241)
(249.651) (164.643)
(1.981.949)  (1.533.800)
31/12/2015 31/12/2014
(19.548) (17.144)
(2.688.650)  (2.047.285)
(2.708.198)  (2.064.429)
1/82/2015 31/12/2014
(327) (207)
(20.259) 77.770
(290.238) (200.499)
(207.734) (114.556)
(518.558) (237.492)
31/12/2015 31/12/2014
6.318.971 -
(268.119) (98.345)
6.050.852 (98.345)




NOTA 5 — CUENTAS DE ORDEN ACTIVAS Y PASIVAS

Las cuentas de orden activas y pasivas alcanzd@ihde diciembre de 2015 un saldo de $ 3.3804B33($
2.044.071.322 al 31 de diciembre de 2014), desadespen los siguientes conceptos:

31/12/2015 31/12/2014

Total de existencias de Billetes y Monedas 498.675.416 374.372.298
Existencias de Billetes y Monedas para Circulaciqodigadas en el BCRA 19.899.250 15.620.702
Otros (Papel Billete - Cospeles - Billetes y Monedapm®ceso) 129.669.293 168.885.102
Cheque Cancelatorio 16.341 8.733
Certificado de Deposito para Inversion (CEDIN) 5.667.021 3.257.570
Valores monetarios depositados en custodia 1.649.078.255 983.216.542
Valores no monetarios depositados en custodia 170.464.501 142.196.826
Valores recibidos en garantia 17.547.341 17.174.831
Valores no negociables de Organismos Internacisnale 29.398.888 20.162.147
Compromisos pactados con Organismos Internacionales 273.223.303 156.779.732
Créditos calificados como irrecuperables 24.630.519 24.154.036
Fondos administrados por cuenta de la Secretaltadienda 4.611.693 3.032.573
Multas Financieras art. 41 Ley de Entidades Fireaasiy Régimen Penal Cambiario 902.992 748.378
Derechos y Obligaciones Contingentes

Por Importaciones bajo Convenio Aladi 937.046 415.165

Por Acuerdo Bilateral con el Banco Popular de China 97.389.960 97.389.960
Otros Derechos Contingentes por Operaciones a mérmi

Por Compras OCT - MAE (Moneda Extranjera) 18.019.372 -

Por Compras Mercado Rofex (Moneda Extranjera) 99.209.163 20.657
Otras Obligaciones Contingentes por Operacionesraifié

Por Ventas OCT - MAE (Moneda Extranjera) 70.975.968 23.938.482

Por Ventas Mercado Rofex (Moneda Extranjera) 269.718.798 12.204.404
Otros 698.375 493.184
Total 3.380.733.495 2.044.071.322

La existencia de billetes y monedas incluye $ 488416 en concepto de registracion de billetes padas
emitidos ($ 374.372.298 al 31 de diciembre de 20dd)los cuales $ 478.776.167 componen la Cirdutaci
Monetaria al 31 de diciembre de 2015 ($ 358.751d8%1 de diciembre de 2014) y $ 19.899.250 detbdl y
monedas depositados en la Entidad aptos paraair(®15.620.702 al 31 de diciembre de 2014) (vetaN

4.9.1.1).
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En Otros (Papel Billete — Cospeles — Billetes y Bias en Proceso) se incluyen existencias de papel p
imprimir billetes y cospeles para acufiar monedabpt.224.592 ($ 67.141.089 al 31 de diciembreGietRy
papel y billetes y monedas de viejas lineas awegior $ 1.337.331 ($ 1.473.718 al 31 de diciende 2014).

El saldo de $ 16.341 al 31 de diciembre de 201fdmea de Cheque Cancelatorio representa losuelseq
cancelatorios emitidos en pesos y en délares astatinses en poder del publico y los cheques pagado
remitidos al B.C.R.A. para su verificacion finatgstruccion ($ 8.733 al 31 de diciembre de 20M8r Kota
4.9.1.2).

Los Valores Depositados en Custodia incluyen poadoniente titulos, monedas nacionales y extranjerasos
valores depositados en el tesoro central 0 en &geregionales como resultado del ejercicio dd@usones o
por disposicién judicial. Se clasificaron como nanies a aquellos bienes que poseen valor econgnéomo
no monetarios a los que por su antigliedad ya neriiai poder cancelatorio en el caso de las menedsalor
economico en el caso de los titulos publicos. laleres depositados en custodia monetarios fuerladas
aplicando las cotizaciones vigentes al cierre da ejercicio.

El saldo de valores recibidos en garantia inclurcipalmente, $ 7.231.407 de titulos y otros redo
depositados en el B.C.R.A. 0 en otras instituciqgpursoperaciones de crédito ($ 8.962.520 al 3licierdbre
de 2014) y $ 10.222.070 de titulos depositadosaeangia por los bancos locales por operacionesL@®A($
8.115.540 al 31 de diciembre de 2014), entre otros

El saldo de los valores no negociables represemteipalmente el saldo de las Letras de Tesogmitidas por

el B.C.R.A. en nombre y por cuenta del Gobiernoidied por $ 27.476.758 al 31 de diciembre de 2G4 (
18.891.030 al 31 de diciembre de 2014), manteniesiddmompromiso eventual de pagar al F.M.l, segun lo
mencionado en Nota 4.5.

Los Compromisos pactados con Organismos Internalgsnincluyen principalmente el capital exigible
comprometido con cada organismo (BID, FONPLATA, BJRntre otros). Dicho capital exigible esta sugeto
requerimiento de pago cuando sea necesario satigfhligaciones de los organismos.

Los Créditos calificados como irrecuperables inetuyprincipalmente créditos otorgados a ex entidades
financieras que actualmente se encuentran en praeeiquidacion por $ 22.379.876 ($ 22.401.763%alde
diciembre de 2014) y créditos otorgados a ex edisl@on autorizacion revocada que fueron verifisaolos
procesos judiciales por $ 2.071.361 ($ 1.572.3281 ae diciembre de 2014).

Los Fondos administrados por cuenta de la SeaeadarHacienda incluyen $ 4.367.847 ($ 2.872.2281ale
diciembre de 2014) de titulos colaterales pertemées a la Secretaria de Hacienda, los cualesfeatoegados
al B.C.R.A. para su administracion y $ 243.846 §0.251 al 31 de diciembre de 2014) correspondiegites
Fondo Anticiclico Fiscal.

Las multas impuestas en virtud de lo dispuestogp@rt. 41 de la Carta Organica representan $ 9229
748.378 al 31 de diciembre de 2014).

La linea Obligaciones contingentes por operacigoesConvenios ALADI registra los instrumentos eduos
por las entidades financieras originadas en impionas bajo dicho convenio. Su saldo al 31 de whbie de
2015 asciende a $ 937.046 ($ 415.165 al 31 dendlicde 2014).

Durante el ejercicio 2014 se suscribi6 el acuemlewlap de monedas entre el B.C.R.A. y el Banco |Rode
China (ver Nota 2.3). Los derechos y obligacior@dingentes derivados de dicho contrato se hastrado en
cuentas de orden.

La linea Derechos Contingentes por Operacionesrmiii@ incluye el equivalente en pesos de los valore
nocionales de los contratos de compras a futuroaleda extranjera concertados a través del Mershioto
Electrénico y R.O.F.E.X, en tanto las Obligacior@sntingentes por Operaciones a Término incluye el
equivalente en pesos de los valores nocionaleosleedntratos de ventas a futuro de moneda exteanjer
concertados a través de los mencionados mercadosomaontratos originados por las medidas dessriph
nota 2.6.
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La evolucion mensual de la posicion en pesos decdogratos de futuro concertados con OCT/MAE vy el
ROFEX durante el afio 2015 es la siguiente:

OCT - MAE Compras Ventas Posicién neta
dic-14 - 23.938.482 (23.938.482)
ene-15 - 19.834.891 (19.834.891)
feb-15 - 14.730.544 (14.730.544)
mar-15 - 8.072.672 (8.072.672)
abr-15 - 8.176.963 (8.176.963)
may-15 - 7.376.070 (7.376.070)
jun-15 - 10.132.493 (10.132.493)
jul-15 - 18.354.914 (18.354.914)
ago-15 - 24.743.301 (24.743.301)
sep-15 - 42.548.903 (42.548.903)
oct-15 - 59.628.999 (59.628.999)
nov-15 839.614 62.208.135 (61.368.521)
dic-15 18.019.372 70.975.968 (52.956.596)

ROFEX Compras Ventas Posicién neta
dic-14 20.657 12.204.404 (12.183.747)
ene-15 19.794 8.573.232 (8.553.438)
feb-15 19.631 5.062.896 (5.043.265)
mar-15 - 6.389.097 (6.389.097)
abr-15 - 6.719.369 (6.719.369)
may-15 - 6.926.423 (6.926.423)
jun-15 - 8.667.857 (8.667.857)
jul-15 - 75.716.626 (75.716.626)
ago-15 79.493 28.128.831 (28.049.338)
sep-15 81.824 54.200.107 (54.118.283)
oct-15 81.786 103.552.505103.470.719)
nov-15 82.364 128.497.678128.415.314)
dic-15 (1) 99.209.163 269.718.798170.509.635)

(1) Los saldos al 31 de diciembre de 2015 incluyen 338755 correspondientes a las operaciones
derivadas de la regulacion descripta en la NotagauStadas segun cotizaciones de cierre.

Ademas, se detalla la posicidn neta desagregadeepoimiento de los contratos vigentes al 31 dientibre de
2015:

31/01/2016 29/02/201€ 31/03/201€ 30/04/201€ 31/05/201€ 30/06/2016
OCT MAE 10.190.95C  9.062.182 17.248.79C 6.016.504 3.131.494 7.306.676

ROFEX 20.268.212 27.726.447 45.604.85F 27.555.02C 22.839.41¢ 26.515.682
En razdén de que la presente operatoria compremdeatus por diferentes posiciones que se mantiehimtas
hasta junio de 2016, los resultados totales déqgladbcion diaria de las correspondientes compénsas

(pérdidas y ganancias - “mark to market”) se jaff;n durante el proximo ejercicio y no es positle
estimacion a la fecha de la emision de los presestiados contables.
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NOTA 6 - POLITICA DE ADMINISTRACION DE RIESGO
6.1 Riesgo de Administracion de Reservas Internagiales

La determinacion del nivel de reservas de orosdiviy otros activos externos necesarios paradacifm de la
politica cambiaria, tomando en consideracion ldumidn de las cuentas externas, es atribucion dekidrio
del B.C.R.A. tal como lo define el inciso q) deltidulo 14 de la Carta Orgéanica reformada por Ley 28,
vigente desde el 6 de abril de 2012.

El B.C.R.A. utiliza instrumentos financieros comedio para alcanzar los objetivos de politica maieeta
también para administrar las reservas interna@snau objetivo principal no es la obtencion dédaties,
aunque los instrumentos deben ser adecuados pgea l;ma correcta ejecucion de sus funciones deidad
monetaria.

El monitoreo del resultado del mercado de cambidsl yivel de reservas internacionales se reale@athente
elaborandose un informe que contiene una explinasdumida de los distintos factores que explican e
resultado obtenido, teniendo en cuenta para elbwdducion de las principales cotizaciones de lasadas en

las que estan invertidas las reservas, el resutfados titulos en cartera del B.C.R.A. la partcipn de la
autoridad monetaria en el mercado de cambios ypémos de la deuda externa. También se incluyen las
cancelaciones diarias de los acuerdos de cooperaeigional como ALADI y SML. Semanalmente el
Directorio se reune para evaluar la marcha de daaia real, los indicadores financieros y monesayi la
situacion del mercado de cambios.

Mensualmente se eleva a conocimiento del Directaricnforme sobre las operaciones del mercado nibios
spot y a término (operaciones de futuros) en elsgudescribe pormenorizadamente la evolucion medsla
mercado de cambios, se reportan las compras mesgseallizadas por el B.C.R.A., la participaciomatied de

la autoridad monetaria en el mercado, el acumutbeléas compras realizadas en el afio, la evoluodta d
liquidacion mensual de exportaciones de cerealetegginosas y la evolucién de los tipos de camlgo d
referencia.

Durante cada ejercicio se pone en conocimiento Rietctorio un informe que describe el contexto
internacional, el detalle de las operaciones radéiz en el marco de la administracién de cartelasdeservas
y los resultados y rendimientos obtenidos en ebger

Las reservas internacionales actian como un sefyjarte a potenciales shocks. En consecuencia, la
determinacion del nivel necesario dependerd deidsgos percibidos con respecto a la materialiracié
eventos adversos. Dichos riesgos incluyen: 1) oiesgmercial; 2) riesgo financiero y 3) riesgo solose
agregados monetarios y el sistema financiero. €lamadlisis del riesgo comercial se observa el cotapiento

de las siguientes variables: grado de apertura roiethesaldo en el comercio de bienes, composigidestino

de las exportaciones, evolucion histérica del preei las materias primas y su volatilidad, y corigi@s de las
exportaciones.

El andlisis del riesgo financiero se centra emréggierimientos para atender los servicios de ldaleablica en
moneda extranjera y la deuda externa privada de ptazo. En cuanto al riesgo sobre los agregadostarios

y el sistema financiero se detallan las caracieasly evolucion de la demanda de moneda extrad@rsector
privado no financiero y del rol del sistema finanoi en dicha demanda y las regulaciones vigentels en
materia. A su vez, describe el desempefio de ltaadermoneda extranjera, tanto en su evoluciéemazcomo
en la proyeccion para el afio correspondiente

Durante el afio 2015, el Directorio aprob6é medidésolucion Nro. 169 del 19 de junio de 2015 un ouev
Manual de Politicas de Inversién de las Reservasriacionales, el cual no introdujo cambios sigatfivos en
el universo de inversion disponible ni en los régetle riesgo aceptables para el B.C.R.A, pero pocor
mejores controles a la seguridad y a los riesgosid®s en la administracion de las Reservas Internales.
En ese sentido, se revis6 en la normativa intevaaliterios utilizados para la seleccion y el gagnto del
riesgo de crédito. En particular, la tradicionaltodelogia basada en requisitos minimos sobre cadifbnes
crediticias externas fue mejorada por una nuevadokigia que permite seleccionar y controlar edgiede
crédito a través de un conjunto de informacion amplio y oportuno, sin generar la dependencia skaude
un criterio en particular. Se desarroll6 un modwigtifactorial que considera a las calificacionesdgicias
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externas como un elemento adicional de informaaiae, contribuye dentro de un conjunto mas ampl® spi
complementa con precios promedio de mercado deelpsros de riesgo de crédito (CDS) y con califtraes
gue surgen de modelos estructurales. Este nuevelmpdrmite ordenar relativamente la calidad ddityée
cada inversion, y seleccionar asi aquellas inveesi@on la calidad de crédito mas alta.

Se han incorporado, ademas, sefiales de alertactiear partir de determinados umbrales fijados glaiasgo
de incumplimiento cotizado en los precios prometiomercado, mejorando el seguimiento y el contebl d
riesgo de crédito de cada una de las inversiosdizadas.

6.1.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito consiste en la posibilidaghéelidas derivadas del incumplimiento de las oblgyzes de la
contraparte.

Al respecto, es elegible para las Reservas elaissgerano de aquellos paises listados en el MdeRbliticas
de Inversion de las Reservas Internacionales.|[Ra@axtera de Inversiones se permite, entre Iaepadlegibles,
la exposicion a aquellos paises que cuentan amalittad de crédito mas alta.

Pueden ser contrapartes del BCRA los organismesniationales, las entidades financieras multilesrdos
bancos centrales, las centrales depositarias deegaly los bancos comerciales o de inversion guoglan una
serie de requisitos vinculados con el pais de easid, capital, importancia sistémica, régimenugesrision y
calidad de crédito.

A fin de determinar la calidad de crédito, se adas el promedio ponderado de las probabilidadefetiult
asociadas a las calificaciones de riesgo de créldigocotizaciones de mercado de los CDS, y el tnode
estructural seleccionado para paises o bancos; seg@ésponda.

Los limites individuales a las exposiciones engmis bancos elegibles dependen del grupo o niighao

segun los respectivos ordenamientos de calidadticr@ddel nivel de Reservas y, en el caso déblscos, de
su Patrimonio Neto. Asimismo, se determinan limilebales, para el conjunto de paises o bancoficha®s

dentro de un grupo o nivel y para el total de welsgncario, en porcentaje de las Reservas Intemaless.

Adicionalmente, no podran aumentarse o se debigndiddr o cubrir en un 100% las exposiciones €5 de
cada pais o contraparte supera ciertas barreras.

6.1.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el resultante de lasagsmiles de los parametros del mercado. Por lo,tdantro del
conjunto "riesgo de mercado” se alinean subriesglativos a la evolucion del tipo de cambio, detésas de
interés, y de los precios. Con respecto a estaltiesgo, las pautas de inversion fijan queutadon efectiva
de la cartera debe ser siempre positiva y no debsuperior a los 2 afios y medio en tanto que esppecto a
inversiones en monedas distintas del dolar estadiense se ha reducido el riesgo por tipo de capdimitido.

6.1.3 Riesgo de liquidez

Las pautas de inversién relacionadas con el ridsgliquidez establecen que el administrador derawees
asegurara que las tenencias en cartera sean ¢estéimente liquidas como para venderse, denttosdizes
dias de haber sido notificado, sin que ello resaifitein impacto material sobre los precios del ntercammo
resultado de la liquidacién. Con respecto a losiéps a término, se considera que cuentan coigqualéz
suficiente en funcion de la calidad crediticia @edntraparte y a la posibilidad de su cancelaainditipada.
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6.2 Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de incurrir éndjglas debido a fallas en los procesos, el persphas
sistemas internos, o bien a causas de acontecasierternos al B.C.R.A.

Para controlarlo, se identifican los eventos de &lktsgo operacional previsibles, asi como los roteg
existentes para su mitigacion, asociados a cadaswo

Se distingue entre riesgo financiero y no finamci&e efectda un plan de acciéon y un monitoreo peemie.

En ese marco, el BCRA ha fortalecido y adecuadesstuctura funcional a través de unidades organica
especificas de analisis de la probabilidad de maditgrcion de una amenaza por la existencia deouvarias
vulnerabilidades con impactos adversos resultgaesla Entidad.

Siendo sus funciones principales la identificagi@valuacion de los niveles de riesgos no finansierlos que
se encuentran expuestos los procesos de la Im&titugcroponiendo mecanismos para limitar y contréda
vulnerabilidad de la organizacion respecto de lssnos, formular y actualizar el Manual de Contiradidle las
Operaciones de la Institucion, cuyo objetivo caesen establecer un protocolo formal que defingobsos a
seguir por cada dependencia ante contingenciagwpigan el desarrollo normal de sus funciones demdotal

de garantizar el cumplimiento de sus misiones fneddales.

6.3 Riesgo de concentracién de activos

Respecto de los riesgos a los que pueda verse st@pek B.C.R.A. como consecuencia de una falta de
diversificacion de la cartera de activos o por unportante exposicién al riesgo de incumplimiento wh
mismo emisor de valores o de un grupo de emisdresilados, cabe mencionar que en el marco de leCar
Orgénica del B.C.R.A. y de la Ley de Convertibitidéos Art. 17 y 20 de la primera norma legal dsizdn las
regulaciones en materia de administracion de léditos y adelantos respecto del sistema financierpais y

del Gobierno Nacional, respectivamente.

NOTA 7 — HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DE EJERCICIO

7.1 Vencimiento y cobro de amortizacion Bono Conbkdado del Tesoro Nacional 1990

De acuerdo con la Resolucion N° 334/2002 del Ménistde Economia que establecio la reestructuratgdas
obligaciones emergentes de las condiciones de iaamién del Bono Consolidado del Tesoro Nacion&019
con fecha 4 de enero de 2016 fue cancelada larsepmtuota, equivalente al 1 % del valor nominattidielo.

7.2 Operaciones de pase pasivo con titulos delli@rno Nacional

Mediante Resolucién N° 44 del 28/01/2016 el Dirdotalel BCRA, en el marco de las disposiciones del
articulo 18 inc. a) de la Carta Organica y condide cumplir con sus funciones de regulacién cambia
monetaria, autoriz0 la realizacion de operaciomegate pasivo en dolares estadounidenses congantitfa en
titulos publicos emitidos por el Gobierno Naciodahominados en délares que se encuentran enacddker
BCRA, por un total de hasta USD 6.000 millones bancos internacionales de reconocida solvencia A
fecha de emision de los presentes Estados Contblean concertado operaciones de pase pasiva poomnto

de USD 5.000 millones, el cual, segun el puntalé)a citada Resolucién, no podra ser consideradwc
reservas excedentes segun lo normado en el articule la Ley No. 23.928 y sus modificatorias. Como
contrapartida de estas operaciones han sido edoed@ONAR 2022, BONAR 2025 y BONAR 2027 que se
encontraban en cartera del BCRA.
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7.3. Exteriorizacion voluntaria de tenencias de Moeda Extranjera en el pais y en el exterior

A la fecha de los presentes estados contables meurgido nuevas resoluciones que modifiquen leggdl
previstos por el Decreto Nro. 2008/15 (ver Notd.2.1

Con fecha 5 de mayo de 2016, mediante Resolucid@irdetorio Nro. 173, el B.C.R.A resolvié no admithas
suscripciones de Certificados de Depésitos parersidn (ver Nota 2.1).

7.4 Anticipo de utilidades al Gobierno Nacional

Mediante Resolucién de Directorio Nro. 115 del Z3mdarzo de 2016 se transfirieron al Tesoro Naciénal
30.000.000 en concepto de utilidades a cuentasdee$ultados no asignados correspondientes alogpe?015.

7.5 Liberacién de pagos de los bonos emitidos bdgy extranjera afectados a los canjes 2005 y 2010

De acuerdo a la orden judicial dictada por la CdeteDistrito Sur de la Ciudad de Nueva York, cechia 19 de
abril de 2016, se establecio el 29 de abril dé62f@imo Fecha de Registro para los bonos emitidosliddey

de Nueva York e Inglaterra en los canjes de 200030 (ver nota 4.13 Otros Depésitos — En cuentas
Especiales). Segun dicha orden, los tenedores migsta esa fecha deberan recibir los pagos corréspbes
dentro de los 15 dias posteriores a la Fecha distRemencionada precedentemente.

En consecuencia, el 4 de mayo de 2016 fueron &adgs desde el Banco Central los fondos correspotes a
los servicios de deuda de los Titulos Publicos aleRépublica Argentina emitidos en el marco de la
Reestructuracién de Deuda Soberana, realizadalestagios 2005 y 2010 y los correspondientes adata del
Fondo Ley Nro. 26.984 Pago Soberano de Deudafilestda.

7.6 Aplicacion de fondos a la precancelacion de laetra Intransferible Vencimiento 2025

En el marco de lo establecido en la Ley N° 27.24%, la que se ratificaron los acuerdos de candeiaci
celebrados entre la Republica Argentina y los terexdde Titulos Publicos y/o sus representantesm#@® la
Resolucion del Ministerio de Hacienda y FinanzabliPés N° 146 de fecha 21 de abril de 2016, pajua
entre otras cuestiones, se aprob6 a través deukrt?2®, el modelo de Acuerdo de Fideicomiso deuldgcion
“Settlement Trust Agreement (Anexo VI).

El Acuerdo de Fideicomiso de Liquidacion mencionpdevé que “...... en caso de que dicha cancelactah to
no se logre....." los fondos seran “....transferido8ahco Central de la Republica Argentina (BCRAdapa
colocacion de dichos fondos al reembolso de endeiedto pendiente de la Republica con BCRA en vided
la LETRA INTRANSFERIBLE VENCIMIENTO 2025 en poddel BCRA..."

La Subsecretaria de Financiamiento del Ministeeidddcienda y Finanzas Puablicas por Nota SSF NO1%/
del 11 de mayo de 2016 se expide en cuanto a fosnt#s de precancelacion del capital e informa sgie
realizara a la par, con mas el monto de los ingsresrrespondientes a la porcién que se precancela.

7.7 Cotizacion tipo de cambio

El tipo de cambio de referencia del délar estadirmse vigente al 18 de mayo de 2016 asciendeld $0B.

No existen otros hechos u operaciones ocurridas kntecha de cierre del ejercicio y la fechamhésen de los
presentes estados contables que puedan afectéicatgrmamente la situacién patrimonial o los reéadbs del
B.C.R.A. al 31 de diciembre de 2015.
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EVOLUCION DE PREVISIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
-En miles de pesos-

ANEXO |

Aumentos Disminuciones .
Detall Saldos al Saldos al Final
etale comienzo del del Ejercicio
Ejercicio
Desafectacione§ Aplicaciones

DEL ACTIVO
Prevision sobre oro en barras 16.975 8.839 - - 25.814
Prevision por desvalorizacion de Titulos Publicos 828.645 - 8.885 - 819.760
Prevision sobre créditos al sistema financiergodéd 1.024.315 132.705 2.225 129.433 1.025.362
Otras Previsiones Activas 576.962 208.889 828 13.885] 771.138
TOTAL PREVISIONES DEL ACTIVO 2.446.897 350.433 11.938 143.318 2.642.074

DEL PASIVO
Prevision para asuntos en tramite judicial 603.452 91.593] 71.334] 14.541 609.170
Fondo de garantia - Ley N° 22.510 68.365] 42.150] - - 110.515
Prevision por Pasivos Laborales 1.375.921 290.243 5 6 1.666.153
Otras Previsiones Pasivas 793 - - - 793
TOTAL PREVISIONES DEL PASIVO 2.048.531 423.986 71.339 14.547, 2.386.631

NOTA: Los incrementos y disminuciones de las Preniss se exponen en el rubro Constituciones Net&selisiones sobre Titulos Publicos y
Créditos al Sistema Financiero y Constitucionesslde Otras Previsiones.

Adriana M. Fischberg
GERENTE PRINCIPAL
DE CONTADURIA GENERAL

Paola A. Lopez
SINDICO ADJUNTO

Nicolas Gadano
SUBGERENTE GENERAL DE

Federico Sturzenegger
PRESIDENTE

ADMINISTRACION Y SERVICIOS ENTRALES A/C

Firmado para su identificacién con Informe de fet845/2016
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ANEXO Il

CUADRO COMPARATIVO DE LOS PRINCIPALES RUBROS EN MO NEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 — Cifras B miles -

ACTIVO

RESERVAS INTERNACIONALES
Oro (Neto de Prevision)
Divisas
Colocaciones realizables en Divisas
Instrumentos Derivados sobre Reservas Internatgsn
Convenios Multilaterales de Crédito

TITULOS PUBLICOS
Titulos bajo ley extranjera
Titulos bajo ley nacional

APORTES A ORGANISMOS INTERNACIONALES POR CUENTA DEL
GOBIERNO NACIONAL

DERECHOS PROVENIENTES DE OTROS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS

DERECHOS POR OPERACIONES DE PASES
Especies a recibir por pases pasivos Com. "A" 4508
Derechos por operaciones de pases activos

PASIVO
MEDIOS DE PAGO EN OTRAS MONEDAS

CUENTAS CORRIENTES EN OTRAS MONEDAS
DEPOSITOS DEL GOBIERNO NACIONAL Y OTROS
OTROS DEPOSITOS

ASIGNACIONES DE DEG
Asignaciones de DEG
Contrapartida de Asignaciones de DEG

OBLIGACIONES CON ORGANISMOS INTERNACIONALES
Obligaciones
Contrapartida del Uso del Tramo de Reservas

TITULOS EMITIDOS POR EL B.C.R.A.
Letras y Notas emitidas en Moneda Extranjera

CONTRAPARTIDA DE APORTES DEL GOBIERNO NACIONAL A
ORGANISMOS INTERNACIONALES

OBLIGACIONES PROVENIENTES DE OTROS INSTRUMENTOS
FINANCIEROS DERIVADOS

OBLIGACIONES POR OPERACIONES DE PASES
Obligaciones por operaciones de pases pasivos BoA508
Especies a entregar por operaciones de pases
Obligaciones por operaciones de pase de monedaStina

DEUDAS POR CONVENIOS MULTILATERALES DE CREDITO

OTROS PASIVOS
Otras Obligaciones en Moneda Extranjera
Otras Obligaciones
Otros agentes de intermediacion finenaci

31/12/2015 31/12/2014
Saldos equwalentes Saldos en Saldos equwalentes Saldos en
en Délares en Délares

Pesos Pesos

Estadounidenses Estadounidenses

97.176.754| 1.263.783.70 89.972.539| 769.445.144

2.106.933  27.400.66 2.354.775| 20.138.033
11.129.824| 144.743.354 0.823.853| 84.013.589
12.286.864| 159.790.715 19.189.181| 164.105.872
(7.615) (99.028) ®) (70)
47.416 616.648 39.645 339.047
41.260 536.582 469 4.013

63.689.405 828.280.714 54.159.831) 463.174.87

3.611.800 46.971.453 3.523.931] 30.136.659
3.082.589 40.089.064 - -
220.906 2.872.88] 14.685 125.585
967.370 12.580.644 866.177| 7.407.544

36.621.114| 476.257.609 20.473.144] 175.086.334

435.737 5.666.754 380.872| 3.257.214
10.727.067| 139.505.512 8.072.993  69.040.237
235.152 3.058.154 1.176.35J| 10.060.163
2.480.071|  32.253.323 713.085|  6.098.302
2.799.230|  36.403.98¢ 2.926.654| 25.028.744
(2.358.055)| (30.666.507 (2.465.397)| (21.084.071
924559 12.023.894 987.821||  8.447.844
(733.455)|  (9.538.580 (766.842)| (6.558.037
2.404.691  31.273.019 664.192| 5.680.173
2.429.007| 31.589.233 2.310.527| 19.759.626
3.086.71d  40.142.766 - -
219.910 2.859.934 226.124||  1.933.816
959.939|  12.484.001 864.974||  7.397.259
10.787.983| 140.297.723 2.587.107| 22.124.943
173.567 2.257.234 191.050|  1.633.862
1.000.043|  13.005.556 1.600.029| 13.683.389
1.048.950|  13.641.599 1.003.610|  8.582.875

NOTA: Los rubros incluidos reflejan los saldos emneda extranjera mas representativos.

Adriana M. Fischberg
GERENTE PRINCIPAL
DE CONTADURIA GENERAL

Nicolas Gadano
SUBGERENTE GENERAL DE
ADMINISTRACION Y SERVICIOS ENTRALES A/C

Mariano Flores Vidal
GEREE GENERAL

Federico Sturzenegger
PRESIDENTE

Paola A. Lépez
SINDICO ADJUNTO

Juan Carlos Isi
SINDICO TITULAR

Firmado para su identificaciéon con tnie de fecha 18/05/2016
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ANEXO Il
CUADRO COMPARATIVO DE TiTULOS PUBLICOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014 — Cifras en nies -

31/12/2015 31/12/2014
TITULOS PUBLICOS Moneda|  Valor Valor
Nominal Pesos Nominal Pesos
Original Original
TOTAL TITULOS PUBLICOS: 867.629.60] 481.566.384
CARTERA PROPIA DE B.C.R.A. 868.449.36 482.395.024
EMITIDOS BAJO LEY EXTRANJERA 536.582 4,013
Bonos Globales 2017 Délares 429 6.255 379 4,013
Bonos Discount 2033 Délares 25.949 530.327 - -
EMITIDOS BAJO LEY NACIONAL 867.912.784 482.391.014
BONO CONSOLIDADO DEL TESORO NACIONAL 1990 Pesos 4.734.79Q 4.681.907 4.734.79¢ 4.690.714
LETRAS INTRANSFERIBLES DEL TESORO NACIONAL 629.282.70. - 460.498.363

Letra Intransferible VTO 2016 Délares - - 9.530.111 81.501.507

Letra Intransferible VTO 2020 — Dec. 297/10 Dolares - - 2.187.000 18.703.224

Letra Intransferible VTO 2020 — Dec. 298/10 Délares - - 4.382.000 37.474.864

Letra Intransferible VTO 2021 — Dec. 2054/10 Délares 7.504.00q| 97.589.52( 7.504.000 64.174.204

Letra Intransferible VTO 2021 — Dec. 276/11 Dolares 2.121.38¢| 27.588.631 2.121.384 18.142.09%

Letra Intransferible VTO 2022 - Resol. 131/12 Délares 5.674.00q| 73.790.37( 5.674.004 48.524.044

Letra Intransferible VTO 2022 - Resol. 171/12 Délares 2.083.644| 27.097.843 2.083.644 17.819.354

Letra Intransferible VTO 2023 — Dec. 309/13 Dolares 2.292.297| 29.811.319 2.292.291 19.603.72%

Letra Intransferible VTO 2023 - Resol. 8/13 Délares 7.132.654( 92.760.174 7.132.654 60.998.464

Letra Intransferible VTO 2024 - Resol. 30/14 Délares 7.896.764 102.697.421 7.896.765 67.533.139

Letra Intransferible VTO 2024 - Resol. 190/14 Dolares 3.043.00q| 39.574.214 3.043.00(4 26.023.734

Letra Intransferible VTO 2025 - Resol. 406/15 Délares 10.640.00q| 138.373.20( - -

OTROS TITULOS 237.801.504 - 21.055.263

BONAR 2015 Pesos - - 1.225.131 508.429

BONAR 2017 Dolares - - 82.720 938.872

BONAR 2018 Dolares 169.984 2.600.761 - -

BONAR 2019 Pesos 1.608.234 1.690.254 1.608.234 1.447.410

BONAR 2020 Dolares 86.900] 1.273.084 - -

BONAR 2022 Dolares 4.497.753 59.336.347 - -

BONAR 2025 Délares 4.510.463 59.626.507 - -

BONAR 2027 Dolares 4.690.500( 61.648.193 - -

BOGAR 2018 Pesos 852.895 1.095.97¢ 852.895 1.245.227%

Bonos Discount 2033 Délares 679.220( 13.890.0449 99.586 1.359.343

Bonos Discount 2033 Pesos 6.228.791| 32.721.704 5.588.491 14.977.155

Bonos Discount 2033 - Emisién 2010 Pesos 5.846 28.059 5.846 14.497

Bonos Cuasi Par 2045 Pesos 40.351 165.842 40.351 62.140

Bono del Tesoro Nacional VTO 03.2016 Pesos 511.855 522.860 - -

Bono del Tesoro Nacional VTO 05.2016 Pesos 1.917.613 2.013.494 - -

Bono del Tesoro Nacional VTO 07.2016 Pesos 209.877] 215.963 - -

Bono del Tesoro Nacional VTO 09.2016 Pesos 100.077 105.832 - -

Valores Negociables vinculados al PBI Dolares 445,051 623.072 445,051 378.294

Valores Negociables vinculados al PBI Pesos 1.861.194 187.977 1.861.194 100.690

Bono Prov. de Formosa Pesos 85 70 85 70

PRO 7 Pesos 87 6 87 9

Bono Consolidado 4ta Serie Pesos 1.380 3 1.380 592

Bonos Par 2038 Pesos 22.093] 55.454] 22.093 22.535)

MENOS:

REGULARIZACION DEVENGAMIENTO DEL BONO CONS.199| Pesos 3.853.324 3.853.324
PREVISION POR DESVALORIZACION DE TIT. PUBLICOS (819.760 (828.645
Bono Consolidado del Tesoro Nacional 1990 Pesos (819.760 (828.575
Bono Prov. de Formosa Pesos - (70)

Adriana M. Fischberg Nicolas Gadano Mariano Flores Vidal
GERENTE PRINCIPAL SUBGERENTE GENERAL DE GERENTERERAL
DE CONTADURIA GENERAL ADMINISTRACION Y SERVICIOS ENTRALES A/C

Federico Sturzenegger
PRESIDENTE
Paola A. Lépez Juan Carlos Isi
SINDICO ADJUNTO SINDICO TITULAR

Firmado para su identificacion con Informe de fet&45/2016
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Titulos Emitidos por el B.C.R.A. (LEBAC/NOBAC) — En miles de pesos

ANEXO IV

Vencimientos
: Totales al Totales al
TITULOS EMITIDOS POR EL B.C.R.A. 31/12/2015 Menor a 1 Entrely3 Entre3y 6 Entre 6y 9 Entre 9y 12 Mayor a 12 31/12/2014
mes meses meses meses meses meses
TOTALES: 416.605.222 282.285.992
EMITIDOS EN MONEDA EXTRANJERA 31.273.012 5.680.17¢
LEBAC 31.273.012 11.198.380 17.006.485 2.338.536 380.342 349.269 5.680.17¢
Capital 31.438.118 11.218.528 17.094.239 2.373.998 390.226 361.127 5.713.187
Intereses a devengar (165.106) (20.148) (87.754) (35.462) (9.884) (11.858) (33.014)
EMITIDOS EN MONEDA NACIONAL 385.332.211 276.605.81¢
LEBAC 322.324.914 79.022.026 138.641.41¢ 66.374.715 38.286.754 238.908.00¢
Capital 342.278.74€ 80.203.668 144.258.935 72.890.901 44.925.242 260.682.10¢
Intereses a devengar (19.953.832) (1.181.642) (5.617.516) (6.516.186) (6.638.488) (21.774.105)
LEBAC LIQUIDABLES POR TC DE REFERENCIA 2.753.495 2.753.49¢ 768.35¢
Capital 2.845.249 2.845.24¢ 774917
Obligaciones p/ liquidacion por tipo de cambio e r 7.269 7.26¢ 3.46¢
Intereses a devengar (99.023) (99.023) (10.027)
LEBAC - EMISION PARA PASES PASIVOS 60.253.802 2.051.867 5.643.340 52.558.59¢ 36.929.45%
En pesos emitidas p/pases pasivos 139.191.63¢ 6.895.505 15.087.938 117.208.19¢ 67.224.66¢
A entregar en pases pasivos (78.937.837) (4.843.638) (9.444.598) (64.649.601) (30.295.212)

Adriana M. Fischberg Nicolas Gadano Mariano Flores Vidal
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ANEXO V

EVOLUCION BASE MONETARIA
CORRESPONDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON EL EJERCICIO AN TERIOR 31/12/2015 31/12/2014
- En Miles de Pesos -
) Flujo de Fondos Actividades Operativas

1. Aumentos 272.597.563 164.995.844
- Préstamos B.I.D./ B.I.R.F. ProvinciBspgrama Financiero Micropymes y Fondos Rotatorios 1.790.542 355.197]
- Primas pagadas por operaciones depzeseo con entidades financieras del pais 1.661.76 866.380
- Aporte a Rentas Generales Ley de Pressto N° 27.008 / N° 26.895 480.000 360.000
- Operaciones derivadas de su actividexo agente financiero del Gobierno Nacional 126521 100.231.524
- Gastos de Administracién 3.257.629 2.394.324
- Gastos de Emisién Monetaria 1.158.292 882.745
- Distribucién de Utilidades al GobierNacional imputables al ejercicio 2014 / 2q13 26.324.104 39.718.449
- Adelantos Transitorios al Gobierno idaal (art. 20 C.O.j2) 39.500.00d 22.450.00(
- Posicion neta en moneda extranjeracddeiones (Com. "A" 5563) 21.342.145 22.950.124
- Ingresos / (Egresos) netos de fondoggmientes de operaciones con Titulos PublicoS&dél 8.932.781 (3.540.064
- Cancelaciones / (Concertaciones) ni¢osperaciones de pases pasivos con ent. finaadet pais 12.242.44%0 (21.672.836

- Comunicaciones "A" 5822 / 5852 30.474.276
2. Disminuciones (111.272.521 (79.627.897
- Convenios Multilaterales de Crédit8M() (6.886.455 (7.991.248
- Otros Depositos en Entidades Finaasier (3.421.900 (2.609.991
- Venta / Compra Neta de Divisas pegiacion (91.712.199 25.383.864
- Cancelaciones / Colocaciones netaKtos emitidos por el B.C.R.A. (8.389.298) (95.865.728
- Colocaciones / Cancelaciones ne@sréditos a entidades financieras del pais (78%)7 689.262
- Otros Conceptos (146.965 765.944
Flujo de Fondos reexpresado proveniente de todasslactividades (1) 161.325.047 85.367.951
Saldo de inicio de Base Monetaria (Nota 3.1) 462.564.47% 377.196.524
Saldo de cierre de Base Monetaria (Nota 3.1) 623.889.514 462.564.474

(1) El total de la Distribucién de Utilidades al Gobier Nacional correspondientes al Ejercicio 2014 astieron a $ 78.124.102. Durante
el Ejercicio 2015 fueron transferidos en su totatid con contrapartida en Base Monetaria por $ 28.2302 y en Depdsitos del

Gobierno Nacional por $ 51.800.000.

(2) La variacion neta acumulada de Adelantos Transit®@asciende a $ 80.400.000, de los cuales $ 3@80&on contrapartida en Base

Monetaria y $ 40.900.000 con contrapartida en Dépdsdel Gobierno Nacional.
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