
�



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�������������

�

�

���������	
�����������
��	����
��
	�����
�����������
��������
�����	��	���
��
����

�

����	������
�	
�������

���������	
�����	��

��
��������
����	��	��

��
��������	��������
���������������

� ��������	
�� ���
� �����
���
� ��	
�������
�
�� ������
� 
��������� �	� ��������
�� ������
�� ������
�� ��
�
��������	�
���	�����	��
��	���������
���	������������
��������
������������������	��	�����
�	���

���� �!"##$������	�
��	����������������
����
����%��!&'&"��

� ��
� ���	��
� 
�� ��	
�
� 
��� �����
�� 
�� ������
� �
�������	� 
�
�
� ��
�����	��� ���� ��� 
�
��	�
��

����������������	
����	���
����������	�(�
���������
��	)��
�
�	���
�
����*
����
���	�	�����
"�+	����
������
���	������
���	���	����	���
�����������,��
������
����
����-	�
�����������
�����
)����(
������
����� ���
���-� ��� 
�)�	
�� ��	.��
��
��
���/������ �������
������
��
�
�
���%��� 
�� ���������	� ��
�
���������	�
�
���(����
�
��
��
��
����
��	�������)���������	���
������
�
��	���	����	���
���	���
��
)�����	�
�������
������
�������
�
�
���
�����������
�"�

� ��	��	��	
�� ��	� ��� ���(����� 
�� �������-	� �
��	�
���
�� 
��� ����� 
�� ������� �� 
�� ���������-	�
���
�	����� 
�� ��
����
� �	���	����	���
�� ��� 0�	��� ��	����� ������-� ������
� 	���
� ����
��������
���	����� �1"!$&������	�
��	���������
�������
�����	
���������
�	���
������������	��
�
	���
�
����	�	���
��	���	�
�������	.����
����
��	��
�
�
���������
�
����������������
"�2��������
��

����
����������	�
�
����
���
����
��
��
�
������	���
���)�
�	���
�
��
��
������������� �	����
�
���	�
��	�
�� �����	.����
��� 
������ �/������ ��0�34������	�
��� �'"5&&������	�
"�+	� ��	
����	����� ��
�
��
����
� �	���	����	���
� 
��� 0�34� ��)�
�����	� �	� ����	��� �����
����� 
�� �� � '"&6$� �����	�
��
�����	
�� ��� �%�� !&'&� ��	� �	� 
���7� 
�� �� � $!"'5&� �����	�
�� 	����� ,��� ��	
�����-� �	� �*���
�
��	
�
���	
����
���)�
���
�8�
�-����
�����	�
����
����
�����	
����"�

� ��� ���	��� ������	��� 
��� ����	��� ���������� ��
���-� �	��	� 
��������� 
���� �519������	�
�� 
����	
��
��
������ ��� ��
����
������������	��� �,�������
��
�����
��� �����
���� 
��� �%���	������"� +
��� �����.-�
��
�����	��� ��
� ��	���
� ��)�
� 
�� �	����
�
�� ��� 	�� ��)�
����
�� 
���	)����	��
� �	� ��
� ����	�
� 
��
��	��� 
�� ��	�
� �/�����
� ���
�
� ��� ��������	��� 
��� 2:0�� ������� ���������	��� �����	
�
�� ���� ��
�
��	���
��	)��
�
�	���
�������������	�
�����������
�
�����	�
���
�������
"��

� ��
������
�
������������	�
�
�����	�
�����������	��� �';"$$#������	�
�� ���,���������-��	�����	���
�	����	����
��11<��
�
����	
�
����
������
�
���
�������������
���
������)�	�
�
����������
������� �
6"'&#������	�
�,�������.���	��	��
�����	����	����
��;9<"��

� ��
���)�
�
�� ����������	�
�
�����	�
�����	����	��	� �*���
� �����
�����
���� �'9";!!������	�
�����
��)�
������	�������	����	����
��9$<�����������.��
�����������	���
���	�����
��������
�
"��

� ��� ���	� ��� ���	��� �������� �� ��	�	������
��� 
������ �����
��	�� ��	�	������ �����-� �� ��)�
����� �	� 
��
��
	�)������ ��� � #6'� �����	�
��� ��� ��
��� ��	��	�-� �����.�	
�� �	�� ��.���� ��
������ �� ��
� �����
���
�
������
�� �������
�� ���� ��� 
�
���������-	� �	� ��� 
���	
�� 	���� 
�� ������
� �����	�
� �� ��
� ������
�
�	)��
�
�	���
�
����*
����
���	�	�����
�
����
��	�������)�������"�

��������������������������������������������������������

�����������
��������������	����������������	����� ���!�����"�����	���"���������#$�
�	
�������
%����	
�����������������	���������������������	��
	���
��
�&���
����
������������		
'��#�����(��
	�����)��
	������&*��"���		
'��#����
��
��&�+�#
��	�������	���
��&!��



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������,�

�

�

���������	
�����	��

��
��������
����	��	��

��
�����������������

� +�������
��������
��������
�����-��	�����%��!&'&��	��	���	������
�����������,��
����	���������
��
�	���	����	���� ���������� ������-	� 
�� ������
� 
�� �	���������� �	� �*���	�
� 8�
�-����
� �� ��	� �	�
�������	��� �����
�� 
�� ����������-	� 
�� ��
� ������
� 
�� )��	�
� �� ����)�	�
�
�� ��
��8�
� �*���
��

�
��	
��
�� ��� ������
�� ���
)����(
� �� ������� ��������	���
��� 	����� 
�� ������
�
�
��*
����"� 2��� 
��
����������0�	�����	�������	��	�-���	�
�����(�����
���
��	�
�����-	�
��������
��
��������
�������*
�

�� ��
���)������	�
����������
��� �	�����	���	�
��	���������
��
��������
������	��
������ �*���	���
����������
���	���
���.�����
�
��������(�������������	-����"��

� +	��
������������
���������	�
��	���������
����
��	��
�
�
���������
�
���	�
�
�����	��
���	�������	�
����%��!&'&���	��	�
���������
���� �'&"'&#������	�
����
�,������
�������	
���������
�	���
���� �
!"!$!������	�
���
����
���	�����%��!&&5"�+������
�	���
��!&'&� ����
������������
����
���	�����%��
!&&;� �� 
�� �	��	��-� 
-��� ���� 
���.�� 
��� �*���
� 8�
�-����� ��)�
���
�� �	� ��� �%�� !&&6� ��� � '!"##!�
�����	�
�"�

� ��
����	������
�����	�
�
�������.�����	����	������
����
���	������
����
��
�������������	������	���

���	
�� 	���� 
�� ������
� �����	�
� ���� ������ 
��� 
������ �����
�� 	�� ��	�	������ ���� �	�
��� � !";&&�
�����	�
������
�������
��	)��
�
�	���
�������*
����
���	�	�����
������	
����	���
����������	�(�
�����
��������
���	����� �1"5&&������	�
����� �'"9&&������	�
����
���������	��"��

� +��0�34�������-�������
�	���
�
��
���
�
��	���������
����	��
��
��������
������	�
��� �''"#&&�
�����	�
�� ��
�����	
�� ��� ��
����
�� 
��� �����
�� �� ��
� ��	��
� 	���
� 
�� ��	
�
� ������
� �	� ��	�
��
�����	.���� 
�� ��
� �	��
�
�
� ��������
�
� �� ������� �	� ������
"� +
��
� ������
� ��	
��������	� ���
���	������ ������� �	� ��� ����	
�-	��	����
�� ��
� ��
����
� �	���	����	���
������� �9"!!!������	�
"�+	�
��	���� ��
���)�
�	���
�
��
�������
�
������������ �	����
�
�
��
��
���	���	�
�������	.����
���
������
�/������ �� 0�34� ���� ����
�
��� 
�� �� � 6"5&&� �����	�
� �����
�	����	� ��� ���	������ �����	�	���
��	���������
�������
���
��
"��

� ��� ���	��� ������	��� ���������� ��)�
��-� �	� 
��������� 
�� �� � '&"56&� �����	�
�� ��� ,��� ������-� �	�
����	��� �	����	���� 
�� �	�
��� � '"$&&������	�
�� ��
�����	��� ���� ��
�������
� �	)��
�
� 	���
� ����
��������	�
� 
�� ��������� ��������� 
�� ���	�
� �� 
�������
�� �� ��
� ��	���
� ��)�
� 
�� �	����
�
��
���������	��������	
�
�
������������	����	���
�)���
�
�������
�
�
���
���
�	
�
"�

� ��
������
�
������������	�
�
�����	�
�����������	��� �6;"99$������	�
�� ���,���������-��	�����	���
�	����	����
��!;<"�+	��
����������
��
�
������	���
�������
��	)��
�
��	����
�
���
����������)�	�
�
���
�������
������� �!6"#;1������	�
�������.�	
���	��
�����	����	����
��91<"�

� ��
���)�
�
�� ����������	�
�
�����	�
�����	����	��	� �*���
��	����
���� �95"6&#������	�
�� ���,���
������-��	�������	����	����
��1$<����	���	����� �9"!&&������	�
���	������������
����
�
�
���8�
���
������ 
��� ��
��� ���(�
�"� +�� ����	��� 
��� ��*
���� 	���� �
� ��	
�
��	��� ��	� ��� ����	��� 
�� ��
�
����������	�
�
�����	�
����	�����
�����	�)�	�������
��������	�
��	� ����
���������
�� ��	�	������	��"�
=����*	� �	�������	������	���������
�� ��
���)�
���	�����
����������
�� ������
��������
� ���	������
������
�� ��� �������
��� ������������-	�
�� ��	
�
�������
��	���� ���������,���
�	�������
�
������)��
��
����������	�
�
�����	�
"�

� 2����������
���������	���
��������������	�	������������������
���-��	��	�
*������
���� �6"#&1������	�
��
��	�����
���� �'"1&&������	�
���	���,��� ���
���
��	������)�
���
��
���	�������%���	��������,���
��
���������	�
��� �9"&&&������	�
�
��
���������������������	�����%��!&&5�
������
�)	���-	�
��>+?
�����
������ 
��� @�:� �� ��� 3��/������ 4�)�	��	�"� +	� �(	��
� )�	�����
�� ��
� �
�����
� ���	������
� �
�������	�

�
�
� ���� ��� 
�
��	���-	� 
�� ��� 
���	
�� 	���� 
�� ������
� �����	�
� 
�� ������ 
�
��	�����
�
� 
��
��
�
�	��
������	)��
�����������������-	�
����	�
��	���
������
�
��	���	����	���
���	���
��)�����	�
�
������
������
�������
�
�
��� 
�����������
��	�� ��	�	������� �������������-	�
�� ��	
�
��/�����
��� ���
��	������-	�
��
��
�������	��
���?�����	��A����	�����
���0�	�����	����"��



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������-�

�

�

� ���
���	
��	����
��������
������	�
�
��������
�
��	�����
�
�
���
�����������
��	����	�	�������������-�
�� �''"!51������	�
�������.�	
���	����(
��
��!!<���
����������
��� �'9"$'9������	�
���)�
���
�
��	�
!&&5"�

� ��������������-	�
���0�	�����	����� �	���� ������	�
����������	�
���	�����
�
��	� ��
������
�
�
��
������
��
����
�.��
��'1<��	�����%��!&&5���'&<��	�����%��!&'&"�+
��
���������	�
�����������	��	��
)�	�	����	������������0�	�����	������	�����%��!&'&��,��������	
-�������
����
��*�
�
�
���
����
�
�
��� �%�� �	������"� +	� ������-	� �� ��
� �	�����	���	�
� 
�� ��
� �	��
�
�
� ��	�	�����
� �	� ��� �����
�� 
��
������
����*���	���������
���B���C��

D����
���	�����	��
�
����������	�
��	�����%��!&'&����������	�
�����*
��
��	���*�
�
���
����
��
���	�
� �;&������	�
����	���,�����	���
�����	� ���)�	�	����	����
�
����
��
����������
���	��� �'"&&&������	�
�����	�
��������
���	�����	��
������
�
���������)��
��
!&&5"�

�



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������.�

�

�

������������	
��������������	������
	�����

���������

���

���������������	
�����	��

��
�������������
�����������
������	���	�
��������������
�	
���������������

������	
����������� �!"�������	��������
�����������������

�������������������
��������	����	"�
 ������%"�������"���� 
�����������	������	������	���
��*����������	
�����
����
/����� ��� ��� 
��	���� ��
	�� �� �
���� ��� ����
��� �
0��!� ���� ���� ���
������ �"���
/����� �� ������� ���
	���
���	����"��	�
������������1��
�����
������������2��,3�3*�����4�����"���5	����������067�,�889��
���������

���� %"������ ��� %������ ���� ���	���� ��� 	���
��� ���� 	"����� ��
������� ���" 
����� ������ ���
	������� ���� ���
������
��� �"���� 
�� ���� �����%����	
��� ���� ���	��	(��� �*� ��
	
���������*� ���� 
�������� ������ ��� ��:�������
%
���	
�����;"�*������������������
������*�
���
	�����"����%��������������
 
�����"���
����������������������������
067� <33� �
�������� ����� %"�� 	����	"��	
�� ��
�	
��������� ��� ���� �"� ��� 	���	�	
����� ��� ���� ���	�����

������	
������� ��� �(�"���� ��� ��"��� ��� ���
���� �� ������ ���/�� ��� ���
������ ��	����� �� ��������� ���� ��	����
��
 ���� ��� ������	�� ��� "�����	���� 
������	
����� ��� %"����� �
;"
��/*� �� ��� ��� �
��
�"	
'�� ��� ���� ��
���� ���
�
�������(�������	"���	����" '�����"� ��	��4�������"����1��
	���%��	
������������������������"�������
��������
���"���
/�	
'���%�	�"���������
���������2���=���
:�����	���
�"���������	
���������������	�������	���
���
��������
 �����"�"������������������������%
���	
�	
�������������
�����
������	
������*���"��	��	
�����������
����"� �����:���������	����������������5����4�������������������������	�����	������

$�������������������������*���������	��������������������	�
 ����5�����������������������
������*�;"��	���
�"'�
���������	
�����	������������� ��������������������2�*�������������������������

��������	
��
	��
���	���
�	�
��������
��
��
����


���
�	
�
�����
�
��
����

����������	�
��
���
�	

�
�	����	���������
�	�����
�	

������	�����
��	�����	�
��

�����
�����������������

����
	����	�
�����
�	�
����	

������	�����
��	�
�����
��


�	��������
�
�
������

����������
�	��
��	�����

�

 �
����!�	 ��������	
����

�����
"�#$%

%%&%"#

'"�"(#

'#�#)"

"�)()

�

����
�"�����	���������(�
	������	"�"��	
'����"���	
����������� ���
������	
������������%����	
'�����
�
�������
���� �
������	���
�*�������	�����������%�	�"'�	���������������������5
����������067�-�,93��
�������������
��
������*�������
���������5	�����������
0����� ��������������������	
�������
�������������
�������"���
/�����
������������	���
����$���������������������
	�	
����������������� ��*���������	�����������	"�������
������*�����
������ ������ �����"��� �	��
���� �� 
��������!� ���������� �5����4���� ���� ��	���� �1��
	�� ����������� "����067�
��>33��
���������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������9�

�

�

����
���
����
����	�����
���
����


���
�	
�
�����
�
��
����

����������	�
��
���
�	

��
������
����
���


 ���
����	�����

*�������	���������������

+,�������
�	�����	

���
��������
������
	����	

-�.
����� ��/0����1

+,��� 23,

���!�

'(%&

"(

'#�)&&

(�"%#

�

��������� ���
������	
�������������������
��������"���"��������
�����������067���3?9��
������*�	�����������
�2��,3�3� 	��� "�� ���	@����067�9,��>3��
������*� �
 ��� ;"�� 	����
�"�'� "�� �:	���� 	���
�������� ���� ���
������
A
��'�
	�����%
�����	��������	�������
���

���
�����������	
�����	��

��
�������������
�����������
������	���	�
��������������
�	
���������������

������	
����������� �!"����������������

��� ���	���� ��	��� ��� 	���
��� ����'� ��� ��� �2�� ,3�3� ��� "�� 	����5��� ��� %"����� �
;"
��/� ��� ��� ���	����

������	
����*�%� �����������	
'��������	
������
����	���
������:��
����A
��'�
	�����	���"��
�������������	����
�����	"����	
'������������	
��������������������
�����*�	���	A����:	���*����	�������������
�������
�������(����
%"�����	��	
�
����������
 �������	�
 
�������:��
	���

�����������	�*� ���������	
�����������
0������ �������
�������"���
/�����	����"��	�
������ %
���
/���������2��
,3�3� 	��� "�� �"���� 
�� ���067��3��38��
������*� ;"�� %"�� ��� ���"�������� ����� ��� ��� A
����
�� ����
0�������
�5	������������ �����������2��,3�3�����;"��	"���"��
	'�����067�,�,9,��
������������ ������������2��,33>��

"�	������
�����
���

�������	
���
����

'�����������	�
��
���
�	�'

#�%4$

$�44(

5�%4%

#"�))"

'(�5%4�

"�"&"

#6�#6)

%�"#5

#6�6##

'%�666�

'4�666�

'"�666�

6

"�666

4�666

%�666

)�666

#6�666

#"�666

#4�666

"66" "66( "664 "66& "66% "66$ "66) "665 "6#6

�

������
�	
��������/�������������4����
������"���%"�������������������������������	�
 ����5���������������������
��	���� ��
 ���� ��� %
���	
���� ���� "���� 067� ,�<33� �
������� �� ���� �������� 
�������� ������ ���� ��:�������
%
���	
������������%����	
����������	��	(�����������5
����������067�-�>33��
���������067���.33��
������*�
�����	�
 ��������

������������
/'��������2��,3�3�	�����������������
 
�������������	����	����������	���
�������"����067�
���833� �
������*� ������
����� ��� ���"������ ���� ���	���� �� ����  ������ ������ ��� %������ ����
��� ��� �������
�5����4��������������
�������"���
/�����������������	���
��*�	����
�"�����������
�	
����%�	�����������5����
'��
��"��������������� ���
������	
�����������067�.�,,,��
���������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������?�

�

�

��������*����������������������� 
	
������	��
������
��������������"��������������5����4����������	�����1��
	����
����� ���� ���������� ��� 067� ?�>33� �
������� �������������� ��� ��
�	
���� 	���������� 	�����	�
 �� ������ ����
�
�������

�

���	����	"��	
�*�	�����"��������� �������	���
�"�	
'�*� ��������� ���
������	
����������������	���
�"�����
�"�������	
����	�������*���	��/�����"���
 ���>B��"���
������	
��������,33>��������	@����067�9,��>3��
�������
��� %
���� ���� �2�� ,3�3*� ���������'� 	��
� 	"�����  �	��� ���� �
 ����� ��� %
���� ��� ,33�� �� ��
��  �	��� ����  �������
�(�
��������� ����������
��������,33,��

����
���
����
����	�����
���
����

����������	�
��
���
�	7�������
����	�

����.���
���!�.��	��������	����������	�

&"�#56

4$�5%$

5�464

#4�5#(

6

&�666

#6�666

#&�666

"6�666

"&�666

(6�666

(&�666

46�666

4&�666

&6�666

&&�666

%6�666

-
'5
5

 
'6
6

8'
6
6

�'
6
6

-
'6
6

 
'6
#

8'
6
#

�'
6
#

-
'6
#

 
'6
"

8'
6
"

�'
6
"

-
'6
"

 
'6
(

8'
6
(

�'
6
(

-
'6
(

 
'6
4

8'
6
4

�'
6
4

-
'6
4

 
'6
&

8'
6
&

�'
6
&

-
'6
&

 
'6
%

8'
6
%

�'
6
%

-
'6
%

 
'6
$

8'
6
$

�'
6
$

-
'6
$

 
'6
)

8'
6
)

�'
6
)

-
'6
)

 
'6
5

8'
6
5

�'
6
5

-
'6
5

 
'#
6

8'
#
6

�'
#
6

-
'#
6

��9��� �:

2�;�5�&(6��������	

�

����	"�"��	
'���������� ���
������	
���������������������������	������������*�	���"�������������
	
��	
'�����
������	�������	���
�������������������������������4�����������%�"4������	��
��������������5	�������	����	
��*�
A�� �
��� "��� ��� ���� 	���	���(��
	��� ����� ����� ��� ���� ��
�	
������ ��(���� ��� ��� ���
'�� 	������	��
���� �����
����"�����������
�����A�	
���������	
�	
'�������������������	�������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������<�

�

�

�

���	��#��$������������������������	������
	�����

���������

���

��� ��"������������������
0���������	"�������
������������2��%"�������5
����������1��
�����"� ����
�������*�
067� �3��8.8��
������,� �"����067� ��<33��
������� ��� ������
�� �
��
�!*� �
 ��� ;"�� ��� �:��
���� 
������"�����
�����'�"��
�	�����������-3B�������
�����������"�������������� ��������������������	
���������������
������
�"���
/�����������������	���
���	����"��	�
�����*�	���������� ��"�������������
�������"���
/�������������:�����
�����������

���������	
�������� �������
������ �"���
/����� ������������ 	���
��� 	��� �"�� 	�
������ �	"�"������ ��� ��� 	"�����
��
�������067�?.�>.3��
������*�����������"�� �"���������-,B���� �:��
���� 
������"������������
�������
�/�
���
���������"������������,9��"���
/�����;"��������������	���
������������(����
�	������������"�����
	
��	
'��
��� ����� �"����� ���	���"����� ��� �:��
���� 
������"����*� 	��	��������� ��� <?B� ����  ��"���� ������ �������� 	���
	�
�������

�

��������������������������������������������������������

,�)�	�"������ ��"�����������������������
�������"���
/�����������������	���
���	����"��	�
�����*����������
�������"���
/�������������:����������
������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������8�

�

�

��� ��"��������	
�����������������
������%
���	
�������	���
��
����"���
/�����������������	���
���%"�����067�
-3�.�8��
������*�������;"���
��
���	��	��"����067�?�<33��
��������,8B!�	��������	�����������
�������(����
�����2�������
��*����
�%��
�������������������������
�����������	������������	"�����������
���
�"	
'�������
������
���
���*� ��� ���	�� ��
 ���� �5����4���� �� ��� ��	
����� 	��	��������� ��� >9B� ���� ������ ��� ���� �����	
����� ����
��
������*�;"����������������������������������	���1��
	�����������	�����������	
������	���
���

�

$��� ����� �����*� ���� �����	
����� ���� ���	���������� 	��� ���
������ �"���
/����� �������������� "�� ?B� ���� ������
����	
����������
0������������(���*�����
	
��	
'���
�
�������������� �����������1��
����	
�	����
���������

�������	"�"����������2��,3�3*���� ��"���������������������	�������	���
��������
/'�067�-<.������
�������
�067���9,3��
����������������
���
��
�!*��������	"��������?,B�	������������������������
���������������
������
�"���
/��������"��	�
�����*����-,B���� ��"��������	
�������������
�����*������?B������������ ���������	
�����
������������1��
�������������������������������
���
	'�"���"���������,>B�	��������	�������2�������
��������
"�
	'�"����067�-��,93��
���������������4�������:	����A
��'�
	�����
��������������2��,338��

�	�����
	��
��	
��
��
��
���	
���#��
�	

'�����������	�
��
���
�	�'

)$�6%&

#6)�5##

#4$�"6$

"6#�"(%

""&�64#

(#)�6)(

$���%&�

")5�$6&

%&$����

6

&6�666

#66�666

#&6�666

"66�666

"&6�666

(66�666

(&6�666

466�666

4&6�666

"66" "66( "664 "66& "66% "66$ "66) "665 "6#6

6

&6�666

#66�666

#&6�666

"66�666

"&6�666

(66�666

(&6�666

466�666

4&6�666

<��.�������
�
�����
������
�
�	����������	����
���	�
��� 23,

<��.�������
�
�����
������
�
�	

<��.�������
�
����
����+,��

<��.�������
�
�������
��
��������
��

'�()

�

���������	
�������� ���� ���
������ %
���	
����� �� 	���
��
��� 	��� �"�� 	�
������ �	"�"������ ��� ��� �2��"����067�
,-3��33� �
������*� ���������� "�� �"������ 
������"��� ��� ,-B*� 
��"������ ��� ����� ������ ���� ��� 
����������
�"���������� ��"�������������������	��	(����

���� �����	����� ����
���
�"	
'����� �����������
��	���	�
���������� �
���������
���������� �	"�"��������� �2�*� ���
���	����
 �����5����4����	������
/'����?-B��������
���*���5
����
 �������������2��,33.�������
	
��	
'��;"��
����;"���"��
	�� ������ ������	����
 ������	
�����;"��	��	����'����,9B*��
�������;"�� ������	���1��
	���� ����
	�����������	
������	���
�����"����������3B���,B*������	�
 ���������

��� ��� ;"�� ��� ��%
���� �� ��� �
���
�"	
'�� ����  ��"���� ���� �������� ��� ��� �2�� ,3�3*� ��� �'���� ������"�
������
	���
�"'� 	��� �"� �
����/��� %������ ��� ��������� �����������*� ��� ����	
��� ��� ���� ���
������ %
���	
��������� ������
1��
������� ��
%
	'�;"�����>9B�������������������	���	�
���������	��	����'�����'������������"�
������*����.B����



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������>�

�

�

�"���� �� ��� �B� ��������� ��� ������ 98� �
%����������������� ��� 	���
�*� ��� ���� 	����� �� ����	
��� ��� 	���
�*� ���
����
	
��	
'���������������������"�
�������
��
�"������8?B����������*��"�
�������������
	
��	
���������"������
���������8B������.B*������	�
 ��������

�

��� ��"�������������������������
�������"���
/�����������������	���
���%
���
/'�����2��	���"�����������067�
�,��393��
������� �	��
�067�933��
����������������
���
��
�!*�������;"�����
�����"���"���������9?B�	���
�����	�������2��,33>��

����%��
����	��	��

��
�-�

��� ��� 	"����� ��
������� ���� ,3�3*� ���� �����	
����� ��� ��� 	"����� 	���
����� ���� �����	�� 	���
��
�� ���"�������
�"���� 
���
��� ��� 067� >-.��
�������� ��� ��4���� �����	��� ��� ���"������ ���	�
	������� �;"
�
������ �����
����
��
������� ���� �2�� �����
��*� �����	
'� ���
	������� �� ���� �������� ������ ��� 
��������*� ��� ��� ���
��������
�� �����
�������������	"�������������������������1��
	�������������	��	
�
���������$���"	���)���������"���
�$)�!��������%�	���%"�����	
��������	��������������������������
�����������������������	
�����	����	
�����
����
���������� 
	
�����

$����"������*����	"�����	��
������%
���	
����	���
��
�����"��'��"���� 
���
�����067��..��
�����������	�(������
"����067�,�933��
������������	�������"���� 
������	"�������
������������2�������
��*�����5��
	'���
�	
���������
����������
����������������� ���
������	
�������������1��
�����
������������2��,33>���������
���	
'�����C�D������
����;"
 ���������"����067�,�<33��
��������������������������������������%����	
'������	�
 ����5����������
���
�������������� ���"������� %"��������	
�������� 	��������������� ������������ 
�������� �����������:�������
%
���	
����������������
�	
��������%��������������
�����������	�����1��
	������	���
���������	�����
	
'�����
���	��������

$������������������2��,3�3*����	"�����	���
�����	���
��
�����
���'�"���"���� 
�����067��3�>?3��
������*����;"��

���
	'�"���"������
������"������"����067���933��
������*����
	�����������������������
������������������
�����	
����� ��� 	����	
�� �5���
��� ��� �
����� �� ��� 
	
���� $��� ����� ����*� ��� 	"����� ��� 	��
���� �� %
���	
����
	���
��
�� ���� �2�� ���"��'� ��� "�� �:%
	
�� ��� 067� ?�83-��
������*� ������ 	��
� 067� ��-33� �
������� ������ ���
���
��������"������ ��� �2�� �����
��*�;"�� ��� ��� �� ��"����067�.�333��
������� �
� ��� �5	�"���� ���� �%�	������� ���
��
���	
'�����C�D���

����������	������	���
�����	��

��
��

��� �"���� 
�� ��� ��� 	"����� 	���
����� ���� �����	�� 	���
��
�� ��� ,3�3� ���������'� ���������� ���-B����� $)�� ����
���(���*� ���
�� �
�
���� ��� ���
������� ��� 	
����� ��� ,33>.*� ��%��4����� ������ ��� �"������ ��� ��� 	"����� 	���
�����
	���
��
��	��������$)���

��������������������������������������������������������

-��������������������	
���������
/���������� :������
0�����������	�����������
.����
��	
��������
������� ���������������	���
�������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������3�

�

�

������
�	

�����
���
#������
���#��
�	
*

�������
�	�
+ �

��.�.��
�	�������	��.��
���
���	�
�	

)�$&6
5�$#4

#6�4%) #6�"#6
5�#6" 5�%""

#"�"&4
#(�$&"

#4�)$&

5�445

#6�5%6

)�5"(
#6�6#5

)�)4)

#"�646

#4�5()
#&�%)"

#%�#4)

##�"4(

#(�$$#
#"�$#6

##�5()

#6�)(65�("(5�(#(
#6�6$$#6�#44

5�$&5

%74=
%75=

%7%= %7$= %7%=

%7#=
&75=

&7#=
47)= 47)= 47$=

&7#= &7#= &7#= &76= 475= &76=
47%=

&7#=
47)=

47&= 47$=

(75=

(76=
"7)= "7$= "75=

(76=

��
6
4

��
�6
4

��
��
6
4

�<
�6
4

��
6
&

��
�6
&

��
��
6
&

�<
�6
&

��
6
%

��
�6
%

��
��
6
%

�<
�6
%

��
6
$

��
�6
$

��
��
6
$

�<
�6
$

��
6
)

��
�6
)

��
��
6
)

�<
�6
)

��
6
5

��
�6
5

��
��
6
5

�<
�6
5

��
#
6

��
�#
6

��
��
#
6

�<
�#
6

,.�������

������+����,�����
���/������2�-1 ,,�+���,����>���+

�

���������&����'����	
����������	��	(���

C"���������	"�������
����������,3�3*� ���� �����%����	
����������������	��	(�����	��/�����"���"���� 
�����067�
,�8-?��
������*� ��� ;"�� 
���
	'� "��� 	�(��� ��� "����067� ,33��
������� �����	��� ��� ���"������ ���
������� ��� ���
�
������
����������,33>��

,
���-�
������
�	

��
����.��

����������	�
��
���
�	

�$�&��

�&����

���%!

6

"�666

4�666

%�666

)�666

#6�666

#"�666

#4�666

#%�666

#)�666

"6�666

��*

6(

���*

6(

����*

6(

�<�*

6(

��*

64

���*

64

����*

64

�<�*

64

��*

6&

���*

6&

����*

6&

�<�*

6&

��*

6%

���*

6%

����*

6%

�<�*

6%

��*

6$

���*

6$

����*

6$

�<�*

6$

��*

6)

���*

6)

����*

6)

�<�*

6)

��*

65

���*

65

����*

65

�<�*

65

��*

#6

���*

#6

����*

#6

�<�*

#6

 �
����!�	

+�����������
������?+

,��
�	�
������
�������	

��9�	�
������
�������	

'%%)

'$�)

/�%�


0/�)1

�

�������2��,3�3*� ���� 
���������������������	��	(��� �����
/�����067��<�8-<��
������*�������"����067���.33�
�
��������"���
���������
��������"����������2��,33>��

�� �
%����	
�� ��� ��� ����� ���� �"������ ��� �2�� �����
��*� ��� ��� �2�� ,3�3� ��� ���
�������� 
�������� ������ ����
���	��	(����"���
��������"����067�-��33��
������������	������������;"������4����������� 
�
��������"�������
����5�����	
�������
������	
���������
�������� �������EF���

����� �
%����	
�� �����	
'� �� ;"�� ���� ������ ��� 
������	
����� ��� �
����� ����
/����� �� ��� :�� ���� ���	���� ���
	���
��������
/�����"��������067�.�,33��
���������������� �����������������	A��������/�����
���������������
��"�����������
�������(���������"����������	�:�
�����������	���
�������	�������"�������������
������	
�����
����
�������� ��� �5
��
�� ��������������
%
	�	
����� ��� ��� ����"	�"������ %
���	
��
������=���
:�� 
�%�"��� ��� ���
������  ����� ��� ���� �����*� ��� "�
�
/�	
'�� ��� %������ ����
��� ��� ��� �5���
��� ;"�� ���� ���
	����� ��� ����� ���

������	
���������
�������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
��������������

�

�

$����"������*�������������
�����������	����������5�����	
���������
����������	������ �����������������;"������
������	������	����5	��	
���������	(%
	��9�����"����067�,�<33��
������*�%"��������������	�������������������
�������� 
�����������������	������	������
��	
'����������� 
�����������
 
���������	������"���5�����	
���������
"����067���?33��
����������
�	
��������*������	���������
��������	�������!���

 ���
���#�	
�	��
����
�
2�����	


"6#67�����������	�
��
���
�	

&)�%$#

'&(�$5& '45�%6)

%6�"56
�&��%&

5�)"5 $�#&&

�$�&��

%)�&66 %$�44&

+�����������
����

�?+

����
�������	��?+ ����
�������	��?+ *
��	��
�����	���


��
����!�	

,��
�	�
�

����
�������	

��9�	�
�

����
�������	

����
@.�	�
��

���
�����������
!�

,��
�	�
����	�	����
�	�

���
���
��������
�

 34"� �������


���#��
�	

�

���������������	�
��������)�����	
��������

�����

������	"�������
����������,3�3*�����
�����������	��	��������	����������5�����	
���������
����������
/�����067�
�<�998��
������*� ���������� "�� �"������ ��� --B� 	��� ����	
'�� ��� ����� ���� ��� ��� �
���� ��
������� ���� �2��
�����
�����

�

����
�����������	����������5�����	
�����������	�����5�����������������
�����*��	�
������	�������������
/��������
�����
�������067�?��38��
������*�	���"��<.B�����"������
������"������
�
���*�	���
�"�����	������������	
��
	��	
�����������	��
��/������,33>*�������������������	���������
����������������
��������
;"
��	
������:	��������
�5�����	
���������067����.9���
������*��8B��"���
������ ��������
��������������
������
����������,33>?���

������ �����������2��,3�3*��������� �����	����������5�����	
���������
���������067�?<�..9��
������*� ���;"��

���
	��"����"������,<B������	�������
 �������� �����������2�������
����

��������������������������������������������������������

9������5�����	
��������A
���	���"�����������5���������������
��	
'�����
����������
;"
��	
'����������
 
��������5�����	
'���������<3B����� ��������
�"�������;"������1��C�	�����,<3-+,33,*��
�������;"������5��	
'������������	�����
�������	��/������������
�������� �������������5�����	
�����	���
�����
�
����	���
��
����������:��
�����������C�	������.�<+,33-���<9-+,33.��
?����������5�������(��
	����������
�%����*��
����
������������		
'��#�����(��
	�����)��
	������&*��"���		
'��#����
��
��&�+�#
��	�������	���
��&�
���������
������������������	����������������	����� ���!*�����"��������� ��*�����������������	��	���
��
�*�"��������"�����	���
����������	������
�����5�����	
���������
����*����������
������	
���������
��������
�������"�
�
���������
 
��������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������,�

�

�

���������	�����"������
��	
'���������"		
'�����(	�����:	����;"��������(������>8��
����������������������������
	����2�� ,33>+�3*� �����	������� ���� ��5
���� 	���	A��� ��� ��4�� �� ��(/� ����� ���� ��
�	
������ 	"��
 ���
������
���!<*� �� ��� ��� 	����	
��
/�	
'�� �5������ ��� �"�� ����"	���� �� ���	
��� 
������	
������� %� �������� ���
�:��
���� A
��'�
	��*� ��� ��	���� �5��������� ��� �����
�����*� �	�
���� �� 	�������� ���
���'� 
�������� ��� 	������ ���
�5�����	
���������067�,?�8<-��
������*���5
����
 �����"�������
0�����
���
	�����"����"���
������"������
.-B��

�

���� 
����������"����������5�����	
��������� ��	�������������	�������	���
��*� �"�����������"����067�,�333�
�
���������� �����������������;"����������(���8*�;"����	��/'�"����067�,.�>33��
���������
���
	'�"����"���

������"������--B���

5���2��	���
*
��
�����

"6�	
����	���
��
#�����
*
�	#
	�
��
�6�	
����	���
��
#�����

����������	�
��
���
�	�����
�����������
��.��

���!��
�����!

���&��

�(����
���&((

�!��&%

�%�%%&

����%�
�$�(�&

���&��

�!�!�(

���$!�
���$�����$��

�(�(��

�%�%�!

$%)

/�&)

%�)

$&)

��)

�)

&)

%$)

��)

%%)

/%�)

&)

()()

"66( "664 "66& "66% "66$ "66) "665 "6#6

,��
�	�
������
�������	�
�������	

����
�������	�
�������	

�

�������������9.B���������
;"
��	
�������������������	�������	��	��������	����������5�����	
�����������
��������
	��� �����
��
���� ��� �����;"�� ��� ��� ���	����(�*� ��� ���� �� ��� :�� ���� 
������� ��� ���
	
���� �%�	�"����� ���� ���

���������� �� ��� ���%
���	
�	
����� ���������� ���� ���	��� ��	����� �� ���� �5���
��*� �"�
����� "���� 9� �"�����
���	���"����������	���������
�����
����������,33>���

��������������������������������������������������������

<���������"		
����������4������(/�������	����2��,33>+�3�	��	
����������	�
 ��������������������<3B���93B�	��������	��������	����2�������
��*�
;"��%"���%�	���������"������ ����;"(������

�
����
��������
	"��"��*�D������(����$��	�����
�'�"�������"		
'�����9.��
�������������������������
��4�������,,*9��
���������������������������(/��
8����������;"���;"�����	���
���������*����
	������*� �����5�����	
��������	�������*����
������� %�"���������
�����*�����������	�
���*� ���
�"�����
�������
	
���������
��"���
����
����
	
�����
��
������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������-�

�

�

�

$����"������*����,3�3�������������������	���������
���'��
;"
��	
���������	����������5�����	
���������
���������
"�� ������ ��� 067� .3�9<,� �
������*� ��� ;"�� ���������'� "��� �"��� ��� �8B� �����	��� ��� �2�� �����
��*� 	��� �"����

������"�����������	�
	�������������������	�������5������������

�	#
	�
��
�6�	
����	���
��
#�����

����	
��
�	�
����	
��


����������	�
��
���
�	

�$)

&)

�&)

��)
�$)

&)

��)$)

%)
$�)

6

"�666

4�666

%�666

)�666

#6�666

��
�

�.�����
�A

�����7�+���
�	��

*�����

���
���� ��
��B.!��7

,�.�C���

��D	����

 �����	

,��.��	

�9
��.��.
�7

E���
�
!���

?�
�	�����

�
���

 ���
!�  �@.���
��	��

�@.���	

,���
��� ��
��*�������

,.
��
�	

"664:�#5(&(

"66&:�"4"65

"66%:�")554

"66$:�((56%

"66):�4"#("

"665:�(4(&)

"6#6:�46&$"

�

����(����	�������
���
����;"����������������������������2������ �������5���������� �A(	"��������
������������
����� ����������� ��� ��������� 	���� ��� ���	��	(��*� ��� ���"���� ��	���� 	��� �������� 
�������� ���� 	������ ���
�5�����	
���������
�����������,3�3�%"�����
��"���
���"������
/�	���"�����������067�8�9.3��
������*�����������
"����"���
������"������.8B��

�����	���������
������*����
����������	��%"�����;"���
�"
'�����
;"
��	
���������
 
�������	��	��������	���������
�5�����	
����*�	���"�����������067�<�<9.��
��������������2��������������
���
	'�"����"���
������"������-B��
$����"������*����
��"���
��;"(�
	�*�	�"	A���������
	�����
���'�	����������5�����	
���������067�.�?99��
������*�
	���"����"���
������"��������B��

��� ��	���� ����'���� �" �� 	������ ��� �5�����	
����� ���� 067� .�?<-� �
������*� �"�
����� .B� �����	��� ��� �
 ���
���
������� ��� ,33>�� C��
��� �� ��� �"��� ��� ���� ���	
��� 
������	
������� ���� ����'���� �� �"�� ���
 ����*� ;"��
���	�
	������� ��� 	����������� 	��� ��� �%�	��� ��� ��� 	�(��� ��� ����  ��1������ �5��������*� ��� ��	���� ����'����
���
���'� �����;"��� ���� "��  ����� ��� "���� 067� ?�333� �
�������� ����� 
���
	'� ;"�� ���� 	������ ���� ��	���*�
���	
���������5	���"�������� 
�����������
 
���������5�����	
���������"������"	���*� �;"
 ��
�������"���� �����
	"����������������� �����������������;"����������(������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������.�

�

�

7���	

���
	��
	

����������	�
��
���
�	

�����

��&��
%�$(�

��%�� $�(%�
$���( $�!&%

!�%�(

�����

���&&

!���%
&�%��

!�&��

&�!!(

��($( !��%�

���% ���$ ���� ���! ���& ���� ���( ����

,��
�	�
������
�������	�
�������	

����
�������	�
�������	��?+
'�)

'$)

�

�����	�����
���(�*�	����5��	
'�����������������
��	
'�����
�����������
 
�������������������"���5�����	
��������
�
��������������
� ���
�����;"��	"������	�����������
�
����%
�	��*�
�����'��������2��	����������5�����	
���������
067�,�.8,��
������*����;"��
���
	'�"��
�	��������
������"������98B������������'���������������?9B����� �����
����"�������;"����������(������

���������
�
�����������
�	
��������	�����������%��4'������������
����������
���
�"	
'����	���
�������������������
�(��������� 
������������	����������5�����	
������������2��������� ������
������ ���
������������*�;"�� �" 
�����
"�������
	
��	
'���������	�����������������98B��
�	�����������.��"��������	���"���������:��
����
������"����!*�
�����	"��������-�������	���������
��������	�������*�8��"������
	��*�.�����������*�,��
���1��
	��*�����������,�
�
����������������
��"���
��;"(�
	����

�

$��� �"� �����*� ��� ��� �2�� ,3�3� ���� �"� ��� ���%
���	
�	
����� ��� �5�����	
����� ���������� ���� ���	��� ��	�����
�����
/�����067�<�-,9��
������*��
 ����,B�������� ����;"����������2����� 
����;"��	����
�"���"���"� ���:	����
������ ����"�������� 
���	
������
0�������	"������� �������
	
��	
'������ �
���������
���*� �������� '�;"�� ���
���	����
 �����5����4���� %"�� ���;"����������
	
�'�	������.9B��������� �
������ %
���	
�	
����*� ���"
������� ���
���	����
 ������	
�������������	���1��
	��	������-3B������,9B*������	�
 ���������

����
�"����� 	��� ��� �
����/��� ����� ���� ��� ���(����� �����
����� �� ��� �(���� 	��� ��� ����"	�"��� ��� ����
�5�����	
����*��������2��,3�3���������������5���������������	�
���*������
��������	����������	
�
�����	��
����
�
��������%
���	
��
�������"������������
��*�	���067�-�,8,��
������*�
�	������������"�����
	
��	
'�����������
����������,��"��������	���"��������5��
	���������"������
������"������������
������%
���	
�	
����������	������
�2����� 
���



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������9�

�

�

�

������	������	�����������
��������;"������
�"
��������
�������	
��%"���������	���������
�����������
��"���
��
��
����
	
��	���067���-?8��
������������
��"���
��;"(�
	��	���067�?8,��
���������������������������	�����*����
	����
/'����<9B�����������������%
���	
�	
���������5�����	
������������������������(�����������	�����	������

$��� �"� �����*� ���� %
���	
�	
����� ��	����� ���������� ����G�����;"�� �	"�"������067� ?<?��
������� ��� ��� �2�*�
����������"���"���������067��9,��
��������,>B!�	��������	�������2����� 
�������������
��������������
������
%
���	
�	
'��	����	
������" ������
�������
�	
��������������	�����5�������������	�
���*������
��������	��������
�,>B!��������
��"���
����
����
	
���,-B!��

���	��4"���*���� ����������"� ���%
���	
�	
�������	��������5�������������	��/'�"����067�8�333��
�������������
�2�*����;"���;"
 ��������,B������������������	�������������	��	(����

�����������������*�������
������	
��������

�����

������	"�������
����������,3�3*����"��	����5������	��	
�
����������
 �������	�
 
�����	��'�
	�*��������������

������	
����� ��� �
����� ;"�� ��� ���
������ ��� ��� �����	�� 	���
��
�� �����
/�����067� �.�<,,� �
������*� �:	����
A
��'�
	������������"�������� 
���	
������
0��*�����������"��
�	��������
������"������.9B��

$����"������*�����
������	
���������
�������� �����EF����	��/�����067��9��,3��
���������������
������*�	���"��
��/��
������"������.9B*� 
���
	�����"�������	
'�����><B���������������������� ������������
������	
���������
���(�����

�����������������2�*��������������
������	
����������
/�����067�.>�?38��
������*��"������������:	���������
���
���067�.<�?�>��
������������2��,338*�������������"��	��	
�
�����
������"������-9B������� ��������������'�"��
>,B� ���� ������ ��� ���� 
������	
����� EF�� ���� ���(���*� ���� 	"����� �"������ 067� 9-�<>9� �
������� �	��� "��
	��	
�
�����
������"������.9B!��

��
�
���*� �� 	���� ���  
���� ����� ����� �"������� ��� �"��� ���
������� �����
�������� ,338*� ���������� ��� �����
	"������ ������� ��� ���� ������ ��� 
������	
����� 	"������� �� ��� :�� �������	���� ��� 	���
��� ��� ���
�������� 	���
������
��
���������%�	A����������;"�����������	����(����



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������?�

�

�

+�2	�
�	

���	
����	���
��
#�����

����������	�
��
���
�	

�����

�����$

���$%�

�$��%�

�(���(

%����(

$&�!�(

%!�&��

$(�!��

6

&�666

#6�666

#&�666

"6�666

"&�666

(6�666

(&�666

46�666

4&�666

&6�666

&&�666

%6�666

"66" "66( "664 "66& "66% "66$ "66) "665 "6#6

��9�	�
���
�
�	�����
�	

��9�	�
�������
�

��9�	���������
�	

����
�������	��?+

'%�)

�

��� �"��� 
������"��� ��� ���� ������ ��� 
������	
����� ���" �� �5��
	���� ���� ��� �"������ ��� ���� ������ ���
���	�
	�������������������	��������

+�2	�
��
���	
����	���
��
#�����


����������	�
��
���
�	

$()

��)

�&)

$%)

(�)
%�)

%&) ��)

/!) /()

6

"�666

4�666

%�666

)�666

#6�666

#"�666

#4�666

��
���.�����
�A ��
��B.!��7

,�.�C���

��D	����

,���
���  �@.���
��	��

�@.���	

 �����	

,��.��	

���
���� �����
���
�
 ��������	7

+���
�	��

*�����

,��.���������	 ?���9���	�	��

,�
����
�	

"664:�#)4(6

"66&:�"4"("

"66%:�"56"5

"66$:�()6#5

"66):�4$%#5

"665:�(%$""

"6#6:�45%6)

�

H����������������
�	���������������
/���*���������	'����	��	
�
���������������������
������	
���������
�����
��� ��� 
��"���
�� �"������
/*� ���� 	"����*� ��� �(���� 	��� ��� 
��"���� ��� ��� 	����	
�� ���
����� ��� �"��������� �� ���
 �A(	"��������
�����*������
/������������������067��-�333��
��������������2�*���5
����
 ������
�������������
A
����
������
0�������%��4�����"����"���
������"����������������93B���

��
�
���*����
��������	"�����������	
������
�	��������
������"����������	����������5�����	
��������.8B*����
�:%
	
������
 
�����������	��	(���������	�����"����'�"��-<B�����:��
����
������"����*���	��/�����"���:	�������
067�.�99���
��������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������<�

�

�

 �����
��
���	�	�
�8

,
���-�
������
�	

��
����.��


����������	�
��
���
�	�

/��&$�
/(����

/���%$&

/���(%
/%���%

/��$��
/!��&&

/�%����

��&��

&�!&&

��!��

%�%��
�����

����$

��$��

$��(%

'#&�666

'#"�666

'5�666

'%�666

'(�666

6

(�666

%�666

5�666

#"�666

#&�666

"66( "664 "66& "66% "66$ "66) "665 "6#6

,��
�	�
������
�������	

��9�	�
������
�������	

*
��	��
�����	�����	���
���
����!�	

'$�)

'$()

��

�

$����"������*����
��"���
��;"(�
	�*�	�"	A���������
	���������	����	����	
���%�	�"����������	�
 ����������������

������	
������������2������"���������:	�������067�<�?,>��
���������"������,9B!*������067�9��.-��
�������
�
�	�����������,<B!��

���
�������	
�������� 
��"���
���"������
/�	������	����������� 
������	
���������
����*���� 
����%��4����������
	��	�����	
'�����������������������������������(�������������2���

�

H"� ����� ���� �
�/���
������ ��������� 	����������� ��������� 
������	
����� ��� ��� �2��,3�3�����" 
����� �"�
�
����/����������	����2��	����	"�
 �*�
�	������������"�����������������	�����
���1��
	�����������"��*������	���
��� �2�� ,33>����� ��"��� ��� ���� -3� ��������� �(������ ��� �����*� 
�	������'� �"� ����
	
��	
'�� ��� ��� ������ �������
�"��������	���"����������	���������;"�������"�����������	��	����'�����2�������
����

$�������������*���������	�����
�	������	
'�����	
�	�����������;"��������,33>����%��������������������"������
���� ��
������-3*� ������������	
������ ��� ��	���������;"
���
��� �� �;"
���*� "��� �� ��� 
��"���
��;"(�
	����"��� ���
��	�����
���1��
	���

����������	���;"�����,3�3���� ���
������������5
����������<�933������	
��������,93������������ ��� :������
�
���������������������������	����6
�!�����
������	
���������������
����������;"
 ���������"����067�?<3�
�
������>*���
��
	��������� ����������
���������������2��,33>��

��������������������������������������������������������

>� $��� ����� ����*� ��� 	"������� 	������ ��� �5�����	
����� ���� ����� �
������ ���� "�� ������ �;"
 ������� �� 067� �3� �
�������� ���� �����	
����� ���
�5�����	
������������6
��������
�	�"����������	��	��������	����������5�����	
��������������	��	���
��
����



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������8�

�

�

���������+���
	
���

���� ���������������� ����067�88��
����������� 	"����� ��
������*� ���� �����	
����� ���
�������� ��� 	��	��������
��� 
	
��� �����
/����� 
�������� ������ ���� 067� �,<� �
������� ��� ��� �2�� ,3�3�� ����� ���"������ ��� �5��
	'� ����

��������������������� 
	
�����������
����*����%��
����������:	�
	��������������������067���>83��
������������
�"�
������ 
�4�������"����067���.<3��
������*���������������������%�����*����"��������������� 
	
�������"����
067�-�--3��
��������

 �2
��	�
���	�
�	

��
����	�

����������	�
��
���
�	

(64

'))

$554
4#

'"$
'#%5

'#(%

5#

"%(

$)

(54

"$)

#(&

'4$
"4

'4"
'54

'4$'&4'$&'###'#(6
'"(

""$#5"
#""
#$)
")"
464

#(%#&%

'#�"66

'#�666

')66

'%66

'466

'"66

6

"66

466

%66

)66

#�666

#�"66

��*�6( ����*�6( ��*�64 ����*�64 ��*�6& ����*�6& ��*�6% ����*�6% ��*�6$ ����*�6$ ��*�6) ����*�6) ��*�65 ����*�65 ��*�#6 ����*�#6

'#�"66

'#�666

')66

'%66

'466

'"66

6

"66

466

%66

)66

#�666

#�"66

*.
�	��������F�	����� ��
������
�	�
����	��
�������������	�����

�����	7���	�F�	���	�9.
�	 ?�
�	�����

��
�������

��9
�	�	��
.��	�"6#6

2�;�#6�&46��������	�

*.
�	�����

���F�	

(4=

?�
�	�

��9
�	�	

#&=

��
��������

�
������

�������	

(5=

�����	7���	�F�	�

��	�9.
�	

#"=

�9
�	�	��
.��	�"6#6

2�;�#6�4#(��������	��

�����	7���	�F�	�

��	�9.
�	

(#=

��
��������

�
������

�������	

"6=

?�
�	�

�9
�	�	

"5=

*.
�	�����

���F�	

"6=

�

��� �� ���
'�� ��� ��� ���"������ ���� "���� 067� -<3� �
������� �����	��� ��� �:%
	
�� ���
������� ��� ��� �2�� �����
��*�
�����	
'���
�	
�����������������������
�������������"�
������ 
�4��*�����(����	��������"��������� ������������
�����(��
	������ �"�
����������(��3*� ��� ����;"�� ��������	����� 
�����������"������ 
������"������ ����%�"��	
�����
�"�
���������
��2�������

������,��!������

������ 	"����� ��
����������,3�3*� ���������	
��������� ������� ���"����������"��� ���
������������
 
��������067�
,�3--� �
������*� 	���� 	����	"��	
�� ��� ������ ������ ��� 
��������� ���� 067� ���.8� �
������� �� �
���� ������ ���
"�
�
���������
 
��������������������������067�889��
��������

������
����������	�
��
���
�	

"665 "6#6

��*
�� ���*
�� ����*
�� �<�*
�� *���� ��*
�� ���*
�� ����*
�� �<�*
�� *����

������ '#�6)& '"�#6( '#�#$# '(�(## '$�%$6 '#�"%% '(�#%% '#�4#$ '"�6(( '$�))"

��������
�	�	 '$45 '#�##5 '%45 '"�### '4�%"5 '%)( '#�6%" ')45 '#�#4) '(�$4#

��9
�	�	 ")# #$6 #$) #4" $$# #6" "5% 5) "(( $"5

�9
�	�	 #�6(# #�")5 )"% "�"&( &�(55 $)& #�(&) 54$ #�()6 4�4$6

��9�	�������
�� �����
�������
�������� # # # " 4 " " " ( 5

��9�	�����
�	�?
9�����������
�	�������
���	 #4$ #5) #6# #(4 &)6 #"" #"& ##$ #(6 454

?�
�	���9�	�
���E����
����������� &)4 &$% 4(6 #�%"4 (�"#4 4## $$" &4$ )#& "�&44

?�
�	���9�	�
������
�	�	 "5) &#4 "5& 454 #�%6# "&6 4&5 ")# 4(( #�4"(

2����
�
�	���-���
��
�	�����
�	�
����	 '((% '5)4 '&"" '#�"66 '(�64" '&)( '"�#6& '&%) '))& '4�#4#

��9
�	�	 (" 4& 4% (( #&% "% "& "$ "5 #6%

�9
�	�	 (%) #�6"5 &%) #�"(" (�#5$ %65 "�#"5 &5& 5#4 4�"4$

�

��������������������������������������������������������

�3���	"��������="�
����)������	
����*�

�
����
�����="�
����I�)HC����
����������2�*���������������"���
/�	
��������������5�����	
'������
�������������������������;"
 ����������"����067��?9��
������*�������;"����
��
	'�
�����"���
/�	
����������2��,33>��
�



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
������������>�

�

�

�������������������
���������%"�����"����067�>?3��
�������
�%��
��������������
���������������
������
�������
��� ,33>�� ����� ��� �5��
	'� ��
�	
��������� ���� ���� �������� ������ ���� 6�	���� $1��
	�*� ��� ����	
��� ���� ���
	������������ ����
/��� ������ ��� 0�
������ J
�	"������ ��� $)�� ���
��� �� ;"�� ��� 	��	
�
����� ��� ��� �	����(��
������
��� ��� ,33>� ���" �� ���� ����4�� ���� ��	����
�� ���������� ��� ��� ������	��� ���� �(�"��*� �
�� ������� �� ����
	�������������������������������������(�"������
�
����	�������"����������	��4�������"������,3�3��C��	"�����
��D�����!��

��� ��	���� ��
 ���� ����
/'� ������ ��� 
��������� ��� ��� ��
������� ���� 067� -33� �
������*� ������ "���� 067� �33�
�
������� 
�%��
��� ��� ����� ���� ��� ��� �
���� ��
������� ���� ,33>�� ����� ������ ���������'� "�� ?3B� ��� ����
 ��	
�
�������������(����,*����;"��������������������������	��	��������������������������"�� ��	
�
������	���
%�������5��������

$����"������*�������	"�������
����������,3�3*��������
/������
�������"�
�
���������
 
������������ :���������	����
��� 	���
��� ���� "�� ������ ��� 067� >3?� �
������K� ��� �����	����� ���� �����%����	
��� ��� ���� ��	������ ����'���*�
	��"�
	�	
����*� �� ���� 
��"���
��� ;"(�
	�� �� �"������
/� ����067��<<��
������*�067��?3��
������*�067��-.�
�
���������067�8?��
������*������	�
 ��������

�������	"�"����������2��,3�3*� ���� �����%����	
������������	
������������������"����������"������
�����������
067�<�88,��
������*�	����	����	"��	
��������������������
�������������067�-�<.���
����������
�������������
"�
�
���������
 
��������������������������067�.��.���
��������

������������"�������
���������	����		����������	�������	���
����"������067�.�.<3��
������*�"����067�>33�
�
�������������;"���������2�������
����

9��:	�
�	

����
����
���
�������
���#��
�	

����������	�
��
���
�	

4�6%4

(�(%$

(&

#�((&

#�(66

"6

#�#6(

(�(")

$65$(%

"�%&)

#�6)(

&&�

��%((

$�!�(

&�(

$�$&�

%�&$�

��9
�	�	 ��9�	 ��9�	�����	 ��9
�	�	 ��9�	 ��9�	�����	

�����
��
���
�

�����
����������

+,��

���( ����

�

�����	�����1��
	�����������������
�����������"�����������2������067�-�-?<��
������*�"����067�<33��
�������
������;"�����,33>�������	�(�������5��
	'����
	�����������������	
��������4�������������������	
������������
0�
������ 
�	"������ ���$)�*� �
�� ������� �� ���� 	��������������������� �"������ ��� ������������  ��	
�
���������

������������
���������	���	�	
����������"��������������5����4��������1��
����2���

$������������*������	������
 ��������
/'����������
����������"����������2������067����3-��
������*�������"����
067�,-3��
������� 
�%��
��� ��� ���
��������"������ ��� �2�������
��*���� ���� 	"����� ��� ><B� %"����� ���
	����� �� ���
����	
'����� ��	
�
�������������(���*��
������������������
�������������"���
/�	
'��������������

��
�
���*����� ��������� ���� 
���������	��� ��	
�
������"������,3�3��067���9.-��
������!*��������������>9B�
%"��������*������������� :���������	�������	���
����"����067���393��
������!����
������
����������%��������

��������������������������������������������������������

�,����
��	
���������
/��������������������������� ��
����������"����5������������	������
 �����������	
����������"�
	�	
'��#�&�-?3,��$����"��
�������������*�	���"��������)�%��������C�"����5������$�
 �����
����
������������		
'��#�����(��
	�����)��
	������&*��"���		
'��#C�"����5������
��
 ���&����������
������������������	�����������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������,3�

�

�

	��	���	
'����������������067�.-3��
������!�-�������������� ��	
�
���������,3�3�%"��"����067�,33��
�������

�%��
����� ���������2�������
������
���������	�(�������������������	@���������"���;"���������
������������"����
067�,�333��
������*�	���������������������
�������������"�����33��"��������
	�����

�

�������2��,3�3*������
�������"�
�
���������
 
������������ :������
0�����	��/���������:	����A
��'�
	�����067�
.�,-3��
��������6�������	���������������������	������������������067����9<��
��������	��
�067�93��
�����������
��	
����������
���������2�������
�������� :���������	�������	���
��!*���
������*����
����������	������067�.,<�
�
������� ��"������ ��� 067� <3��
������!*� ��� 
��"���
�� ;"(�
	�� ����067� .�3��
������� ��"������ ���067� <3�
�
������������	����������
�������,33>!*����
������%
���	
���������067�-<���
���������"���
������"������067�
-,3��
������!���	��"�
	�	
���������067�-,8��
��������067�,93��
�����������;"�����,33>!��

�

����
�����	������	��
������'
���	
����	��

��
���

��� ��� 	"����� ��
������� ��� ,3�3� ��� ���
���'� "�� ������ ���
�
 �� ��� ��� 	"����� 	��
���� �� %
���	
���� ���� �����	��
	���
��
�����067��..��
������*�����"	������
���������������������������	
���������6�	����$1��
	������������
067� -?9��
������*� �� ���� 
�������� ���� #�������� 
�
������ �����&� �067� ?.?��
������!�� ����� 1��
��� ���"����
���
	������� ��� ������		
����� ;"�*� �
�� ���� �����	
����� ��� 	���
�*� �%�	���� ��� �
 ��� ��� ���� ����� ���

������	
�������������������(���*� 
�%�"����������"�������������%������������	���������
���������	��	����	
'��
��� 	���
�� ��� ���� 	�������������� ��� ���� ���
������ ;"�� %"����� ���
	����� �� �����	
����� 	��� ��� ����� �� ���

��������������������������������������������������������

�-�)�	�"����������	���%����������
�����
����
�
�
�����������5���
���������������
/�������������(������������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������,��

�

�


�	�������� ����� ��� ���� ���'�
���� ��	����� ���������� �5����4���� ;"�� ���� ���� ������� ��� �%�	�
 ���(�
��*� ���
��%��4���	�������'�
���������������5����4��������������
������%
���	
��������������	�����������

������ 
�������� %"����� ���	
�������� 	����������� ���� ��� �:%
	
�� ��� ��� 	"����� 	��
���� �� %
���	
���� ���� 6�	����
$�
 �������E
���	
�����6$HE!�����067�8?���
���������

������
��
�������
*
-�������
�
���#��
��
����������	�
��
���
�	

 
,
��   
,
��    
,
��  �
,
�� ,	���  
,
��   
,
��    
,
��  �
,
�� ,	���  
,
��   
,
��    
,
��  �
,
�� ,	���

������
�������
*
-�������
�
���#��
�� /&� /&��$� /����% /%�$%� /���!&� /����� /����( /��(�! ��!!! /���&$ /��$(% /���!� /���(� �$$ /!���%

�����
���������
� (#5 '44& '#&5 '(54 '%$5 '#% '#&4 '#%5 '&(" ')$" ##$ '45) 5% '$ '"5#

�����
��
���
�������������
� '&&6 ')�4&6 '&�"55 '&�5%# '"6�"%6 '&�6)# '&�)"( '"�("6 #�4&# '##�$$4 '(�()% '"�(%( '#�&$$ ')%# ')�#)$

�����
�����������+,�� '4)# #�4%5 '("$ #�"6$ #�)%5 #�4#6 '&)$ '"�#5# #�(#$ '&" #�#4# '$%" '#�$(& (%& '55#

?�
�	�����������	�����	 %4# "$5 $%" #�$#$ (�(55 #�#%( #�"$% #�$&& 4(# 4�%"4 '(%% #�6%" #�("4 %4% "�%%$

�������(����

�

�������	"�"��������,3�3����	"�����	��
������%
���	
����	���
��
�������
/'�"���:%
	
�����067�?�83-��
������*�"��
�?B�������;"��������"�����������
 �����
��������������2��,33>��067�8�3<.��
������!�.��=�����������"����������
�2�� ,3�3� 	���� ��� ��4���� �����	��� ��� �2�� ��� 
�� ��� �5��
	��� ���
	������*� ��� ��� ���������	
'�� ���� ��	����
���
�����*��������	��������
�����������	������
 �������%
���	
������

��� �(��������������*� ��������	������
�	
������;"����������	�����%"���������
��
�"	
'������������������������
�	�
 ����5�����������
�����
����
�
�
����������
������*�����
���������������	���	�	
'���������������������	�����

������	
�������������������
��������	�����	����������������������	������
 �������%
���	
���*������������
�	
'��
���%��������������
������1��
	��*��%�	����;"��%"�����	������������������	��	���	
'�������"����5����������
D��
�����H�	
�������������	������������

����
�������	������	��
������'
���	
����	��

��
������+�	����-�
��������.
���	
����

6
��
������	"�����	��
������%
���	
��������6$HE� �� 
'������
������"�������������
 ��������1��
�����
����������
,3�3*� ��� �
���� 	���
�"'� ��%��4����� "��� ��4���� �����	��� �� ���� ��
�������� ��� 
��*� �5��
	���� ���� ���
����	�����	
'�������������������������	�
 ����5���������������������
�������������������:�������%
���	
�����
������
���������������/����

������
�������
*
-�������
�
���
7+39

����������	�
��
���
�	

4#( 46(

'#6

$%(

'(�)&$

'"�$)$
'"�4#)

'"�"(#

#(

'&# '$6

%"

'##) '#4

'&

/��%!%

/���&&

/�!�

%"#

%6(

&"#

'#$
'5

/%�%�!

 
,
��
����   
,
��
����    
,
��
����  �
,
��
����

����
	����	�
�������	� �
�	����	���������
�	 ������	�����
��	����
��
�	��

������	�����
��	��	���!����	 *!�.��	�����
�	 *����

�

��������������������������������������������������������

�.��������	������;"���������2��,33>�������
���'����
����������������
���	
'�����C�D������"����067�,�<33��
��������



���������	
�����������
��	������
	�����
�����������
�������������	��	���
��
�����������,,�

�

�

$��� �"������*� ��� ��� �	"�"��������,3�3� ��� 	"����� 	��
���� �� %
���	
��������6$HE��	"�"�'�"���:%
	
�� ���067�
8��8<� �
������*� ��%��4����� "��� ��4���� ��� "���� 067� -�?33� �
������� �����	��� �� ���� �������� ������ ���� 067�
���<<.� �
������� ����� ����� ��� ��� �2�� ,33>�� C�� ����� ��4���*� "���� 067� -�,33� �
������� ��� �5��
	'� ���� ���
�
��
�"	
'�����������������������������%����	
'������	�
 ����5�����������
�����
����
�
�
�����

/�����������	�
�����)�������������0�������1���������	������
��������'
���	
����

������	"�������
����������,3�3*���������������������� :������
0�������	�
 ����5�����������������	
������������
����6�	����$�
 �������E
���	
���� �����
/'�067�,�,.3��
������*��5��
	��������067�,�,-���
�����������	�
 ���
�5�����������
�����
����
�
�
����������067�>��
����������%������;"��������
 �������������;"
�
�������������
���
	�����������
����������������
����������
��������	(%
	���9���

Formación neta de activos externos del sector privado no financiero
En millones de dólares

Billetes neto
Otros activos 

externos netos
Total Egresos Ingresos Total

I Trimestre 193 -497 -305 559 254 306 1

II Trimestre 882 -1.112 -230 942 457 485 256

III Trimestre 2.999 1.809 4.808 765 332 433 5.242

IV Trimestre 2.245 1.137 3.381 738 745 -7 3.374

TOTAL 6.318 1.337 7.655 3.004 1.787 1.217 8.872

I Trimestre 816 1.321 2.136 490 353 137 2.273

II Trimestre 5.312 2.834 8.146 1.192 964 228 8.374

III Trimestre 2.780 3.217 5.997 700 896 -196 5.801

IV Trimestre 4.846 2.039 6.886 781 1.018 -237 6.649

TOTAL 13.754 9.411 23.165 3.163 3.231 -68 23.098

I Trimestre 4.357 1.349 5.706 502 532 -30 5.676

II Trimestre 4.370 1.380 5.750 724 955 -232 5.519

III Trimestre 2.140 738 2.878 404 299 105 2.983

IV Trimestre -7 187 180 155 389 -234 -54 

TOTAL 10.860 3.654 14.514 1.784 2.175 -391 14.123

I Trimestre 2.977 880 3.857 44 57 -13 3.844

II Trimestre 2.081 707 2.787 870 819 51 2.838

III Trimestre 1.934 484 2.418 421 352 70 2.487

IV Trimestre 1.836 395 2.231 608 599 9 2.240

TOTAL 8.828 2.465 11.293 1.943 1.826 117 11.410

TOTAL

Formación neta de activos privados de libre 

disponibilidad

Compras netas de activos que deben ser 

aplicados a fines normativamente 

preestablecidos
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