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Resumen ejecutivo

En agosto aumento la actividad de intermediacion financiera del conjunto de entidades con el sec-
tor privado. El sistema financiero agregado continué operando con elevadas coberturas frente a
los distintos riesgos asumidos, y siguio incrementandose el uso de las distintas herramientas elec-
tronicas de pago en el marco de las medidas adoptadas por el BCRA a tal efecto.

En el mes el saldo de crédito al sector privado en pesos aumentd 1% real (+3,5% nominal), dindmica
reflejada en la mayoria de las lineas de financiamiento e impulsada por las entidades financieras
privadas nacionales y las publicas. El incremento mensual del crédito en pesos recogio especial-
mente el efecto de la Linea de Financiamiento para la Inversién Productiva (LFIP) para MiPyMEs.
Los prestamos canalizados mediante esta herramienta han totalizado desembolsos por casi $1,04
billones desde octubre 2020 y hasta septiembre de 2021, beneficiando a unas 160.000 empresas.

Con el objetivo de potenciar una recuperacion economica equilibrada y sostenida en todo el pais,
recientemente el BCRA aprobd un conjunto de medidas focalizado mayormente en los sectores pro-
ductivos mas afectados por el contexto de la pandemia. A principios de octubre se relanzo la LFIP
destinada a MiPyMEs para el periodo 2021-2022. En este nuevo cupo de la LFIP se amplian ain mas
los beneficios para los sectores productivos. Puntualmente: i) se incorporan a las MiPyMEs produc-
toras de carne y/o leches, que podran acceder a los dos tipos de lineas; ii) se mantienen dentro de
las financiaciones elegibles a las MiPyMEs y no MiPyMEs productoras de carne de pollo y/o cerdo,
las cuales tendran acceso a los créditos para inversion en bienes de capital; iii) se brindan beneficios
adicionales a las empresas de los sectores de gastronomia, hoteleria, servicios culturales y de espar-
cimiento, las cuales podran acceder a la Linea de Capital de Trabajo y contaran con un periodo de
gracia de 6 meses antes de pagar la primera cuota del crédito.

En agosto el ratio de irregularidad del crédito al sector privado descendié levemente hasta ubicarse
en 5,3%, recogiendo el efecto combinado del incremento real en el saldo total de crédito y la caida en
términos reales del saldo en situacion irregular. La evolucion de este indicador desde abril pasado
estuvo en parte explicada por la gradual reduccion y focalizacion de las medidas de alivio financiero
del BCRA —tras la recuperacion de la actividad econdmica—. Por su parte, las previsiones totales
contabilizadas por el conjunto de entidades en términos de la cartera irregular se ubicaron en 108,4%
en el mes, 0,6 p.p. mas que enjulio (-10,4 p.p. i.a.).

El saldo de los depdsitos en pesos del sector privado se incremento 1,4% en términos reales en agosto
(+4% nominal), con un mayor dinamismo relativo en las entidades financieras privadas nacionales. El
saldo de las cuentas a la vista crecid 1,6% real con respecto a julio (+4,1% nominal), mientras que el de
los depdsitos a plazo lo hizo en 1,1% real (+3,6% nominal). El desempefio de los depositos a plazo estuvo
explicado por el segmento tradicional (no UVA), que verificd un crecimiento mensual de 2,2% real.

En agosto los activos liquidos en sentido amplio representaron 68,6% de los depdsitos totales a nivel
agregado (65,4% para el segmento en pesos Yy 83,5% para las partidas en moneda extranjera), 1 p.p. y
2,6 p.p. mas que en julio pasado y que en el mismo mes de 2020, respectivamente.

Los ratios de solvencia del sector se incrementaron en el mes. La integracion de capital regulatorio
(RPC) en términos de los activos ponderados por riesgo (APR) aumento 0,8 p.p., alcanzando 26,4% a
nivel sistémico en agosto (+2,8 p.p. i.a.). La posicion de capital (RPC — exigencia normativa) del agre-
gado de entidades creci6 9 p.p. durante el mes hasta 224% de la exigencia regulatoria. La relacion entre
la posicion excedente de capital y el crédito al sector privado neto de previsiones alcanz6 33,3% en
agosto, 1,2 p.p. mas que en julio y muy por encima del promedio de los ultimos 10 aflos —13,9%—.

En los primeros 8 meses de 2021 los resultados totales integrales en moneda homogénea del sistema
financiero alcanzaron 1% anualizado -a.- del activo (ROA) y 6,4%a. del patrimonio neto (ROE). En los Ulti-
mos meses hubo cierta recomposicion en los indicadores de rentabilidad del sector, si bien resultan
inferiores a los evidenciados en 2020.

En el tercer trimestre de 2021 los medios electronicos de pago continuaron creciendo a un ritmo des-
tacado. El monto operado mediante transferencias en linea acumuld un incremento de 28% real en los
ultimos 12 meses éeptiembre 2021, dltima informacién disponible). En cuanto a la operatoria con che-
ques, el aumento interanual en la compensacion estuvo explicado practicamente en su totalidad por
los ECHEQs (modalidad que llegd a explicar cerca de 45% del monto compensado en septiembre).
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|. Actividad de intermediacion financiera

En agosto el sistema financiero agregado aumentd su actividad de intermediacion con el sector
privado. Considerando las variaciones mas relevantes del balance del conjunto de entidades finan-
cieras para los rubros en pesos —expresados en moneda homogénea—," en el mes se incrementd
el saldo de los depdsitos del sector privado y, en menor medida, se redujeron las financiaciones al
sector publico. Estas variaciones tuvieron contrapartida principalmente en aumentos en términos
reales de la liquidez en sentido amplio y en el saldo real del crédito al sector privado. Por su parte,
los principales movimientos en el segmento de partidas denominadas en moneda extranjera —
expresados en moneda de origen— fueron un incremento de los depdsitos del sector privado y una
suba de la liquidez en esta denominacion.

En agosto el saldo de crédito al sector privado ~ Grafico 1| Saldo de crédito al sector privado en pesos
L0 En términos reales*
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El incremento mensual del crédito en pesos fue impulsado en parte por la Linea de Financiamiento
para la Inversion Productiva (LFIP) de MiPyMEs.# Los prestamos canalizados mediante esta herra-
mienta totalizaron desembolsos por casi $1,04 billones desde octubre 2020 y hasta septiembre de
2021, beneficiando a aproximadamente 160.000 empresas. Las entidades financieras publicas y las
privadas nacionales explicaron el 36,6% y 36,4% del monto total desembolsado respectivamente,
mientras que las entidades privadas extranjeras lo hicieron en un 27% (Ver Grafico 2). Se estima que
casi el 33% de estos recursos fueron canalizados a la industria, seguidos por el comercio (con 23,1%)
y la agricultura (con 11,4%).

Cabe mencionar que, con el objetivo de potenciar una recuperacion econémica equilibrada y soste-
nida entodo el pais, recientemente el BCRA aprobd un conjunto de medidas focalizadas mayormente

1 Diferencias de saldos de balance expresadas en moneda homogénea. Informacion extraida del Régimen Informativo Contable Mensual (agosto
2021ultima informacion disponible al momento de publicacion de este Informe).

2 Incluye ajustes de capital e intereses devengados.

3 Alo largo del Informe, cuando se haga referencia a grupos de entidades financieras privadas (nacionales y/o extranjeras) y publicas corres-
ponde a entidades bancarias. A las entidades no bancarias se las mencionara como “EFNB”.

4 Para mayor detalle ver Texto ordenado “Linea de financiamiento para la inversion productiva de MiPyME ”.
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hacia los sectores productivos mas afectados  Grafico 2 | Linea de financiamiento para la inversion pro-
por el contexto de la pandemia.’ En particular,a  ductiva (LFIP) de MiPyMEs ey
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* Agosto Ultimo dato disponible. Fuente: BCRA

En linea con los términos y condiciones de las

financiaciones dispuestos para los dos cupos anteriores, se mantiene en 30% la TNA maxima para
los créditos para Inversion en bienes de capital (con un plazo promedio minimo de 2 afios —ponde-
rado por vencimientos—) y en 35% TNA maxima para aquellas financiaciones destinadas a capital
de trabajo. En este nuevo tramo (cupo) de la LFIP se amplian alin mas los beneficios para los secto-
res productivos. Puntualmente: i) se incorporan a las MiPyMEs productoras de carne y/o leches, que
podran acceder a los dos tipos de lineas; ii) se mantienen dentro de las financiaciones elegibles a las
MiPyMEs y no MiPyMEs productoras de carne de pollo y/o cerdo, las cuales tendran acceso a los
créditos para inversion en bienes de capital; iii) se brindan beneficios adicionales a las empresas de
los sectores de gastronomia, hoteleria, servicios culturales y de esparcimiento, los cuales podran
acceder a la Linea de Capital de Trabajo y contaran con un periodo de gracia de 6 meses antes de
pagar la primera cuota del crédito.

Por su parte, a través de la linea de financiamiento a tasas de interés subsidiadas para empresas
inscriptas en el “Programa de Asistencia de Emergencia al Trabajo y la Produccién” (ATP),” se llevan
otorgados $14.265 millones a través de mas de 20.900 préstamos.

Entre las lineas de financiamiento bajo condiciones favorables, en agosto el BCRA instrument6 el
Programa “Crédito a Tasa Cero 2021" destinado a personas trabajadoras adheridas al Régimen Sim-
plificado para Pequefios Contribuyentes (RS). Desde su implementacion hasta mediados de octubre
se otorgaron casi 135.000 préstamos por un monto total de $15.866 millones®. Cabe sefialar que
mediante los “Créditos a Tasa Cero 2020 se canalizaron cerca de $66.500 millones (mas de $S300
millones adicionales contemplando la linea de “Créditos a Tasa Cero Cultura”).™®

5 Ver Comunicacion "A” 7369. Nota de prensa del 30/09/21 y Nota de prensa del 02/10/21.

6 Para las entidades financieras alcanzadas que no estén comprendidas en el grupo A, el porcentaje minimo a aplicar sera del 25% del previsto.
7 Ver Comunicacion “A” 7082 y Comunicacion “A” 7102.

8 Ver Comunicacion “A” 7342. De acuerdo con la mencionada comunicacion y con la Comunicacién “B” 12.209, casi $51 millones corresponde
al monto refinanciado de “Créditos a Tasa Cero 2020".

9 Ver Comunicacion “A” 6993.

10 Ver Comunicacion “A" 7082.
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Como resultado, se estima que a julio de este afio aproximadamente el 19% del saldo de crédito total
en pesos al sector privado contaba con algun estimulo disefiado por el BCRA en términos de meno-
res exigencias de efectivo minimo para las entidades financieras oferentes.

En este escenario, cabe considerar que los recientes resultados de la Encuesta de Condiciones
Crediticitas'" correspondiente al tercer trimestre del afio, indicarian una moderada flexibilizacion
de la oferta (estandares crediticios) de los préstamos a empresas con respecto al trimestre ante-
rior (en todos los tamafios de empresas y plazos de financiamiento). Segun las respuestas recibi-
das, este desempefio estaria explicado principalmente por una mejora tanto en la situacion del
sector al que pertenece laempresa como en la situacion econémica actual (y/o de las perspectivas
futuras), y por la decision de incrementar la participacion en el mercado. Por el lado de la demanda
de crédito percibida, en el periodo las entidades consultadas sefialaron que observaron una mode-
rada caida originada en las grandes empresas y neutralidad para el caso de las PyMEs, aunque
esperan un crecimiento para el siguiente periodo.

Considerando el segmento en moneda extranjera, en agosto el saldo de crédito al sector privado
aumento 0,2% —en moneda de origen—, explicado por el desempefio de las entidades privadas
nacionales. De esta manera el saldo de financiaciones totales (en moneda nacional y extranjera) al
sector privado aumenté 0,7% real en el mes (+3,2% en términos nominales), acumulando asi una
caida de 11,5% real en comparacion con el nivel de un afo atras.

Por ?I ladq del fondeo del conjunto de entldé_ Grafico 3 | Saldo de depdsitos del sector privado en pesos
des financieras, en agosto el saldo de los depd-  Entérminos reales*
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real con respecto a julio.
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Fuente: BCRA

11 Ver Encuesta de Condiciones Crediticias correspondiente al tercer trimestre de 2021.
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En agosto el saldo de depdsitos en moneda extranjera del sector privado aumento 0,6% —en moneda
de origen— con respecto al mes anterior. Asi, el saldo de depdsitos totales del sector privado (inclu-
yendo moneda nacional y extranjera) acumuld un incremento de 1% real en el periodo. (+3,5% nomi-
nal).

En términos interanuales el saldo de depositos en pesos del sector privado acumulé una caida de
1,6% real (+49,1% nominal). Las cuentas a la vista se redujeron 3,7% i.a. real (+45,8% i.a. nominal), en
tanto que los depdsitos a plazo aumentaron 1,7% i.a. real (+54,1% i.a. nominal). Por otro lado, el saldo
de los depdsitos del sector publico en moneda nacional se incrementé 2,5% i.a. real (+55,3% i.a. no-
minal). De esta manera, los depdsitos totales en pesos (considerando tanto al sector privado como
al publico) disminuyeron 0,5% i.a. real (+50,7% i.a. nominal), mientras que los depdsitos totales (abar-
cando ambos sectores y considerando todas las monedas) se redujeron 3,5% i.a. (+46,2% i.a. nomi-
nal).

. Evolucion y composicion agregada de la hoja de balance

En agosto el saldo del activo total del sistema financiero se incrementé 0,8% en términos reales
respecto a julio, con un mayor dinamismo en las entidades privadas nacionales (ver Grafico 4). En
términos interanuales el activo del sector se redujo 2,9% real, con una mayor caida relativa en las
entidades financieras privadas extranjeras. Este desempefio interanual se produjo luego del signi-
ficativo incremento evidenciado en 2020 que se debid mayormente al crecimiento del crédito en
pesos y al incremento de LELIQ y pases (como Grafico 4 | Activo total del sistema financiero
contrapartida de la esterilizacion monetaria  En términos reales

efectuada por el BCRA, luego de la emisién de %07 yereeenmerenuel®

110 %
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otros sistemas financieros de laregion el activo 4, | . ‘d//\
total modero su ritmo de crecimiento interanual v \/ N
en 2027 (segun ultima informacién disponible, 4 | w |

ver Grafico 4) en comparacién con lo registrado - e

en 2020 (en algun caso, como el de México, pre- 4 ‘ ‘ Ly e —Argentina
sento inclusive una reduccion interanual en S T S TOE A00R o ders fundo dodo 2o
2021 ) Fuente: BCRA v FMI

Con relacion a la composicion del activo total del conjunto de entidades financieras por rubros, en
agosto se incrementd levemente la relevancia de los activos liquidos en moneda nacional (instru-
mentos del BCRA, cuentas corrientes en el BCRA y otras disponibilidades). Como contrapartida, se
redujo el peso relativo del crédito al sector publico en el activo total, mientras que los demas rubros
permanecieron sin cambios de magnitud en el mes. Teniendo en cuenta la composicion del activo
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total del sistema financiero por monedas, desde niveles bajos las partidas ajustables por CER (in-
cluyendo las denominadas en UVA) aumentaron su participacion en los Ultimos doce meses, hasta
ponderar 9,3% en agosto (ver Grafico 5). En contraposicion, las partidas en moneda extranjera dis-
minuyeron su importancia en el total en el Ultimo afio. Por su parte, los activos en pesos (sin ajuste)
mantuvieron su peso relativo en comparacion con agosto de 2020 y explican la mayor parte del

total (73,1%).

Grafico 5 | Composicion del activo total
Sistema financiero - Participacién %

_ Por principales rubros Por moneda
% del activo % del activo
100 - [ 0tros activos 100 -
198 176 ME
80 104 4 3,7 13,5 ' cCrédito al sector
[ publico 70 93
e ma Disponibilidades y CC " '
isponibilidades y
8,5
60 | 85 B3 B  eneiscraenME WIN con
m Disponibilidadesy CC 50 | ajuste (CER
257 g4 1087 enelBCRAenMN oUVA)
40
Instrumentos del
BCRA .
25 - u MN sin
20 = Crédito en ME al ajuste
sector privado
0 u Crédito en MN al 0

sector privado ago-20 ago-21

ago-20 jul-21 ago-21

ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente. Fuente: BCRA

Grafico 6 | Composicion del fondeo total del sistema
En % del fondeo total (pasivo + patrimonio neto)
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ME: Moneda extranjera. MN: Moneda nacional. CC: Cuenta corriente. Fuente: BCRA

Con respecto a los rubros que componen el fondeo del sistema financiero, en agosto aumento la
relevancia del saldo de los depdsitos del sector privado en moneda nacional y se redujo la ponde-
racion de los depdsitos del sector publico en dicha denominacion y de las colocaciones del sector
privado en moneda extranjera. Al considerar el fondeo del sistema financiero por monedas, en tér-
minos interanuales las partidas en pesos con clausula de ajuste por CER o UVA y, en menor me-
dida, aquellas sin ajustes aumentaron su importancia relativa en el total, mientras que aquellas
denominadas en moneda extranjera disminuyeron su ponderacion (ver Grafico 6).

Contemplando los activos y el fondeo del sistema financiero por monedas y sus diferenciales, el

sector evidencia acotados niveles de exposi-
cion a partidas en pesos con clausulas de
ajustes y a aquellas denominadas en moneda
extranjera (ver Grafico 7), esto ultimo en el
marco de la normativa prudencial vigente.
Como parte de sus operaciones, el conjunto
de entidades puede verificar diferenciales (en-
tre activos y pasivos que pueden ser positivos
0 negativos) de moneda. En este caso, el sec-
tor se expone a que variaciones en el tipo de
cambio y/o en los coeficientes de ajuste (CER)
tengan efecto sobre los resultados. En térmi-

Grafico 7 | Estimacion de los diferenciales entre activos y

pasivos por moneda — Sistema financiero
Moneda extranjera CERo UVA

m Activo = Pasivo m Compras y ventas a término @ Diferencial entre activo y pasivo (eje der.)*

% RPC % RPC %RPC %RPC
160 1 12 80 @534 - 60
®99 @480
@30
80 46 40 - 1 30
0 — | 0 0 0
80 16 -40 | 4 -30
4160 L 41280 L 4 60
ago-20 ago-21 ago-20 ago-21

*En el caso del diferencial entre activos y pasivo en moneda extranjera, se netean las
compras y ventas a término en dicha denominacion(clasificadas fuera de balance).
Fuente: BCRA
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nos de diferenciales (activos — pasivos), se estima que en agosto el conjunto de entidades finan-
cieras registré un nivel positivo de 53,4% del capital regulatorio para las partidas con ajuste de

capital por CER/UVA (+5,4 p.p.i.a.) y de 8% del capital regulatorio al considerar los activos y pasivos
en moneda extranjera'? (-1,9 p.p. i.a.).

|. Calidad de cartera

En agosto la exposicion bruta del sistema financiero al sector privado (contemplando moneda na-
cional y extranjera) se ubico en 30,7% del activo

Grafico 8 | Saldo de crédito al sector Privado / Activo total,'® en linea con el registro del mes anterior (-

%  Pormoneda- Total sistema financiero % Por moneda - Por grupo de entidades ) . .

50 . 50 financieras 3 p.p.i.a.). Aligual que en los meses previos, en
| En moneda extranjera . , . .

w0 ln 40 | Enmoneda naciona agosto este ratio aumento en las entidades fi-

.

o (Cred - Prev) / Activo

nancieras publicas, mientras que descendio en
las privadas. Al considerar solo el financia-
miento en pesos el indicador se situd en 26,6%,
levemente por encima de julio y sin cambios sig-
nificativos en una comparacion interanual (-0,1
p.p.i.a.) (ver Gréafico 8). En el mes la ponderacion
del credito al sector privado en moneda extran-

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ jera en el activo total se redujo ligeramente
hasta ubicarse en 4,1% (-1,4 p.p. i.a.).

30

20

dic-19 |

dic-16
dic-17

"y
o o
dic-18 |

Fiiente' RCRA

Después de 5 meses de crecimiento, en agosto  Grafico 9 | Irregularidad del crédito al sector privado
el ratio de irregularidad del crédito al sector pri- Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%)

o, % Por grupo de entidades financieras % Por segmento
vado descendié levemente (-0,1 p.p. con res- o . o
pecto ajulio) hasta ubicarse en 5,3%, recogiendo ¢ \/\4/\ 8 |
el efecto combinado del incremento entérminos 7 | 7f
reales del saldo total de crédito y lacaidaentér-  ° | L T
. . . . 571 5r
minos reales del saldo en S|tuac!on. irregular. \J . \/
Este descenso mensual estuvo principalmente | sl
originado en las entidades financieras publicas 2 | =ws 2 |
. . L —EFBPublicas —Total sector privado
y en las privadas nacionales (ver Grafico 9). 1 Efpiadesnaconaies 11 —Empresas

EFNB —Familjas

Debe considerarse que la evolucion de este indi-  °©
cador desde abril pasado estuvo en parte expli-
cada por la gradual reduccion y focalizacion de
las medidas de alivio financiero del BCRA. A la fecha, en términos de traslado al final de la vida del
crédito de las cuotas impagas para las personas deudoras, aun continua vigente la medida corres-
pondiente a las asistencias otorgadas a quienes sean empleadores alcanzados por el REPRO 11,

ago-20
oct-20
dic-20
feb-21
abr-21
jun21 |
ago-21
ago-20
oct-20
dic-20
feb-21
abr-21 |
jun-21
ago-21

12 incluyendo las operaciones de compra y venta a término de moneda extranjera clasificadas fuera de balance.

13 Este ratio alcanzd 28,9% si se resta el saldo contable de previsiones.

14 Ver Comunicacion “A” 6938, Comunicacién “A” 7107, Comunicacion “A” 7181, Comunicacion “A" 7245 y Punto 2.1.1. del Texto Ordenado
“Servicios Financieros en el marco de la Emergencia Sanitaria Dispuesta por el Decreto N° 260/2020 CORONAVIRUS (COVID-19)".
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En agosto la irregularidad de las financiaciones a las familias se ubicé en 5,1% (ver Grafico 10), en
linea con el registro del mes anterior (+2 p.p. i.a.), sin grandes modificaciones entre las distintas
asistencias crediticias. Por su parte, el ratio de irregularidad del crédito destinado a las empresas
se situd en 5,7% en el periodo, levemente (-0,1 p.p.) por debajo del registro de julio (-0,6 p.p. i.a.).

Grafico 10 | Irregularidad del crédito al sector privado Gréfico 11 | Crédito al sector privado y previsiones
Financiaciones irregulares / Financiaciones totales (%) Por grupo de entidades
Familias Empresas %  Previsiones / Cartera irregular %
Por linea de crédito Por linea de crédito 250 510

O (Previsiones - previsiones minimas estimadas de la
cartera regular) / Cartera irregular
A Previsiones / Cartera total (eje der.)

A 2

Prefinanciac.

Personales 200 -

72

A

Hipotecarios

150 F, .

A

Total

Total
Tarjetas de 100 -
crédito
Documentos
50
Prendarios
Prendarios

Hipotecarios Adelantos

9 Sistema EFB Publicas EFB Privadas EFB Privadas
0 2 4 6 8 % financiero nacionales extranjeras
W ago-20 " jul-21 W ago-21 Fuente: BCRA

Fuente: BCRA

Las previsiones totales del sistema financiero agregado representaron 5,8% del crédito total al sec-
tor privado en agosto, sin cambios de magnitud con respecto a julio (-0,1 p.p.) y en una compara-
cién interanual (+0,1 p.p. i.a.) (ver Grafico 11). Las previsiones totales en términos de la cartera
irregular se ubicaron en 108,4% en el mes a nivel sistémico, 0,6 p.p. mas que enjulio (-10,4 p.p.i.a.).
Por su parte, en agosto el saldo de previsiones regulatorias atribuibles a la cartera irregular (si-
guiendo los criterios de las normas de previsiones minimas regulatorias por riesgo de incobrabili-
dad) representd 89,3% de dicha cartera para el agregado de entidades.

IV. Liquidez y solvencia

Grafico 12 | Liquidez del sistema financiero

- . T
En agosto el indicador amplio de liquidez'™ del En % de los depositos

conjunto de entidades represent6 68,6% de los Moneda nacional Moneda extranjera
depositos totales (654% considerando el seg-  * :Z::;h:elTNadmisiblespara oo

mento en pesos y 83,5% para las partidas en mo- s | oFsdhetes /oera % |

neda extranjera, ver Grafico 12), 1p.p.masqueel 2| =wo |

nivel registrado en julio (+1,2 p.p. para el seg- w0 |, “aritien e 60 |

mento en pesos y +0,2 p.p. para las partidas en ig ! jz

moneda extranjera). Todos los componentes de 5 30

la liquidez amplia en pesos aumentaron su parti- jz fg

cipacion en términos de los depdsitos totalesen- UITECERMRRIIARRIARRME -, ELALEMRIE

tre puntas de mes. En los Ultimos 12 meses el 552555952255 % B LELiL8T L85 L
I’atIO amp|IO de ||qU|deZ aumenté 2,6 pp a nlvel *TN: Tesoro Nacional. EM: Efectivo Minimo. Fuente: BCRA

15 Considera disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.
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agregado, variacion impulsada principalmente por el desempefio del segmento en pesos vy refle-
jada en mayor medida en las entidades bancarias privadas nacionales.

En relacion con los indicadores de solvencia del sector, en agosto la integracion de capital regula-
torio (RPC) del sistema financiero aumentd 0,8 p.p. de los activos ponderados por riesgo (APR),
hasta ubicarse en 26,4% (+2,8 p.p. i.a.) (ver Gréafico 13), dindmica generalizada entre los distintos
grupos de entidades financieras bancarias. El aumento mensual de este ratio estuvo explicado por
un crecimiento de la RPC de 3,3% real, mientras que los APR aumentaron 0,2% real en el periodo.
La integracion de capital de Nivel T —con mayor capacidad para afrontar pérdidas eventuales—
continuo representando mas del 90% de la integracion total de capital de todo el conjunto de enti-
dades. La posicion excedente de capital (RPC neta del requisito normativo minimo de capital en
términos de la exigencia regulatoria) para el agregado del sector totalizé 224% en el mes, 9,2 p.p.
mas que en julio (en un marco de mayor crecimiento relativo del capital regulatorio por sobre el
registrado en la exigencia de capital) y 48,6 p.p. mas que en el mismo periodo de 2020.

Grafico 13 | Integracion de capital regulatorio Gréficfx 14 | Posicion excedente de capital en términos
Por grupo de entidad financiera del crédito al sector privado neto de previsiones
Integracion de capital nivel 2 Sistema financiero
% APR llnte_gr.alcién de c.apital nivel 1 . o % exigencia 35 %:
& Posicion de capital en % de la exigencia (eje der.) 333
30 1 300 L . J ’
30 | —Posicion excedente de capital / Crédito al s.
25 1 250 priv. neto de previsiones
20 { 200 25 . .
Promedio ultimos 10 afios
15 150 20 +
10 100
s © 5 F 139
10 W

0 0

8§55 8§35 835 §§§% 83§53 5

& 2 5 & 2 5 & 2 5 & 2 5 & 2 5
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Sistema EFB privadas EFB privadas EFB publicas EFNB 0 — (‘\‘ (‘\‘ :.,, c‘r) ;r ,_‘n |.‘r) \‘o :o ,‘\ 0‘0 4;0 c‘n C‘, ‘o ‘o “_

financiero nacionales extranjeras 'g T '; "_o b E 'g_ v '; ‘E ‘qT.» 'g T 0,; Cg (:l
Fuente: BCRA 38856233%815328261

Fuente: BCRA

La relacion entre la posicion excedente de capital y el crédito al sector privado neto de previsiones
se ubico en 33,3% para el sistema financiero en su conjunto en agosto, 7,9 p.p. mas en una com-
paracioén interanual y muy por encima del promedio de los ultimos 10 afios —13,9%— (ver Gréafico
Gréfico 15 | Resultado total integral en moneda homogé-  14). La evolucion interanual de este indicador
nea del sistema financiero recoge el efecto combinado de un aumento
%a. del activo %a. del PN e . o :

5 . w0 delaposicién de capital excedente (15,7% i.a.
real) y una caida del crédito neto de previsio-

nes (-11,6%i.a. real).

Acumulado primeros 8]
meses del afio

Trimestral

L ROA
4 221

32

1 24

® ROE (eje der.) 182

|, Enlo que respecta a los indicadores de renta-
bilidad del sector, en los Ultimos meses se ve-
rificd un moderado incremento en aquellos
o mensuales, si bien el acumulado de 2021 se
mantiene en niveles por debajo de los obser-

10,7,
17 0

a b 16
IT20 1IT20 WIT20 IVT-20 IT-21 WT-21 INT-21% 2020 2021

Fuente: BCRA. *A agosto de 2021.
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vados en 2020 (ver Grafico 15). En los primeros 8 meses de 2021 los resultados totales integrales
en moneda homogénea fueron equivalentes a 1%a. del activo (ROA) y a 6,4%a. del patrimonio neto
(ROE). Estos niveles resultaron menores que los registrados un afio atras: -1,7 p.p. para ROA y -
11,9 p.p. para ROE.

V. Sistema de pagos

Los medios electronicos de pago continuaron creciendo a un ritmo destacado en los primeros 9
meses del afo, recogiendo tanto la mayor demanda por parte de las personas como la creciente
oferta de canales e instrumentos disponibles: Estas dinamicas estan en linea con los incentivos
impulsados por el BCRA en la materia.

En septiembre las transferencias en linea (suma de transferencias inmediatas y crédito en linea)
aumentaron respecto al mes anterior, tanto en cantidades (+4,6%) como en montos reales (+3,2%).
Este comportamiento se observo tanto en las operaciones por crédito en linea como en las trans-
ferencias inmediatas (TI)'®. En términos interanuales la cantidad de transferencias en linea se ex-
pandio 84%, en tanto que los valores lo hicieron en 28% real. De esta manera, se estima que las
transferencias en linea llegaron a representar un 40,4% del PIB al considerar montos anualizados
de los Ultimos tres meses (2,7 p.p. mas que el mismo mes del afio anterior, ver Grafico 16). Dentro
del segmento de Tl se destacd el comportamiento interanual de la Banca Mévil (con incrementos
de 85% en cantidades y 44% en montos reales). Asi, estas operaciones siguen ganando participa-
cion dentro de las TI, llegando a explicar 32% de la cantidad de operaciones efectuadas en sep-
tiembre (9,5 p.p. mas que igual mes del afio anterior) y 11% respecto a montos (+2 p.p. respecto al
mismo mes del afio anterior)".

Grafico 16 | Transferencias en linea: inmediatas (TI) y

Grafico 17 | Pagos con transferencia
crédito en linea

Métodos de iniciacién

Monto mensual Cantidad mensual Monto mensual Cantidad mensual
$ sep-21 Banca por internet (TI) Banca electrénica empresas (TI) $ sep21 Total
mil. mill. m Banca movil (TI) 9 il Cajeros automaticos (TI) sep-2 otal o "
-~ . % PIB mill. pithad mil. mill. QR* % PIB mill.
1800 - Crédito en linea 45 90 . °% PIB* (eje der.) ) "
100 - Tarjetas’ 25 -
1600 |- % 40 80 | % PIB (eje der.)*
prom. 2021 L L L
1400 - ° Liii.A 3570 75 | 2 20
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A 15 L
1000 it h | 4 25 50 | prom.:20200 1.4
pjom. 20‘\9I 1 1 o 50
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o0 [ ' 1 15 30 : II||II “|| | 2020 o 1]
25 |
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222888 8§ & R S S I R~ R~ ~ RITIISTTgaq gy RIJITITIaaqaq
v Yo g 9o v g Qg gy G L oM 4 g s om= o G L m= 42 3L m=4
da 6 ¥ £ d ¢ 5 € o o 6 £ £ 4 & £ ¢ o <] 3 S 3 5} 3, 3,
¢ s g 3 gm° g 33 25 g 3 g% g 3 g SEET826eg™T38 SEET8265EZTS
Fuente: BCRA. Nota: las Tl son cursadas por Link y Banelco. Las transferencias de crédito en linea, asociadas a Fuente: BCRA. Nota: operaciones de pago iniciadas con credenciales de tarjetas de débito y con codigos QR. Se
transferencias con CVU, son cursadas por COELSA. *Promedio mévil de tres meses anualizado en términos de PIB consolida informacion con programa anterior PEI. *Apertura disponible desde dic-20. ** Promedio mévil de tres
nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad. meses anualizado en términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad.

16 En el “crédito en linea” se incluyen las operaciones de transferencia con acreditacion instantdnea asociadas a claves virtuales uniformes
(CVU) que se cursan a través de la Camara Electrénica de Compensacion de Medios de Pago (COELSA). Las transferencias inmediatas (T1) son
operaciones con acreditacion instantanea cuya administracion corresponde a las redes de Link y Banelco.

17 Dentro de las operaciones de MB, se encuentran las transferencias a través de billeteras electrénicas. Durante el mes de septiembre, las
billeteras correspondientes a bancos publicos continuaron incrementando su participacion relativa.
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En septiembre la cantidad de pagos con transferencia se incrementé en cantidades (+10,2%) y
disminuyd levemente en montos reales (-0,6%).'® En el mes los pagos iniciados a través de tarjetas
presentaron un dinamismo relativamente mayor que los efectuados con QR. Con relacion al mismo
mes del afio anterior, los pagos con transferencia (totales) se incrementaron en cantidades
(197,2%) y en montos reales (33,9%, ver Gréfico 17).

Luego de los picos que habitualmente suelen ob-  Grafico 18 | Operaciones con tarjetas de débito

servarse en julio, durante agosto (Ultima informa-  sewar Monto mensual T Gantidad menstal

cion disponible) las operaciones con tarjetas de a0 =comeriosiectrsnicor 10 178

débito disminuyeron. En términos interanuales, 3 | "ot Lo prom. 20

las operaciones con tarjetas de débito crecieron ZZ e T I

en cantidades (34,7%, ver Grafico 18) y en montos  ,, |som Lo " feor

reales (21,2%). Este desempefio se nutrid tantode 150 | e

del dinamismo de las operaciones presenciales ™ | 2 1

como electronicas. De esta manera, se estima 52’ ‘ LULELAENE ZZ lll LI

que las operaciones mediante tarjeta de debito al- =% § § R85§ S 2 % § §_ 88888
g eegeeegr ) e f22e g

canzaron a representar un 8% del PIB (1 p.p. mas o e o
uente: . *Apertura deisponible desde nov-19. ** Promedio mévil de tres meses anualizado en
q Ue en |g ual mes del aﬁO anterIOI’) ) términos de PIB nominal estimado para el mismo periodo, sin estacionalidad.

Gréfico 19 | Compensacion de cheques En septiembre la cantidad y el monto compen-

Ssep21 Monto mensual Cantidad mensual sado de cheques disminuy¢ respecto al mes
mil. mill. 9 mill. ota . C. . . .
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0 | o T T lmaos e deye alamedia de 2021 (ver Gréfico 19). La disminu-
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800 e e e o astivo explicada por el formato fisico. Con re-
600 : lacion al mismo mes del afio anterior, la com-
400 B pensacion total de cheques aumento en canti-
200 ‘ 1 ‘ | dades (8,7%) y en montos reales (22,6%), dina-

0 0T mismo explicado en su totalidad por los
ECHEQs (162% i.a. en cantidades y 110% real

B e e T2 o ornenie, M0l o wes meses anualzado e o montos). De esta forma, en septiembre el
formato ECHEQs llegd a representar 20,4% de

la cantidad total de cheques compensados (+12 p.p. que igual mes del afio anterior) y 45% del total
de montos compensados (+18,8 p.p. respecto a igual mes del afio anterior). En este sentido, como
consecuencia del desempefio de los ECHEQs, se estima que en los ultimos meses la compensa-

cién de cheques incrementd su relevancia en términos del PIB (hasta 26,4%, + 4,3 p.p. i.a.).

18 Los pagos con transferencia representan un conjunto de operaciones independiente de las transferencias en linea. Corresponden a pagos
iniciados con credenciales de tarjeta de débito y con codigos QR abiertos, a la vez que consolida informacién antes presentada como Pago
Electrénico Inmediato (PEI).
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En septiembre el ratio de rechazo de cheques  Grafico 20 | Rechazo de cheques por falta de fondos
por falta de fondos en términos del total com- % Monto mensal Cantidad mensual

5
12 %

pensado continud en niveles acotados.' Este = -

indicador disminuyo levemente con relacion al | ol

mes anterior (-0,07 p.p. hasta 0,49% en cantida- s

desy-0,02 p.p. hasta 0,38% en montos, ver Gra-  , | o 2020 4

fico 20), ubicandose asi en niveles inferiores a 3 o 2020

la media del afio 2021. Con relacion al mismo 1 jprom-201 2y

mes del afio anterior el ratio de rechazo de che- “l” h“”l“"ﬂ"ﬁl ' ““l i
ques disminuyo¢ tanto en cantidades (-023p.p.) °o o s 8 5 s 5 5 5 coSSSSSSsmSSE
como en montos (-0,2 p.p.). S ES§8 S5 FeirEsgrgzpii

Fuente: BCRA. Nota: incluye rechazo de cheques fisicos e Echegs

19 Considera cheques fisicos como electrénicos.
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