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Resumen ejecutivo

En el mes los indicadores de solvencia del sistema financiero a nivel agregado aumentaron leve-
mente. La integracion de capital regulatorio alcanz6 16,6% de los activos ponderados por riesgo —
APR—, 0,5 p.p. mas que en enero. El exceso de integracion de capital —posicién de capital— se
incrementd 7 p.p. en términos de la exigencia normativa con respecto al mes pasado, hasta un nivel
de 89% en febrero. Ambos indicadores resultaron superiores a los evidenciados en febrero de 2018.

Los ratios de liquidez del sistema financiero continuaron incrementandose en febrero. El indicador
amplio de liquidez alcanz6 57,6% de los depdsitos totales (58,2% en pesos), 0,8 p.p. superior al nivel
de enero. En una comparacion interanual, la liquidez amplia creci6 12,2 p.p. de los depdsitos.

El saldo de depdsitos en pesos del sector privado expresado en términos reales se redujo levemente
con respecto a enero y acumuld una caida de 2,2% i.a. caracterizada por aumentos en depdsitos a
plazo y reduccion en las cuentas a la vista. Los depésitos en pesos del sector privado alcanzaron a
representar 38,4% del fondeo total del sistema en febrero. En particular, la ponderacion de los de-
positos a plazo en pesos del sector privado en el fondeo total aumentd 2,7 p.p. i.a. hasta 20,2%.

En febrero el crédito en pesos al sector privado cay6 en términos reales, acumulando una reduccién
de 23,5% i.a. real. En relacion a la composicion del activo total del sistema financiero, la participa-
cion del crédito al sector privado se ubicé en 40,4%, sin cambios significativos con respecto a enero.

El ratio de irreqularidad de la cartera total de crédito al sector privado alcanz6 3,8% en febrero, 0,3
p.p. mas que el mes pasado (+1,9 p.p. i.a.). El indicador de irregularidad de las financiaciones a las
empresas se ubico en 3,5% en febrero (incremento mensual de 0,4 p.p. e interanual de 2,5 p.p.), en
tanto que el de las familias se situd en 4,4% (aumento de 0,2 p.p. en el mes y de 1,4 p.p.i.a.). La mora
de los hipotecarios a los hogares se mantuvo en los mismos niveles de enero: 0,25% para el seg-
mento UVA 'y 0,6% para los restantes. La cobertura de la cartera irregular con previsiones continué
en niveles elevados.

En el mes el sistema financiero contabiliz6 ganancias nominales por 4,1%a. del activo —ROA—y
37,1%a. del patrimonio neto —ROE—. Este resultado mensual incorpora el beneficio contable de la
venta de una participacion de un grupo de entidades en Prisma Medios de Pago S.A. En los ultimos
12 meses el sistema financiero acumulé un ROA de 4,3% (ROE de 38,7%).

Respecto de las dltimas medidas adoptadas por el BCRA, con el fin de brindar mdas opciones a aho-
rristas y fomentar la competencia entre las entidades, recientemente se habilit6 la posibilidad de
que los usuarios realicen plazos fijos online en entidades en donde no posean cuentas a la vista.

Publicado el 16 de abril de 2079.
Los datos son provisorios y sujetos a rectificaciones. La informacidon corresponde a datos de fin de mes
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|. Actividad de intermediacion financiera
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neda extranjera, la utilizacién de liquidez result6 el principal origen de fondos para los bancos, se-
guida de la captacion de depdsitos del sector privado. De acuerdo a la variacién de saldos de ba-

lance, estos recursos se utilizaron en mayor medida para reducir lineas de crédito del exterior.

En el marco de los movimientos sefialados, en febrero la hoja de balance del sistema financiero a
nivel agregado registré una reduccion: el activo total disminuy6 2,1% en términos reales con res-
pecto a enero (+0,9% i.a.), con caidas mensuales en todos los grupos de bancos.

Gréfico 2 | Activo ME - Pasivo ME + Compras Netas a Término  La participacion de los activos en moneda ex-
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moneda extranjera —incorporando compras ne-
tas a término de moneda extranjera— se ubicé
en 10,7% de la Responsabilidad Patrimonial Computable —RPC— en febrero, levemente por encima
del registro de enero (ver Grafico 2).

Fuente: BCRA

Considerando las operaciones del Sistema Nacional de Pagos, en el mes las transferencias inme-
diatas de fondos aumentaron en cantidad y se redujeron en valores reales. En relacién con febrero
de 2018 las transferencias inmediatas aumentaron, tanto en el nimero de operaciones (+76% i.a.)

' Considerando diferencias de saldo de balance.
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Gréfico 3 | Compensacion y Rechazo de Cheques como en los montos cursados (+8,9% i.a. en tér-
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*Nota: promedio de 3 meses movil. Fuente: BCRA

|l. Depositos y liquidez

El saldo de depésitos en pesos del sector privado se redujo 0,9% en términos reales respecto a enero
(+2,8% nominal), en parte por la estacionalidad del periodo. La caida entre puntas de mes estuvo
explicada por la disminucién de 1,3% real en los depdsitos a plazo (+2,4% nominal), y de 0,8% real
en las cuentas a la vista (+3% nominal). Los depdsitos en moneda extranjera del sector privado
crecieron 0,4% en el mes en moneda de origen. Con imposiciones del sector publico que también se
redujeron en el mes, el saldo de los depdsitos totales disminuy6 2,1% real en febrero.

En los ultimos 12 meses, los depdsitos en pesos del sector privado cayeron 2,2% real, con un incre-
mento en el saldo de las colocaciones a plazo (+16,3% i.a. real) y una reduccion en el de las cuentas
a la vista (-16,6% i.a. real). Los depdsitos en moneda extranjera del sector privado se expandieron
15,7% respecto a febrero de 2018 en moneda de origen. El saldo de depdsitos totales creci6 2,3% real
en una comparacion interanual.

En febrero aumento6 levemente la participa- Grafico 4 | Fondeo Total (Pasivo + PN) - Sistema Financiero
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sector privado se redujo en febrero.
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Con el fin brindar mas opciones a ahorristas y fomentar la competencia entre las entidades, recien-
temente el BCRA permitid a los usuarios realizar plazos fijos online en entidades en donde no poseen
cuenta a la vista.2 La medida regira para canales digitales sobre colocaciones en pesos. Estos pla-
zos fijos seran intransferibles y, una vez finalizado el plazo estipulado para la colocacidn, el capital
y los intereses volveran a la cuenta a la vista de origen. Las operaciones no implicaran costo para
los usuarios. La operacion se iniciard en los bancos que ofrezcan tasas para no clientes y finalizara
en el home banking del banco donde el usuario tenga su cuenta a la vista.

Gréfico 5 | Composicion de la Liquidez Bancaria - Como % de
los depdsitos
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Los indicadores de liquidez del conjunto de en-
tidades financieras aumentaron en febrero. El
ratio amplio de liquidez® se situd en 57,6% de
los depdsitos totales en el mes (58,2% conside-
rando las partidas en pesos), 0,8 p.p. por en-
cima del nivel registrado en enero (+1,8 p.p.
para el segmento en moneda nacional, ver Gra-
fico 5). El aumento mensual de la liquidez es-
tuvo explicado por el mayor saldo de LELIQ y de
las cuentas corrientes que lo bancos tienen en
el BCRA. En una comparacion interanual, la li-
quidez amplia creci6 12,2 p.p. de los depdsitos
(+14,8 p.p. para el ratio en pesos). La liquidez

en moneda extranjera totalizd 56,4% de los depdsitos en igual denominacion en el periodo, 1,5 p.p.
menos que el mes pasado y 3,8 p.p. mas respecto a febrero de 2018.

l1l. Crédito y calidad de cartera

En febrero el saldo de crédito en pesos al sector
privado cayé 3,9% real con respecto a enero (-
0,3% nominal).* El saldo de todas las lineas cre-
diticias en moneda nacional se contrajeron en
términos reales con respecto al mes pasado. El
saldo de financiamiento en moneda extranjera al
sector privado permanecio sin cambios signifi-
cativos en febrero (+0,1% en moneda de origen,
ver Gréfico 6).

En términos interanuales los préstamos en mo-
neda nacional al sector privado disminuyeron

Grafico 6 | Saldo de Crédito al Sector Privado por Moneda
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23,5% real, mientras que las financiaciones en moneda extranjera no mostraron variaciones de mag-
nitud respecto de un afio atras (-0,3% i.a. en moneda de origen).

2 Comunicacién “A” 6667. Los bancos deberan adecuarse a la medida antes del 30 de abril.
3 Disponibilidades, integracion de efectivo minimo e instrumentos del BCRA, en moneda nacional y extranjera.
4Incluye ajustes de capital e intereses devengados. Aun teniendo en cuenta los factores estacionales propios del mes, el saldo de préstamos en pesos al sector

privado verificé una reduccion real en febrero.
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El saldo de financiamiento total (en moneda nacional y extranjera) a las empresas se redujo 1,5%
real con respecto a enero (+2,2% en términos nominales). En una comparacion interanual el saldo
de crédito a las empresas disminuy6 15% en términos reales, con caida en el saldo real de financia-
miento a todos los sectores productivos, con excepcion de la produccién primaria (+5,9% i.a.). En
tanto, el saldo de financiaciones a las familias se redujo 3,3% real en febrero (+0,3% nominal). En
términos interanuales los préstamos a las familias se contrajeron 13,4% real.®

En febrero la participacion del crédito al sector privado en el activo bancario total se mantuvo en
torno a 40,4% sin cambios de magnitud con respecto al mes anterior (-0,1 p.p.). Con respecto a
febrero de 2018, este ratio acumulé una caida de 6,9 p.p.

Las tasas de interés activas promedio operadas en pesos se redujeron en febrero en todas las lineas
crediticias, con excepcion de las tarjetas. Las tasas de interés pactadas para los préstamos comer-
ciales (documentos y adelantos) exhibieron las mayores caidas en el mes. Por su parte, las tasas
de interés promedio operadas en préstamos en UVA se incrementaron levemente en préstamos hi-
potecarios y personales, y se redujeron en documentos y en prendarios.

En febrero el ratio de irregularidad del crédito al sector privado se ubico en 3,8%, aumentando 0,3 p.p.
respecto de enero (+1,9 p.p. i.a.; ver Gréfico 7). En el mes el ratio de morosidad de las financiaciones
a las empresas se incrementd 0,4 p.p. hasta 3,5% (+2,5 p.p. i.a.). En tanto, la irregularidad de los prés-
tamos a las familias se situ6 en 4,4% en febrero, 0,2 p.p. por encima del valor del mes anterior (+1,4
p.p.i.a.). La mora de los préstamos hipotecarios a los hogares se mantuvo en niveles bajos, similares
a los del mes pasado: 0,25% para aquellos denominados en UVA y de 0,6% para los restantes.

El saldo estimado de previsiones atribuible a la cartera en situacion irregular se ubic6 en 71% de
dicha cartera en febrero (ver Grafico 8). Considerando el saldo de previsiones contables totales (es
decir, las adjudicadas tanto a la cartera regular como a la irregular), en febrero el previsionamiento
del sistema financiero agregado representd 98% de la cartera irreqular al sector privado.

Grafico 7 | Ratio de Irregularidad del Crédito al Sector Privado Grafico 8 | Previsionamiento del Sistema Financiero
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5 Informacidn extraida de la Central de Deudores (moneda nacional como extranjera). No se incluyen los créditos a residentes en el exterior. Se consideran los
ajustes de capital e intereses devengados. Las financiaciones a empresas se definen aqui como aquellas otorgadas a personas juridicas y el financiamiento
comercial otorgado a individuos. Por su parte, se considera préstamos a familias a aquellos otorgados a individuos, excepto que tengan destino comercial.
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V. Solvencia

En febrero los indicadores de solvencia del sistema financiero aumentaron levemente (ver Gréfico
9). La integracion de capital alcanzé 16,6% de los activos ponderados por riesgo (APR) en el mes
(90% explicado por el capital de nivel 1), 0,5 p.p. mas que en enero y 0,3 p.p. i.a. El exceso de capital
también se incrementé en febrero, alcanzando 89% de la exigencia minima regulatoria.

En el mes el conjunto de bancos devengd ganancias nominales equivalentes a 4,1%a. del activo —
ROA- (ver Grafico 10), similares a las del mes de enero (+0,1 p.p.). Considerando el acumulado en
12 meses a febrero de 2019 las ganancias nominales totalizaron 4,3% del activo (+1,5 p.p. i.a.) y
38,7% del patrimonio neto (+15,2 p.p.i.a.).®

El margen financiero del conjunto de entidades se ubico en 8,9%a. del activo en febrero, 2,6 p.p.
menos que en enero. La reduccion mensual se debid principalmente a menores ganancias por titulos
valores. En el acumulado de 12 meses a febrero el margen financiero alcanzé 10,7% del activo, 0,4
p.p. mds en una comparacion interanual.

Los resultados por servicios del sistema representaron 2%a. del activo en febrero, cayendo 0,2 p.p.
con respecto al mes pasado. En el acumulado de 12 meses los ingresos netos por servicios totali-
zaron 2,2% del activo, 0,5 p.p. menos interanualmente.

Grafico 9 | Integracion y Exceso de Capital Regulatorio Grafico 10 | Rentabilidad por Grupo de Entidades Financieras
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En febrero los cargos por incobrabilidad se mantuvieron en 1,7%a. del activo (1,4% del activo en el
acumulado de 12 meses, +0,4 p.p. i.a.). Los gastos de administracion representaron 6%a. del activo
en el mes, cayendo 0,2 p.p. respecto a enero (6,2% del activo en los dltimos 12 meses, -0,8 p.p. i.a.).

Finalmente, en febrero los resultados diversos aumentaron 2,6 p.p. del activo hasta 3,2%a., funda-
mentalmente por el efecto de la venta de Prisma Medios de Pago S.A. sobre los balances de algunos
bancos privados. Por su parte, a nivel agregado otros resultados integrales (ORI) alcanzaron 1,4%a.
del activo en el mes, aumentando 1,3 p.p. con respecto al mes pasado principalmente explicado por
parte de los bancos publicos.

6 Se considera los resultados incluyendo Otros Resultados Integrales (ORI).
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