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Comunicado de Politica Monetaria

El BCRA mantuvo la tasa
de politica monetaria en 27,25%

Buenos Aires, 13 de marzo de 2018. En las altimas semanas se conocio el resultado del Relevamiento de
Expectativas de Mercado (REM). La inflacién esperada para 2018 aument6 de 19,4% a 19,9% para el
nivel general y de 16,9% a 17,1% para el componente niicleo. En tanto, la expectativa de inflacién crecié
de 13,5% a 14% para 2019 y de 9,1% a 9,7% para 2020. La inflacion esperada para los proximos doce
meses disminuy6 de 18,6% a 17,6%.

Por su parte, las estimaciones y los indicadores de alta frecuencia de fuentes estatales y privadas
monitoreados por el Banco Central de la Reptiblica Argentina (BCRA) indican que la inflacion de febrero
mostrara un alza respecto del valor registrado en enero, tanto en el nivel general como en la inflacion
nucleo, principalmente como producto de un aumento en los precios regulados y del precio de algunos
bienes transables. El BCRA considera que esa aceleracion de precios es temporaria y que, completadas
buena parte de las correcciones tarifarias y apaciguada la dindmica cambiaria local, la inflacion
consolidara su tendencia a la baja.

Luego de la pronunciada depreciacion observada desde diciembre, durante las tiltimas semanas el peso
sigui6 mostrando signos de debilidad. En ese contexto, el BCRA decidi6 intervenir para sostener el valor
de la moneda, en la conviccién de que, en las condiciones actuales, una depreciacién mayor a la ya
ocurrida no estaria justificada ni por impactos econémicos reales ni por el curso planeado de su politica
monetaria y que, de no evitarse, tendria el potencial de ralentizar el proceso de desinflacién. El Banco
Central ratifica su esquema de flotacion cambiaria con intervenciones ocasionales, como complemento
de su politica monetaria, ante dinamicas disruptivas capaces de alterar la marcha de la inflaciéon o de
generar efectos negativos en las condiciones financieras.

El Banco Central seguira monitoreando esta situacion, y no relajara su politica monetaria hasta que se
confirmen sefiales de desinflacion compatibles con el sendero buscado.

Con toda la informacién disponible, el BCRA decidié mantener su tasa de politica monetaria, el centro
del corredor de pases a 77 dias, en 27,25%.

El Banco Central conducira su politica monetaria para alcanzar su meta intermedia de 15% en 2018.
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Anexo
Monitor de Precios
sep.-17 oct.-17 nov.-17 dic.-17 ene.-18 feb.-18

%m  %ia | %m  %ia | %m  %ia | %m %ia | %om %ia | %m Kia
IPC Nacional 1,9 23,8*| 1,5 22,7%| 1,4 22,4*%| 3,1 24,8| 1,8 250 n/d n/d
IPC Nacional Ndicleo 1,6 22,3*| 1,3 21,7%| 1,3 21,2*| 1,7 21,1| 1,5 21,1|n/d n/d
IPC GBA 20 242113 22912 22334 250| 16 254|n/d n/d
IPC GBA Nucleo 1,8 22811 21913 21520 21815 219|n/d n/d
IPC CABA 16 262 |15 245|113 236/ 3,3 26,1|16 258|n/d n/d
IPC CABA Nucleo 1,8 242 |14 236 |13 232 |16 235|1,7 23,1|n/d n/d
IPC San Luis 1,8 220,16 216 |15 21830 243|114 24,6| n/d n/d
IPC Cérdoba 1,3 24212 22921 240/ 3,1 255( 23 26,6/|n/d n/d
IPC Cérdoba Nucleo 1,4 21310 20512 204 |14 204|116 203|n/d n/d
IPIM 1,0 163 |15 173 |15 17,7| 1,6 188| 46 22,4|n/d n/d
IPIB 1,0 158 | 1,4 165 | 1,4 17,2 | 1,7 182| 49 22,0 n/d n/d
IPP 1,1 15416 163 |14 168 1,8 179| 50 21,7| n/d n/d
ICC 08 331|/08 26906 25814 266| 1,0 246 n/d n/d
ICC - Materiales 1,9 22016 22115 21,7|16 21,9| 24 226 | n/d n/d
ICC - Mano de Obra 02 389|04 284,01 27102 268| 00 226|n/d n/d
REM IPC Nacional - 2018 15,8 16,0 16,6 17,4 19,4 19,9
REM IPC Nucleo Nacional - 2018 14,0 14,3 14,9 14,9 16,9 17,1
REM IPC Nacional - 2019 11,0 11,0 11,3 11,6 13,5 14,0
REM IPC Nucleo Nacional - 2019 10,0 10,4 10,4 10,0 12,0 12,6
REM IPC Nacional - 12 meses 16,9 17,3 17,5 17,4 18,6 17,6
REM IPC Nucleo Nacional - 12 meses 15,0 15,1 15,3 14,9 16,5 16,1

* Las variaciones interanuales para el caso del IPC Nacional se computan combinando el IPC-GBA hasta
diciembre de 2016 inclusive con el IPC desde enero de 2017.




