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8i bien el seguimiento de la coyuntura es una
preocupacidn obviamente relevante en la Argentina desde
hace afios, el instrumental estadistico disponible y el
analitico empleado no estidn a la altura de esa
preocupaciftn. Es en este sentido que la linea de inves-
tigacidn dentro de la cual puede ubicarse el trabajo co-
mentado resulta sumamente interesante. Desde esta Spti-
ca, sin embargo, el mismc merece algunos reparos, no en
lo gue hace al manejo estadistico de las series sino a
la seleccibn de los indicadores utilizados y al criterio
para definir el ciclo de referencia. Concretamente, dudo
de la utilidad de un indicador del ciclo econdmico que
se define incluyendo variables cuyos movimientos son
claramente determinantes del ¢ determinados por cambios
en los niveles de actividad. Especificamente, no parece
operativo incluir como variable que, con el mismo peso,
defina la existencia de un ciclo a la produccidn de al-
gunos bienes industriales, al saldo del balance de pagos
y al salario real. Mis alli de la forma que creamos que
se interrelacionan egas variables, parece razonable asu-
mir gque no todas tienen el mismo "status”.

Esto no significa que el anflisis del ciclo debe
concentrarse en el estudio de las series de produccidn,
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todo lo contrario; la cuestifn es, sin'embargo, la forma
en gque se las utiliza en el anflisis. Mi razonamiento
corre por lag siguientes lineas: el ciclo de referencia
deberia definirse en funcifn de los cambios en el nivel
de produccibn de distintas ramas. Precisamente, deberian
estudiarse otras variables ~como muchas de las seleccio-
nadas por los autores—- para analizar su comportamiento
en el marco del ciclo de la produccidn. Concretamente,
la comparacién de los movimientos en estas variables
vis a vis el ciclo de referencia permitiri identificar
aquellas gque son coincidentes, adelantadas o atrasadas.
La identificacitn de estos indicadores sera importante
en el anflisis de los movimientos de corto prlazo. En es-
te punto, desearia mencionar que existen algunas varia-
bles que, a priori, resultan claramente retrasadas res—
pecto del ciclo, aln por cuestiones institucionales: una
de ellas es la recaudacidn impositiva. En este sentido,
su inclusidn para definir el ciclo de referencia resulta
cuestionable.

Esta combinacifn de variables «con distintos
"status" se advierte claramente cuando se reconoce que
muchas son en realidad instrumentos de politicas econd-
micas -al menos en el corto plazo- y que influyen sobre
el nivel de actividad. El salario real, en algunos epi-
sodios, pudo haber jugado este papel, por lo que su in-
clusidn como variable que define el ciclo no parece ra-
zonable,

Debo reconocer que el esquema anterior resulta su-
mamente general y reclama precisiones tales como si las
variables de produccidn se referirln solamente a activi-
dades wurbanas y, en caso afirmativo, cuales deberian
considerarse. Resulta igualmente cierto que la base es~-
tadistica es sumamente débil ¥ no se cuenta con series
mensuales de produccidn de inumerables actividades im—
portantes. Sin embargo, esto no puede constituirse en
excusa para una seleccidn arbitraria de series.
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Resumiendc, parece razonable que si se desea iden—
tificar al ciclo del nivel de actividad, se recurra a
variables sobre niveles de produccidn.

La arbitrariedad en la seleccidn de indicadores se
advierte tambifn en el hecho que algunos aparecen elegi-
dos, a priori, con el signo invertido: el casc mas claro
es el del saldo del balance comercial. La experiencia
argentina marca una clara. relacidén inversa entre el ni-
vel de actividad y la- diferencia entre exportaciones e
importaciones.

Existen ademds problemas con series especificas
cuyo uso resulta cuestionable por razones de calidad o
de otro tipo. Entre las que pueden calificarse como de
baja calidad estd el indice de montos de ventas minoris-—
tas, que finalmente no se lo emplea pero sOlo por el he-
cho que no se identifican puntos de giro. También resul-
ta poco claro el uso de la serie de permisos de cons-
truccidn, el movimiento de la cual estd influida -en mu-
chos episcdios- por cuestiones institucionales
(modificaciones a los cbdigos de construccidn).



