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La evolucifn de la economia argentina en la segun-—
da posguerra vy hasta el afio 1976 estuvo ligada a un mo-
delo de desarrollo hacia adentro basado en una industtia
lizacidn sustitutiva de importaciones (ISI). La evalua-
cién global de esa estrategia no ha sido positiva l/. Pe
ro, el resultadc de wm intento de implementar una estra
tegia de desarrollo basada en la apertura de la economia
vy en la liberalizacién del mercado financiero ha sido afin
mds desalentador 2/ : caida del producto, elevadas tasas
de desempleo y capacidad ociosa, tasas de inflacidn en-—
tre las mis altas del mundo y un formidable incremento
de la deuda externa que aparece condicionando toda pers
pectiva futura de la economia argentina. Por tal, razom,
parece casi inevitable un regreso a la antigua estrate-
gia ISI. Entendemos que pueden evitarse algunos errores
que en el pasado se cometieron en su implementacifn que
podrian agravar algunos de los problemas y restricciones
que, justamente, se pretende superar..Este trabajo estd
orientado a evaluar algunos aspectos de la estrategia
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IST seguida en la Argentina con 8nfasis en el problema de
la restriccidn externa y propuestas para superarla.

Estudios empiricos han mostrador la alta correlacidn
positiva que existe entre incrementos del ingreso per ca.
pitay la evolucidn dela participacidn relativa del sector
industrial en el PIB 3/ Los sostenedores de la ISI su-
ponen que tal correlacidn implica ademids una relacidn cau
sal que va de la industrializacién al crecimiento &inro
ducto.

A comienzos de la década del cincuenta la CEPAL apo
yaba explicitamente en sus estudios e informes un desarro-
1lo de las economias latinoamericanas basado en la susti
tucidn de importaciones 4/ La estrategla ISI encuentra
su fundamento en lo que se denomina un "pesimismo expor-
tador' que supone que la capacidad de importar no habrid
de evolucionar de manera acorde con las necesidades a que
daria lugar un satisfactorio y sostenido crecimiento del
sector industrial. El propdsito {iltimo de la IST esenton
ces superar loas limites impuestos a la capac1dadde1rmor
tar por la evolucidn de las exportac1ones. 5i esta evolu
cidn se supone determinada exdgendmentey si, de acuerdo
con la visidn pesimista mencionada, resulta inadecuada pa
ra financiar el aumento de importaciones necesario para
mantener un crecimiento sostenido del producto, la estra
tegia ISI aparece como la finica alternativa vialida para
superar el cuello de botella determinado por el crecimien
to de la capacidad de importar. El producto podrid crecer
a una tasa mayor que las exportaciones si se van reducien
do los requerimientos de importaciones. Pero, un subpro—
ducto no buscado e indeseable de las politicas ISI es 1la
aparicidn de un sesgo antiexportador en la economia que
implica agravar la restriccifn externa que justamente ha
bia llevado a la apllcac1on de la estrategia de sustitu—
cidn de importaciones. Las tasas de crecimiento de la eco
nomia presentarin una tendencia decreciente o seguirin un
patrdn de ciclos stop-go determinado por la disponibili-
dad de divisas extranjeras ¥ marcade por crisis recurren
tes del balance de pagos.
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En 1a Argentina, el comienzo del proceso de susti-
tucidon de importaciones se suele ubicar, en la literatu
ra corriente, en los afos treinta con la Gran Crisis o
en los afios de la segunda puerra mundial. En realidad,
tal proceso habia comenzado muchd antes.Sus origenes pue
den rastrearse hasta 1870 éj. Esas primeras etapas del
desarrolleo industrial argentino pueden ser identificadas
como un proceso de sustitucidn de importaciones exitoso
6/. En la Argentina, a partir de 1944, la estrategia ISI
asumid una forma particular que puede ser caracterizada
como un proceso de desarrollo hacia adentro.Mis que una
estrategia de crecimiento_l/ se trataba de politicas de
liberadas de consumo y empleo cuyo objetivo era "... de
sarrollar un mercado interno hasta que predomlne sobre
el mercado exterior™ §/.

Un resultado de esta estrategia, que exipge una rea
signacidn de recursos del agro a la industria, fue la
caida de los precios relativos del sector agropecuario.
Esta circunstancia, agregada al incremento operado en
el consumo interno de la produccidn del sector, implicd
una fuerte caida de las exportaciones. Ello obllgoeires
tringir a las importaciones y a un creciente nivel de
proteccidon para la industria local. De este modo fue di
sefada una deliberada estrategia ISI antes que CEPAL h1
ciera pliblico su pensamiento al respecto 9/ . Pero, por
otra parte, la restriccifn externa al crecimiento gque,
seglin CEPAL 10/, la ISI debia superar, se agravd em el
caso de la Argentina y dio inicio al ciclo stop-go y a
las sucesivas crisis del balance de pagos que han carac
terizado al proceso de desarrollo econfmico argentino.

En este trabajo se pretenden evaluar algunos aspec
tos de la actuacitn de la economia argentina en un perio
do que puede ser claramente caracterizade por la aplica
cidn irrestricta de la estrategia de sustitucidn de im-
portaciones. Se intentard determinar si tal estrategia
pudo ser implementada de modo mejor y con un mayor gra-
do de eficiencia mediante la eleccifn deliberada de los
sectores a favorecer con medidas proteccionistas.Debere
cordarse que se ha sefalado, con frecuencia, que las PO
liticas proteccionistas caracteristicas de la IST han. ten
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dido a promover un desarrollo indiscriminado de las in—
dustrias, estimulando una ripida diversificacidn de 1la
actividad manufacturera com especial &nfasisen la de bie
nes de consumo, sin prestar atencidn a aspectos referi-
dos a eficiencia y a costos de produccidn 11/ . Como con
secuencia del sesgo antiexportador y de la falta de una
adecuada politica compensatoria de estimulos;alasequg
taciones, la restriccidn externa. estuvo siempre presen
te en el periodo amalizado. La asignacién mis 0 menos:ar
bitraria de las divisas necesarias para mantener el abas
tecimiento de insumos importados indispensables para la
produccidn industrial dio origen a estructuras oligopd-
licas protegidas de la competencia externa ¥y orientada
a abastecer reducidos mercados dom@sticos. Solo fueron
circunstancias fortuitas las que permitieron expandir
las exportaciones, a pesar de la falta de incentivos ¥y
en contra de las previsiones pesimistas respecto de la
receptividad de los mercados mundiales, las que permitie
ron mantener en funcionamiento un aparato productivo que
se habia vuelto mds dependiente que nunca de los avata-
res del ‘sector externo. Un cambio estructural de la eco
nomia, habitualmente presente en el cursoc de un proceso
de desarrollo econdmico, se manifiesta por la mayor de-
pendencia intersectorial. Los procesos productivos se
van haciendo mds indirectos y especidlizados. Er lugar
de utilizarse materias primas y trabajo para producir
cierto bien, se recurre al uso de m3quinas iy equipos que
se convierten asi en insumos intermedios en la produc-
cidn de dicho bien. Estos cambios estructurales tuvieron
singular importancia em el periodo que estudiamos 12/ .
Como resultado inmediato de esta reorganizacidn de insu
mos se produce un incremento. en los requerimientos indi
rectos de bienes importados, agravindose asi el proble-
ma de la restriccidn externa.

En el trabajo se comparan los afios 1953 y 1963 am-
bos pertenecientes a un perfiodo que ya se seflalara como
de vigencia plena de la estrategia ISI. Los afios Fiieron
elegidos teniendo presente esta circunstancia ¥y por ta-
zones instrumentales ya que para los mismos se contaba
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con la informacidn proveniente de las tablas de relacio
nes intersectoriales de bienes nacionales e importados
elaboradas por el Banco Central de la Rep@iblica Argenti
na 13/. Un primer paso consiste en clasificar a los sec
tores en productores de bienes exportables oproductores
de bienes competitivos con importaciones. Para obtener
esta informacidn se utilizd la informacifn proveniente
de las tablas mencionadas. La misma presenta la eviden-
te dificultad planteada por su alto nivel de agregacidn, -
puesto que los sectores productivos alli definidos po
drian incluir bienes exportables y bienes competitivos
con importaciones. La imposibilidad de poder contar con
una informacidn completa a mayor nivel de desagregacidn
llevd a adoptar un procedimiento indirecto ya utilizado
en un anterior -trabajo 14/. Tal procedimiento consiste
en estimar para cada sector productivo un coeficdiente
Ti de especializacifn en el comercio, que se calcula co

mo la razdn entre el balance comercial neto de los bie-

nes producidos per el sector yel consumo interno aparen

te -de los mismos. Para cada industria i el coeficdiente
P

seri:

Mi - Zi
[
i
donde
Mi ! lmportaciones de bienes producidos por la industria
i
Zi : exportaciones de bienes producidos por la industria
i g
Ci : consumo interno aparente de bienes producidos por

1

El signo de 'I.‘i permite obtener la clasificacidn del

sector. Asi, si Ti < 0, el sector serd clasificado como
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productor de bienes exportables (Z), dado que las exporta
ciones del mismo superan las importaciones. 5i 0 g Ti €075,

el sector serd considerado como productor de bienes com
petitivos con importaciones (M), pues la produccidn na-
cional, una vez deducidas las exportaciones cubre un 25%
0 mids del consumo interno,siendo la diferencia atendida
con importaciones. Cuando la produccidn nacionaly; neta
de exportaciones, satisface menos del 25% del consumo in
terno Ti > 0,75, el respectivo sector productivo sera

considerado como no competidor con bienes importables,
ya que las importaciones estarin cubriendo el 75% o mas
de dicho consumo, lo cual implicaria que el esfuerzo sus
tituidor es afin muy pequefio o inexistente 15/. bebido al
alto nivel de agregacifén com el cual se estaba trabajan
do se considerd poco probable la existencia de sectores
que pudieran realmente ser considerados como no competi
tivos con importaciones.

Los resultados del cdleculo de los coeficientes Ti
se pueden observar en los Cuadros N2 1 y 2. Tal como po
dia esperarse de manera intuitiva, resultan clasificados
como sectores productores de bienes exportables "Agro",
"Alimentos, Bebidas y Tabaco" y "Cuero" en 1953, a 1los.
cuales se agrega el sector "Textiles" en 1963. De acuer
do con la definicién adoptada, los restantes sectores se
rian productores de bienes competitivos con importacio—
nes.

El modelo de insumo producto nos suministra el ins
trumental adecuado para un andlisis comparativo de los
afos estudiados que permita evaluar la estrategia segui
da en el periodo.

Siendo M la matriz diagonal de coeficientes de im-—
portaciones donde

M.
m.=——-J—yM.. - . . - .
j xj Jj indica las importaciones insumidas en la

produccifgn total xj del sector j, definimos a la matriz
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*
M = M R donde R es la matriz de requerimientos di

rectos e indirectos.

*
La suma de los elementos de la columma j de la matriz M

indica el contenido total, directo o indirecto, de bienes
importados en cada unidad de demanda final del sector j,
es decir, las importaciones totales que serdn necesarias
para atender la produccidn total del sector j, originada
en la expansidn de la demanda final de diche sector én una
unidad. Tambi&n se definen los coeficientes de exportacio
nes, por unidad de demanda final

Z, Z.
z. = i -
j . M_. .
j nj £ ys

donde Zj es el componente exportaciones de la demanda fi

pal del sector j yj es dicha demanda firal, igual a lasu
ma de la demanda final de bienes nacionales yNj y de bie
nes importados ij . Para cada sector se puede calcular
un coeficiente BCj que mediri el efecto que sobre el ba-

lance comercial tendria la expansidn de su demanda final
en una unidad

Z. *
BC. = —
| yNj J‘
*
Otro coeficiente BCj puede ser estimado
% /. * YN' . Mf.
BC. =-—-L———m.~—3———m.dondem.= —=1
] Vs i v i £j

| i ¥j
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en el cual tambi&n se toma en cuenta la incidencia de las
importaciones finales en la demanda final del sector. Los
resultados obtenidos pueden observarse en los Cuadros N2
1y 2.

El coeficiente global de especializacidn en comercio

Se estimd para ambos afios y para dos conjuntos de secto-
res. ELl conjunto A cdomprende a toda la industria manufac
turera mds el sector agropecuario, y el conjunto B 1nc1u
ye sdlo aquellos sectores que habian sido identificados
previamente como productores de bienes competitivos con
importaciones. Los resultados obtenidos (Cuadro N2 3) pa
recen indicar para el afioc 1963 un mayor grado de apertu—
ra de la economia.Para el grupoAen el aiio 1953 el 99,5%
del consumo interno aparente era atendido con produccidn
nacional, mientras que en el ano 1963 lo era el 99,1%. Pe
re es en el grupo B donde ce observa un mayor efecto aper
tura. Para este grupo de sectores, productores de bienes
sustitutivos de importaciones el 92,27 del consumo inter
no aparente era atendido conproduccidn nacional en 1953 ,
porcentaje que se reduce al B7,5% en-1963. Para ambos gru
pos se incrementan en 1963 los coeficientes m_, loque in
dica una mayor incidenciade las importaciones 1na1esden
tro de la demanda final total. También se incrementan los
coeficientes z de exportaciones, y es este hecho el que
permitid sostemer el incremento operado en las importa-
ciones totales medible por m* .En efecto, para el grupo
A el efecto sobre el balance comercial, dado por el coe-
ficiente BC* , no se ha modificado de manera significati
va en los dos afios analizados. Pero, en el grupo B el ba
lance comercial empeora en 1963. Ello es debido , funda—
-mentalmente, a la mayor 1nc1denc1a de las importaciones

finales.
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8i se relacionan las variaciones en la proporcidn
de la demanda final de bienes nacionales de cada sector

respecto de su demanda final total (fnj YN] ) con

las variaciones operadas en los coeficientes totales de

importaciones (m,. = m* + m_., ) se pueden obtener es-
P Tj h| £3

timaciones de las elasticidades de arco para el periodo
bajo estudio

m m

2 1
/g = Agm?]fl - ;mz t ‘;1)/2
n''n n2 nl
(fnZ + fnl)lz

Puede apreciarse en el Cuadro N2 2 que tales elasticida
des tienen signo negativo y valores absolutos superio-
res a la unidad para todos los sectores con-la excepcidn
de "Alimentos, Bebidas y Tabaco" y "Cuero". Estos resul
tados se explican, en buena medida, por los mayores re-
querimientos indirectos de importaciones intermedias.los
requerimientos iIndirectos aumentaron en 1963 a pesar de
la caida que se observa en los coeficientes directos de
importaciones de varios sectores respecto del ano 1953
(ver Cuadros N2 1 y 2). Para los grupos agregados A y B
los coeficientes m cayeron y los coeficientes m* se in-
crementaron. La introduccidn de mE&todos de produccidn
més indirectos explica este comportamiento.Consideracio
nes de eficiencia, productividad y progresc vuelven, en
general, irreversibles los cambios tecnoldgicos. En es-
te caso se presentaria uno de los inevitables trade-off
de la economia: el conflicto u oposicidn entre el obje-
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tivo de crecimiento econdmico y el de equilibrio del sec
tor externo. La mayor tasa de crecimiento de la economia
se alecanzari cuando la expansidn de la demanda final se
localice en sectores con elevados eslabonamientos, es de
cir en aquellas actividades que presenten un mayor grado
de interdependencia con los restantes sectores de la eco
nomfa. De tal modo, un efecto inicial localizado en tales
sectores tendr3 los mayores efectos multiplicadores sobre
el resto de la actividad econfmica. Los sectores caracte
rizados por un mayor grado de eslabonamientos serin en-
tonces los 'sectores claves" de la economfa desde el pun
to de vista de una estrategia de crecimiento econdmica
16/. Pero, el objetivo de crecimiento econdmico podria
verse frustrado en el caso de una economia .aféctada por
una permanente restriccidn externa originada en el Sesgo
antiexportador implicito en las politicas ISI.Para no apra
var la restriccidn y minimizarla la eleccidn de los sec—
tores claves deberia responder a un criterio distinto 17/
Deberian elegirse aquellos sectores cuya expansidn no in
cidiera de modo negativo en el balance de pagos. En este
sentido se pueden plantear algunas alternativas: elegir
como sectores claves aquéllos que presenten los mas peque
fios coeficientes m* o elegir aquéllos que tengan los ma-
yores coeficientes BC positivos o losmenores BC, en valo-
res absolutos, si son negativos. No se habran de conside
rar los coeficientes BC* pues los mismos incluyen las im
portaciones finales que son, precisamente, las que se in
tenta sustituir con las politicas ISI. De adoptarse eleri
terio de los coeficientes m* se tomarfanen cuenta los bie
nes importados que el sector necesita para su propio de-
sarrollo. Por supueste, debe tenerse presente que el cam
bio tecnoldgico y la introduccifn de procesos indirectos
de produccifn,vinculados especialmente a tecnologias im-
portadas, puede modificar, incrementidndolo, el contenido
total de importaciocnes de la demanda final de mn sector
que aparecia como clave en un periodo ¥ pudo haber deja-
do de serlo en otro posterior. Este criterio tiene ademds
el inconveniente ya sefialado de presentar el mayor trade-
off entre los sectores seleccionados tomo claves respec-
to de aquellos otros que podrian resultar seleccionados
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desde la perspectiva de una estrategia de crecimiento,
ya que pequefios m* podrian indicar bajos eslabonamien-
tos.

El criterio alternativo dado por los coeficientes
BC toma en cuenta la incidencia de los m* perc también
considera la capacidad exportadora del sector y, por
consiguiente, no necesariamente entra en conflicto con
el objetivo de miximo crecimiento. Un desarrollo de la
economia orientado por este criterio podria eventualmen
te minimizar el sesgo antiexportador de la estrategia
IST 18/.

Desde el punto de vista conceptualy operativo exis
te un criterio alternativo a los anteriores, que podrian
ser considerados como criterios tecnolégicos. Se trata
de ponderar a los coeficientes m* y BC por el vector cu
yos componentes indican la incidencia relativadela de
manda final de cada sector en la demanda final total.
Asi se obtendria

f mk = 3  @gx y f.BB = —es——— B’
i .

Este método permite tomar en cuenta la incidencia que
los distintos sectores tiemen en la economia. No seria
realista suponer que podria lograrse una expansidn si-
multineay de igual magnitud de 1a demanda final de cual-
quiera de ellos, tal como supone implicitamente el cri
terio de los m* y los BC sin ponderar. Debe notarse que
el problema del eventual trade—off también estid presen-
te en los coeficientes ponderados.

El cambio que se opera en el tieﬁpo, en el vector
de los fj refleja, en cierta medida, las preferencias

del planificador (io del mercado?}. Este vector podria
ser elegido de manera explicita y deliberada seleccio-
nando sectores cuya expansidn pueda favorecer ld elimi
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nacidn de la restriccidn externa Jjuntamente con otros
que contribuyan en la mayor medida posible al crecimien—
to econdmico. Resulta claro que pueden ser consideracio
nes de otro tipo las que, en definitiva, determinen la
eleccidn de determinado vector £.

En los cuadros N2 1, 2, y 4 aparecen. los coeficien-
tes gue permitirln identificar a los sectores claves de
acuerdo con los criterios propuestos. En el afo 1953 no
difiere de manera significativa el ordemamiento de secto
res claves resultante de seguir el criterio del coeficien
te m* del que se obtendria con el coeficiente BC.Habrian
sido elegidos como claves de los sectores "Agro", "Alimen
tos, Bebidas y Tabaco","Cuero", "Productos Quimicos" y
"Textiles". Los tres primeros productores de bienes ex—
portables y con bajo contenido de importaciones y los dos
restantes productores de bienes competitivos con importa
ciones. Debe notarse que en el afio 1963 el sector "Texti
les" tambi&n se habia convertido en un sector productor
de bienes exportables.

Si se consideranlos ordenamientos resultantes de los
coeficientes fj m* y fj BC ya no hay coincidencia. La di
vergencia es sustancial. Se habria de preferir a los sectores
'identificados como claves por el coeficiente fJBC que re

sulten coinecidir con loa elegldos de acuerdo com los an-
teriocres criterios.

Las relaciones existentes entre los ordenamientos de

- terminados por los distintos coeficientes, en los dos pe

riodos analizados, fueron contrastadas utilizande corre—

laciones por rangos. Los coeficientes de correlacién por
rangos de Spearman que figuran en el Cuadro N25 resultan

significativos al 1% en todos los casos, excepto cuando

se correlacionan los m* con los fj m* y los fj m* con los

fj BC. El alto nivel de significacidén obtenido en las co

rrelaciones entre los coeficientes de 1953 y sus simila-
res de 1963 indicaria que no hubo modificaciones sustan-
ciales en el grupo de sectores identificables como claves
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en un perfiodo respecto de aquéllos que lo serian en el
otro.

De haberse implementado una estratepgia de desarro-
1lo basada en la expansidn de sectores que no contribu-
yesen a agravar la restriceifn externa o, mejor afin, que
ayudasen a su gradual superacidn, deberia haberse elegi
do una estrategia mixta con apoye a sectores producto-
res de bienes exportables ("Agro'", "Alimentos, bebidasy
Tabaco" y 'Cuero') y sectores productores de bienes com
petitivos con importaciones ("Productos Quimicos"y "Tex
tiles"™). ;En Yos hechos, qué se hizo? Puede apreciarse
el resultado de las politicas seguidas en el periodo com
parando los vectores £ de demandas finales relativas de
los afios 1953 y 1963. Los cambios operados en las parti
cipaciones relativas de cada sector serdn el resultado,
buscado o no, de tales politicas. Se observa un incremen
to de la participacidn relativa de los sectores "Combus
tibles y Derivados del Petrdleo", "Vehiculos y Maquina-
ria", "Alimentos, Bebidas y Tabaco" y 'Productos Quimi-
cos'". Un sector cuya participacidn cae, pero en menor me
dida que los restantes, es el sector "Textiles"; esto le
permite mantener su posicidn en el ordenamiento total.
Los sectores "Alimentos, Bebidas y Tabaco'", " Productos
Quimicos " y "Textiles" habfan sido identificados como
sectores claves. Por consiguiente, su expansdidn no en-
trd en contradiccifn con una politica de no empeorar la
restriccidn externa. El sector "Combustibles y Derivados
del Petr&leo" era en el afio 1953 un sector con un eleva
do contenido de importaciones y con un balance comercial
negativo. En 1963 este sector es uno de los pocos que dis
minuye sus requerimientos directos de insumos importados
Como consecuencia de ello cae su coeficiente de requeri
mientos totales de importaciones, a pésar del incremen—
to operado en el contenido indirecto de estos bienes.Tam
bién se produce un aumento de las exportaciones por uni
dad de demanda final del sector. Por lo tanto, a pesar
del incremento cperado en el pesc relativo de su deman-
da final, ello no incidid de manera desfavorable socbre
el sector externo, pues su balance comercial mejord y

!
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las importaciones finales disminuyeron en forma notable.

Una situacidn muy distinta es la que se presenta pa
ra el secter "Vehiculos y Maquinaria". Aumenta el conte—
nido directo y total de bienmes importados, cae el coefi-
ciente z de exportaciones y crece la incidencia relativa
de las importaciones finales dentro de la demanda final
total. El desarrollo de este sector agravd, sin duda, la
restriccidn externa de la economfa argentina.

Llama finalmente la atencidn la caida relativa de la
demanda final de los sectores "Agro'y "Cuero" , sectores
claves que por sus caracteristicas deberian jugar un. pa-
pel fundamental en una estrategia mixta que pretendiera
superar la restriccidn externa y desarrollar en forma si
multdnea sectores productores de bienes competitivos con
importaciones.

En definitiva, una estrategia de sustitucidn de im~
portaciones deberia ser llevada a cabo de manera delibe—
rada eligiendo con cuidado los sectores que se procurard
expandir y tratando de no crear desincentivos a los sec—
tores productores de bienes exportables. En tal sentido,
la estrategia seguida en el perfodo 1953-1963 no aparece
como desacertada en su totalidad. El crecimiento del sec
tor "Vehiculos y Maquinaria" vy la caida relativa de "Agro"
y "Cuero" constituyen sus aspectos mis negativos desde la
Gptica del objetivo planteado en este trabajo.




b7,
8
9
10/

11

—

1y
Y
14/

15/

18/
w
18,

-

cf. Canovese, A.J. y L. Montuschi, (1983},

cf. Cannvese, A.J. y L. Montuschi, (1982},

cf. Chenery, H.83., (1960).

1a CEPAL ha renlizade recientemente una sintasis de las ideas sostenidas al respecto yde los
problemas que la implemestacifn de la ISI suscitd €1 las economias de Amgrica Latina, CE.CEPAL,
(1976), (1977).

Gf. Vdzquez-Presedo, V., {1971).

S 1p dofine como cxitoso en el sentido de haberse logrado reducir la relaciBn impartaciones/
praducto,

CEPAL identificarfa posteriormente a la ISI como a una estrategin de crecimiento.

Cf. Bamco Central d.e la Replblica Argentina, (1947).

Pensamiento inspirado, en bsena medida, por el Dr. Rafil Prehisch.

&n 1la década del sesenta CEPAL reconocif que las politicas IST habian sido Hlevadas demasiado
lejan v que el gesga antiexportador caracteristico de las economias qua lap habian aplicado,
habia sido una de las principales causas de su fracaso.

CE. CEPAL (1965}, (1977) y Krueger, A.0., (1981).

Cf. Hoatugchi, L., (1979).

cf. Bznco Cemtral de la Rep@blica Argeatina, (1976).

Cf. Montuschi, L., (1980},

Exiate, por supuesto, cierta dosis de arbitrariedad al tomar el valor (4,75 como 1fmite deleo
rrespondiente intervalo.

Cf. Wirschmin, A.D., (1958) y Rasmussen, P.N., (1856).
A menos, clare estd, fque exicta una politica de incentivos compensatoria del sesg0.

Se estarfa suponiends que lz capacidad exportadora relativa del seector deberia, por 1o menos,

*
mautenerse, ya que todo Io sefialade para los m es tambifn pertinente en este caso.
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SUSTITUCION DE IMPORTACIONES Y RESTRICCION EX?ERNA 49

Cuadro B2 3
Variables -Sectores A | Sectores B
1953 1963 | 1953 1963
T  0,0050  0,0090  0,0780 0,1250
m 0,0378  0,0359  0,0683 0,0632
m* 0,0613  0,0766  0,0987 0,1ozé
m 0,0265  0,0677  0,0462 0,1296
z 0,0864 0,13ei  0,0271 0,0493

BCH - 0,0079 - 0,0040 - 0,1301 - 0,1829
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SUSTITUCION DE IMPORTACIONES Y RESTRICCION EXTERNA 51

Cuadro N2 5

Correlaciones por Tangos

Variables correla- Nivel de signi

cionadas Rs t ficacidn
1-3 0,847 5,519 1%
2 - 4 0.815 3,590 1%
5.7 0,890 6,762 17
6 -8 0,985 19,774 1%
1-5 . 0,045 - 0,156 ok
3 -7 - 0,037 - 0,128 %
2 -6 0.722 3,615 1%
4 - 8 0,713 3,523 1%
1-2 0,907 7,461 17
3 - 4 0.833 5,215 1%
5 -6 0.361 1,341 %
7 -8 0.065 0,225 #
GL = 12
I =1m%953
2 = BCigs3
3 = ™1963
4 = BCygg3
= %
5 = (£5 m%:) 1953
6 = (£ BC )90
) = ki
7=(fm j) 1963
B = (£; BC 1) 1g63

% no alcanza el nivel de significacidn del 10%

b



