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1. Resumen ejecutivo  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En el tercer mes del año el BCRA continuó adecuando su política monetaria a la dinámica de la economía. 
En este contexto redujo su tasa de interés de referencia a 80% n.a. y limitó el acceso a los pases pasivos 
exclusivamente a entidades financieras, como herramienta de gestión de la liquidez. Por otro lado, se 
avanzó en la liberalización de tasas de interés eliminando las tasas mínimas para las captaciones de de-
pósitos a plazo. 

En el mes de marzo la Base Monetaria registró una expansión nominal entre saldos a fin de mes por 
$1,9 billones. Los factores de expansión fueron las compras de divisas al sector privado y de títulos 
públicos en el mercado secundario (incluyendo ejecuciones de PUTS de las entidades financieras). De 
todas formas, la monetización fiscal continuó siendo contractiva en el acumulado desde el 10 de di-
ciembre de 2023. 

En cuanto a la creación secundaria de dinero, en el mes se registró una expansión nominal del crédito, 
aunque en términos reales y sin estacionalidad implicó una leve caída respecto a febrero, que fue ge-
neralizada para todas las líneas. 

Respecto a la demanda de dinero el agregado monetario amplio, M3 privado, registró una expansión men-
sual por $3,8 billones. Sin embargo, a precios constantes y sin estacionalidad registró una retracción del 
0,5% mensual, que estuvo explicada fundamentalmente por la dinámica de los depósitos a la vista remune-
rados, parcialmente compensada por una fuerte suba de los depósitos a plazo fijo. A excepción de estos 
últimos, en términos del PIB todos los componentes del dinero amplio registraron una caída mensual.  
 

millones de US$; fin de mes

27.127

Reservas Internacionales

Referencia - Prom. mensual

850,84

var. mens. real s.e.

-2,2%
Financiamiento al Tesoro Nacional
Acumulado desde el 10-dic-23

Préstamos al S. Priv.

TCN $/US$

Tasa de Política Monetaria
nominal anual

80,0%

-2,1% 0,3% 7,3% -6,8% -0,5%

Base Monetaria M2 Priv. transaccional Plazo Fijo S. Priv. Plazo Fijo UVA S. Priv. M3 Privado
var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e. var. mens. real s.e.
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2. Factores de oferta de dinero 
2.1. Oferta primaria 
 
La Base Monetaria registró en marzo una expansión entre saldos a fin de mes de $1,9 billones, con las com-
pras de divisas al sector privado como principal factor de expansión. Las ejecuciones de las opciones de 
venta de títulos públicos por parte de las entidades financieras y las operaciones en el mercado secundario 
con títulos del Tesoro Nacional emitidos con posterioridad al 30 de enero también resultaron expansivas (ver 
Gráfico 2.1.1). Cabe destacar, que este último efecto expansivo es transitorio ya que el Tesoro Nacional 
anunció que destinará los pesos resultantes de las licitaciones primarias a la compra de divisas para hacer 
frente a los pagos de los bonos soberanos en moneda extranjera.  
 
Cabe mencionar, asimismo, que, desde el inicio de la gestión el financiamiento neto al Tesoro Nacional es 
negativo por unos $2,3 billones, aunque si se contemplara la colocación de las letras intransferibles en dóla-
res al BCRA se reduciría a unos $0,9 billones.   
 
Como principal factor de contracción, se destacó la esterilización a través de los pasivos remunerados del 
BCRA. Así, los pasivos remunerados en pesos generaron un efecto contractivo en el mes por unos $0,8 bi-
llones, ya que la contracción por la variación de saldos ($2,7 billones) fue sólo parcialmente compensada por 
la expansión provocada por los intereses ($2,0 billones), mientras que los pasivos remunerados en dólares 
(LEDIV y BOPREAL) dieron lugar a una contracción de $0,5 billones. De esta manera, el efecto total de los 
pasivos remunerados fue contractivo por $1,2 billones. 
 
Los intereses de los pasivos remunerados del BCRA siguen siendo al presente un importante factor endó-
geno de expansión de la Base Monetaria. En este contexto, y dadas las perspectivas favorables sobre la 
evolución de la inflación y las condiciones de liquidez, la autoridad monetaria tomó la decisión de reducir, a 
partir del 12 de marzo, la tasa de interés de los pases pasivos a 80% TNA y, a partir del 18 de marzo, estable-
cer que el acceso a la ventanilla de pases vuelva a ser exclusivo para las entidades financieras reguladas por 
el BCRA. Así, se limita la expansión provocada por este mecanismo endógeno de emisión monetaria. Con 
todo, en lo que va del año los pasivos remunerados acumulan una caída de 1,4 p.p. en términos del PIB, 
finalizando el mes con un saldo promedio de 8,3% del PIB, lo que implica una reducción de 0,3 p.p. respecto 
al mes anterior y casi 2 p.p. por debajo del dato de noviembre de 2023 (ver Gráfico 2.1.2). 
 
Finalmente, en términos reales y ajustada por estacionalidad, la variación promedio mensual de la Base Mo-
netaria en marzo resultó en una caída de 2,1%, dando lugar a una contracción interanual de 46,5%. Como 
ratio del Producto se ubicó en 2,4%, lo que implicó una disminución de 0,2 p.p. respecto de febrero.  
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2.2. Oferta secundaria 

Los préstamos en pesos al sector privado presentaron en marzo una expansión promedio mensual por apro-
ximadamente $1,3 billones, lo que no obstante todavía implicó una caída de 2,2% a precios constantes y sin 
estacionalidad respecto al registro del mes previo. A nivel de las diferentes líneas de crédito la baja fue ge-
neralizada (ver Gráfico 2.2.1). En términos interanuales estos préstamos registraron una contracción real de 
38,7%, en tanto que como ratio del Producto éstos se posicionan en 4,1%, un registro mínimo respecto a los 
valores de los últimos años (ver Gráfico 2.2.2). El bajo nivel de financiamiento bancario se explica fundamen-
talmente por el proceso de desintermediación financiera experimentado durante los últimos años.  
 

En un contexto en el que el BCRA redujo la tasa de interés de referencia y se dejaron sin efecto las normativas 
que establecían tasas de interés mínimas para algunas líneas comerciales, las tasas de interés de los prés-
tamos presentaron caídas significativas en el promedio mensual, profundizando la tendencia bajista que se 
observa desde diciembre de 2023 (ver Gráfico 2.2.3). Esta dinámica, junto con una desaceleración de la 
inflación y la corrección de las distorsiones de precios y de los desequilibrios macroeconómicos acumula-
dos, favorecería el proceso de intermediación financiera. 

Gráfico 2.1.1 | Factores de variación de la Base Monetaria  
Var. saldos a fin de mes 

 

Gráfico 2.1.2 | Pasivos Monetarios en % del PIB  

 
 

Gráfico 2.2.1 | Contribución al crecimiento mensual  
de los préstamos en pesos al sector privado 
A precios constantes y sin estacionalidad 

 

Gráfico 2.2.2 | Préstamos al sector privado en % del PIB  
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3. Componentes de la demanda de dinero 
 
El agregado monetario amplio, M3 privado1, registró en el mes una expansión promedio mensual de $3,8 
billones, lo que no obstante equivale a una contracción de 0,5% mensual a precios constantes y ajustado por 
estacionalidad. En la comparación interanual, este agregado habría registrado un descenso de 42,2% y como 
porcentaje del PIB se habría ubicado en 11%, 0,6 p.p. por debajo del registro del mes previo y 2,9 p.p. inferior 
al registro de diciembre pasado. 
 
En el mes de marzo el BCRA decidió, junto con la baja en la tasa de interés de referencia, eliminar la tasa mínima 
para los depósitos a plazo fijo. Esto permitió un reacomodamiento de la curva de tasas de interés de instru-
mentos de las entidades financieras. Tras dicha liberalización se observó una reducción de la tasa de interés 
para los depósitos a plazo a un registro cercano al 70% n.a., con una dispersión bastante acotada entre entida-
des financieras. Con posterioridad, la tasa de interés de mercado se mantuvo sin variaciones significativas (ver 
Gráfico 3.1).  
 
En las últimas semanas del mes se observó un incremento en el patrimonio de los FCI de MM, los cuales 
continuaron con el proceso de reacomodamiento de cartera, iniciado en febrero, en favor de tenencias a 
plazo y en detrimento de depósitos a la vista remunerados. En la estadística esto dio lugar a un aumento de 
las colocaciones a plazo fijo de las Prestadoras de Servicios Financieros, cuyos principales actores son los 
FCI de MM. Las otras personas jurídicas también registraron una expansión en las colocaciones a plazo, 
mientras que las personas humanas redujeron sus tenencias. Con todo, tal como ocurrió en febrero, cabe 
destacar que luego de varios meses de caída, los depósitos a plazo presentaron una importante variación 
positiva en el mes (7,3% a precios constantes y sin estacionalidad; ver Gráfico 3.2). 
 

 
1 El M3 privado incluye el circulante en poder del público y los depósitos en pesos del sector privado no financiero (a la vista, a plazo y 
otros). 

Gráfico 2.2.3 | Tasas de interés de las principales líneas 
de préstamos al sector privado 
Tasa Efectiva Mensual (%); promedio mensual 
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Gráfico 3.1 | Tasas Pasivas y de Política Monetaria    Gráfico 3.2 | Contribución a la var. mens. del M3 privado 
   A precios constantes y sin estacionalidad 

4. Moneda extranjera

En el segmento en moneda extranjera, los principales activos y pasivos de las entidades financieras regis-
traron un aumento. Por un lado, los depósitos del sector privado presentaron una suba de USD456 millones 
en el mes y finalizaron marzo con un saldo de USD16.904 millones. Por su parte, el saldo de los préstamos 
al sector privado subió USD1.196 millones y finalizó el mes en USD4.928 millones. 

Respecto del BOPREAL, cabe señalar que, al momento de la publicación de este informe, ya se colocó la 
totalidad de la Serie 1, por VN USD5 mil millones y de la Serie 2, por VN USD2 mil millones, mientras que el 
monto adjudicado de la Serie 3 es de VN USD981 millones, para la cual, en las próximas semanas, habrá 
nuevas licitaciones hasta completar el monto máximo de VN USD3 mil millones. 

Las Reservas Internacionales del BCRA terminaron marzo con un saldo de USD27.127 millones, registrando una 
suba de USD437 millones respecto a fin de febrero (ver Gráfico 4.1). Sobre esta dinámica incidió principalmente 
la compraventa de divisas en el Mercado Libre de Cambios (MLC) por unos USD2.882 millones, que fue parcial-
mente compensada por pagos a organismos internacionales y la caída de las cuentas de efectivo mínimo. 

El BCRA mantuvo el crawling peg del 2% mensual del tipo de cambio nominal (TCN) bilateral respecto del dólar 
estadounidense, quedando en $857,42/USD al cierre del mes. El Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral 
(ITCRM) se ubicó a fin de mes en un registro de 12,6% por sobre el promedio de 2016-17 (ver Gráfico 4.2). 

Gráfico 4.1 | Factores de variación de las reservas brutas 
Variación entre saldos a fin de mes 

Gráfico 4.2 | Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral 
(ITCRM) 
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5. Resumen normativo 

 

Fecha 
de emisión Norma Descripción 

11-mar-24 Com. “A” 7977 
Se dispone, con vigencia a partir del 18.3.24, la derogación de la operatoria de pases pasivos para 
el Banco Central de la República Argentina (BCRA) con los Fondos Comunes de Inversión. 

11-mar-24 Com. “A” 7978 
Se establece, con vigencia para las imposiciones realizadas a partir del 12.3.24, que la retribución 
para los depósitos a plazo fijo a tasa fija, previstos en el punto 1.11.1. de las normas sobre “De-
pósitos e Inversiones a Plazo” será la que libremente se convenga. 

14-mar-24 Com. “A” 7941 

Se incorporan las importaciones oficializadas a partir del 15.3.24 que correspondan a bienes de 
la canasta básica de consumo cuyas posiciones arancelarias según la Nomenclatura Común del 
MERCOSUR (NCM) dentro de las operaciones de importaciones de bienes que pueden cancelarse 
totalmente a través del mercado de cambios desde los 30 (treinta) días corridos contados desde 
el registro de ingreso aduanero de bienes. 

http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7977.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7978.pdf
http://www.bcra.gob.ar/Pdfs/comytexord/A7941.pdf
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6. Indicadores monetarios y financieros  
 
 
 

Requerimiento e Integración de Efectivo Mínimo mar-24 feb-24 ene-24

Moneda Nacional
Exigencia neta de deducciones 16,6 15,9 16,1

Integración en cuentas corrientes 5,6 5,6 5,8

Integración LELIQ 0,0 0,0 0,8

Integración BOTE 2027 4,0 3,9 3,7

Integración Resto Títulos Públicos 17,9 25,4 27,8

Moneda Extranjera
Exigencia 24,0 24,0 24,0

Integración (incluye defecto de aplicación de recursos) 50,1 53,1 53,8

Posición (1) 26,1 29,1 29,8

(1) Posición = Integración - Exigencia

% de depósitos totales en pesos

% de depósitos totales en moneda extranjera

Cifras en miles de milliones, expresadas en la moneda de origen. Cifras provisorias y sujetos a revisión.

Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Base monetaria 11.096,4 10.492,3 10.229,3 9.209,6 5.161,3 5,8% -2,1% 20,5% -17,1% 115,0% -46,5% 2,4% 3,3%

Circulación monetaria 7.940,0 7.633,3 7.466,7 6.836,4 4.070,8 4,0% -3,1% 16,1% -20,2% 95,0% -51,5% 1,8% 2,4%

Circulante en poder del público 7.080,2 6.780,0 6.682,3 6.031,4 3.660,2 4,4% -2,4% 17,4% -19,2% 93,4% -51,9% 1,6% 2,1%

Efectivo en entidades financieras 859,8 853,2 784,5 805,1 410,6 0,8% -8,4% 6,8% -28,1% 109,4% -47,9% 0,2% 0,3%

Cuenta corriente en el BCRA 3.156,4 2.859,0 2.762,6 2.373,2 1.090,4 10,4% 0,4% 33,0% -10,4% 189,5% -28,0% 0,7% 0,9%

Pasivos Remunerados del BCRA (VN $) 38.041,5 34.168,2 30.418,0 26.862,6 11.912,8 11,3% 1,2% 41,6% -4,6% 219,3% -20,6% 8,3% 9,7%

Pases Pasivos 30.360,8 28.204,1 27.078,1 20.468,6 2.878,7 7,6% -2,1% 48,3% -0,1% 954,7% 162,3% 6,6% 7,4%

Stock de BOPREAL 6.468,2 4.399,6 580,9 - - 47,0% 33,7% - - - - 1,4% -

Stock de LEDIV 1.070,7 1.403,1 2.114,7 2.544,0 50,3 -23,7% -30,6% -57,9% -71,7% 2027,3% 429,1% 0,2% 0,9%

Stock de LEGAR 140,6 157,7 158,2 165,4 53,7 -10,9% -18,9% -15,0% -42,8% 161,7% -34,9% 0,0% 0,1%

LELIQ y NOTALIQ 1,2 3,8 486,1 3.684,6 8.930,1 -69,5% -72,3% -100,0% -100,0% -100,0% -100,0% 0,0% 1,3%

Reservas internacionales del BCRA en dólares 27,9 26,9 24,3 21,9 38,0 3,5% - 27,3% - -26,6% - 5,2% 5,0%

Nominal Contribución Nominal Contribución Nominal Contribución

Base monetaria 604 5,8% 1.887 20,5% 5.935 115,0%

Sector Externo 1.828 17,4% 6.280 68,2% 3.064 59,4%

Sector Público 206 2,0% -1.197 -13,0% 6.022 116,7%

Saldo Pasivos remunerados en moneda extranjera -1.590 -15,2% -3.853 -41,8% -4.574 -88,6%

Saldo Pasivos remunerados en pesos -2.154 -20,5% -6.548 -71,1% -19.025 -368,6%

Intereses de Pasivos Remunerados 2.284 21,8% 7.043 76,5% 20.594 399,0%

Otros 31 0,3% 161 1,8% -146 -2,8%

Reservas Internacionales del BCRA 0,9 3,5% 6,0 27,3% -10,1 -26,6%

Compra de divisas 2,9 10,8% 9,2 41,9% 9,8 25,8%

Organismos internacionales5 -0,5 -1,7% 0,7 3,3% -5,2 -13,8%

Otras operaciones del sector público -0,2 -0,9% -1,1 -5,2% -0,5 -1,4%

Efectivo mínimo -0,5 -1,8% 0,2 1,1% -3,1 -8,2%
Tipo de pase 0,2 0,9% 0,1 0,4% -0,2 -0,4%
Otros -1,0 -3,8% -3,1 -14,3% -10,8 -28,5%

Nota: El campo "Contribución" se refiere al porcentaje de la variación de cada factor sobre la variable principal correspondiente al mes respecto al cual se está realizando la variación.
5 No incluye al Banco de Desarrollo de América Latina (CAF) ni al Banco Centroamericano de Integración Económica (BCIE).

Factores de variación promedio mensual
Mensual Trimestral Interanual

Principales variables monetarias vinculadas al BCRA

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de mar-24

mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 mar-23
mensual acumulado en 2024 interanual

mar-24 dic-23

% del PIB
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Nominal s.o. Real s.e. Nominal s.o. Real s.e. Nominal Real

Depósitos Totales del sector no financiero en pesos1 56.260,8 50.913,5 47.485,7 39.814,1 21.066,3 10,5% 1,2% 41,3% -3,1% 167,1% -33,6% 12,4% 14,1%

Depósitos del sector privado 42.831,4 39.315,2 38.118,1 32.832,5 17.813,7 8,9% -0,1% 30,5% -10,2% 140,4% -40,2% 9,4% 11,6%

Depósitos a la vista del sector privado 23.432,9 22.877,0 23.979,4 19.224,9 8.400,2 2,4% -5,2% 21,9% -11,9% 179,0% -30,6% 5,2% 6,5%
No Remunerados (Transaccionales) 14.326,7 13.195,2 12.690,3 12.679,9 5.603,5 8,6% 1,7% 13,0% -15,1% 155,7% -36,4% 3,2% 4,2%

Remunerados 9.106,2 9.681,8 11.289,0 6.545,0 2.796,6 -5,9% -14,5% 39,1% -6,3% 225,6% -19,0% 2,0% 2,4%

Depósitos a plazo fijo y otros del sector privado 19.398,5 16.438,3 14.138,8 13.607,6 9.413,5 18,0% 7,1% 42,6% -7,9% 106,1% -48,7% 4,2% 5,1%

Plazo fijo 18.882,6 15.963,3 13.704,7 13.154,1 9.179,6 18,3% 7,3% 43,5% -7,4% 105,7% -48,8% 4,1% 4,9%

No Ajustables por CER/UVA/Tipo de cambio 17.975,5 15.080,7 12.982,0 12.745,8 8.833,8 19,2% 8,1% 41,0% -9,0% 103,5% -49,4% 3,9% 4,8%

Ajustables por CER/UVA 907,1 882,6 722,7 372,1 298,9 2,8% -6,8% 143,8% 57,3% 203,5% -24,5% 0,2% 0,1%

Tradicionales 150,6 171,1 174,2 144,6 135,0 -12,0% -20,2% 4,2% -32,8% 11,5% -72,3% 0,0% 0,1%

Precancelables 756,5 711,5 548,5 227,5 163,9 6,3% -3,6% 232,5% 114,5% 361,7% 14,8% 0,2% 0,1%

DIVA 0,0 0,0 0,0 36,2 47,0 - - - - - - 0,0% 0,0%

Otros depósitos 515,9 475,0 434,1 453,6 233,9 8,6% -1,2% 13,7% -23,4% 120,6% -45,1% 0,1% 0,2%

Depósitos del sector público 2 13.429,4 11.598,2 9.367,6 6.981,6 3.252,6 15,8% 5,3% 92,4% 29,6% 312,9% 2,7% 2,9% 2,5%

Agregados monetarios

M2 Total 36.030,2 34.580,4 35.129,2 28.768,5 13.171,4 4,2% -3,0% 25,2% -11,3% 173,5% -32,0% 7,9% 9,9%

    M3 Total 63.777,2 58.046,7 54.537,7 46.165,0 24.878,6 9,9% 1,1% 38,2% -4,5% 156,4% -36,2% 14,0% 16,3%

Agregados monetarios privados

M2 privado 30.513,1 29.657,0 30.661,6 25.256,2 12.060,4 2,9% -4,9% 20,8% -14,8% 153,0% -37,1% 6,7% 8,8%

M2 privado transaccional3 21.406,9 19.975,2 19.372,6 18.711,3 9.263,8 7,2% 0,3% 14,4% -16,5% 131,1% -42,5% 4,8% 6,3%

    M3 privado 49.911,6 46.095,3 44.800,4 38.863,8 21.473,9 8,3% -0,5% 28,4% -12,1% 132,4% -42,2% 11,0% 13,9%
Préstamos Totales al sector no financiero en pesos 18.849,5 17.549,7 15.810,0 15.600,6 7.651,4 7,4% -2,1% 20,8% -15,4% 146,4% -38,7% 4,2% 5,5%

Préstamos al sector privado no financiero 18.660,2 17.387,5 15.643,8 15.412,8 7.578,0 7,3% -2,2% 21,1% -15,2% 146,2% -38,8% 4,1% 5,4%

Adelantos 2.673,9 2.454,6 1.741,5 1.626,0 877,0 8,9% -1,9% 64,4% 11,0% 204,9% -24,2% 0,6% 0,6%

Documentos 5.169,9 4.748,7 4.452,4 4.741,8 1.996,7 8,9% -0,5% 9,0% -20,7% 158,9% -35,6% 1,2% 1,7%

Hipotecarios 595,0 598,6 595,0 594,4 389,8 -0,6% -8,8% 0,1% -31,8% 52,7% -62,0% 0,1% 0,2%

Prendarios 1.056,1 985,6 965,4 942,7 508,9 7,2% -1,6% 12,0% -20,6% 107,5% -48,4% 0,2% 0,3%

Personales 2.395,5 2.188,8 2.014,9 1.927,1 1.214,2 9,4% -1,5% 24,3% -17,1% 97,3% -50,9% 0,5% 0,7%

Tarjetas de crédito 5.960,0 5.650,2 5.151,4 4.857,1 2.247,0 5,5% -3,4% 22,7% -14,0% 165,2% -34,0% 1,3% 1,7%

Otros 809,7 761,0 723,2 723,6 344,4 6,4% -3,3% 11,9% -19,7% 135,1% -41,5% 0,2% 0,3%

Préstamos al sector público no financiero 189,3 162,2 166,2 187,8 73,4 16,7% 6,1% 0,8% -32,1% 157,8% -35,9% 0,0% 0,1%

Depósitos del sector no financiero en dólares 18,7 18,5 18,3 16,9 19,3 0,8% - 10,7% - -3,3% - 3,5% 3,9%

Depósitos del sector privado no financiero en dólares 16,7 16,0 15,8 14,5 16,3 4,0% - 14,8% - 2,2% - 3,1% 3,3%

a la vista 13,6 13,0 12,8 11,6 12,6 4,5% - 16,8% - 7,9% - 2,5% 2,7%

a plazo fijo y otros 3,1 3,0 3,0 2,9 3,7 2,2% - 6,7% - -17,2% - 0,6% 0,7%
Depósitos del sector público no financiero en dólares 2,0 2,5 2,5 2,4 3,0 -19,9% - -14,6% - -33,1% - 0,4% 0,6%

Préstamos al sector no financiero en dólares 4,6 4,1 3,7 3,7 3,9 12,3% - 24,7% - 18,5% - 0,9% 0,8%

Préstamos al sector privado no financiero en dólares 4,4 3,9 3,5 3,5 3,7 12,8% - 26,1% - 19,1% - 0,8% 0,8%

Documentos 3,0 2,6 2,3 2,2 2,5 13,2% - 33,4% - 17,2% - 0,6% 0,5%

Tarjetas de Crédito 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 3,3% - 4,3% - 53,0% - 0,1% 0,1%

Resto 1,1 1,0 0,9 1,0 0,9 15,0% - 15,9% - 16,9% - 0,2% 0,2%
Préstamos al sector público no financiero en dólares 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 2,1% - -0,3% - 6,4% - 0,0% 0,0%

1 No incluye sector financiero ni residentes en el exterior. Las cifras de préstamos corresponden a información estadística, sin ajustar por fideicomisos financieros.
2 Neto de la utilización de fondos unificados.
3 Excluye respecto del M2 privado los depósitos a la vista remunerados.
4 Se calcula en base a la serie sin estacionalidad del mes y al PIB sin estacionalidad estimado promedio móvil de 3 meses.
Nota: Las definiciones de los agregados monetarios se pueden encontrar en el Glosario

mar-24 dic-23

Segmento en moneda doméstica

Segmento en moneda extranjera1

Principales variables monetarias y del sistema financiero

Promedios mensuales Variaciones porcentuales promedio de mar-24 % del PIB4

mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 mar-23
Mensual Acumulado en 2024 Interanual
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Tasas en porcentaje nominal anual (salvo especificación en contrario) y montos en miles de millones. Promedios mensuales.

Tasas de Interés de instrumentos de regulación monetaria mar-24 TEA mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 mar-23

Tasas de pases BCRA

Pasivos 1 día 87,10 138,67 100,00 100,00 110,06 72,00

Activos 1 día 134,19 281,70 160,00 160,00 160,00 97,00

Tasas de Interés del Mercado Interbancario mar-24 TEA mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 mar-23

Tasas de pases entre terceros rueda REPO a 1 día 75,33 112,23 83,26 82,10 84,61 68,58

Monto operado de pases entre terceros rueda REPO (promedio diario) 50,8 43,7 29,9 31,6 8,2

Call en pesos (a 1 día hábil)

   Tasa 85,45 134,78 94,70 92,32 98,07 68,31

   Monto operado (promedio diario) 57,3 72,1 44,5 38,0 15,1

Tasas de Interés Pasivas mar-24 TEA mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 mar-23

Depósitos a la Vista

Remunerados 75,02 111,57 86,24 85,03 85,05 60,98

Plazo Fijo 

Personas humanas hasta $1 millón (30-35 días) 90,22 138,76 109,56 109,56 124,45 76,01

TM20 Total (más de $20 millones, 30-35 días) 82,74 122,66 103,74 104,20 117,06 67,63

TM20 Bancos Privados (más de $20 millones, 30-35 días) 83,50 124,25 109,63 109,56 120,56 68,44

BADLAR Total (más de $1 millón, 30-35 días) 85,20 127,85 106,51 106,82 119,95 70,59

BADLAR Bancos Privados (más de $1 millón, 30-35 días) 86,00 129,55 109,75 109,75 122,44 71,44

Tasas de Interés Activas mar-24 TEA mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 mar-23

Préstamos al sector privado no financiero en pesos

Adelantos en cuenta corriente 105,65 187,18 114,96 118,07 126,05 78,09

     1 a 7 días —con acuerdo a empresas— más de $10 millones 92,21 149,43 103,58 103,79 111,53 75,13

Documentos a sola firma 76,11 109,22 101,66 108,37 114,74 64,55

Hipotecarios 90,95 140,39 87,81 102,72 113,17 64,33

Prendarios 70,48 98,41 71,09 71,22 76,72 52,71

Personales 125,71 230,77 126,52 136,43 139,74 79,91

Tarjetas de crédito 130,53 245,53 121,73 121,05 120,47 79,23

Tasas de interés del segmento en moneda extranjera mar-24 TEA mar-24 feb-24 ene-24 dic-23 mar-23

Depósitos a plazo fijo en dólares (30 a 44 días) 0,32 0,32 0,35 0,32 0,31 0,32

Documentos a sola firma en dólares 3,47 3,52 4,27 3,90 3,80 3,91

Tipo de Cambio mar-24 Var. Mensual (%) feb-24 ene-24 dic-23 mar-23

TCN peso/ dólar

Mayorista (Com. "A" 3.500) 850,84 2,00 834,17 817,91 633,76 202,91

Minorista1 866,13 1,81 850,73 833,87 649,57 205,83
TCN peso/ real 170,91 1,71 168,03 166,61 130,24 38,91
TCN peso/ euro 924,49 2,67 900,41 892,06 696,97 217,45
ITCNM 5.579,64 2,07 5.466,21 5.404,61 4.224,91 1.327,90
ITCRM 106,56 -7,95 115,77 132,78 124,86 93,59

1 El Tipo de Cambio Minorista de Referencia ofrecido en la Ciudad Autónoma de Buenos Aires se calcula considerando los tipos de cambio comprador y vendedor anotados por las entidades 
adheridas, ponderados por su participación en el mercado minorista. (Comunicación �"B�" 9791)
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Glosario 
 
ANSES: Administración Nacional de Seguridad Social. 
AFIP: Administración Federal de Ingresos Públicos. 
BADLAR: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a un millón de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
BCRA: Banco Central de la República Argentina. 
BM: Base Monetaria, comprende circulación monetaria más depósitos en pesos en cuenta corriente en el BCRA. 
CC BCRA: Depósitos en cuenta corriente en el BCRA. 
CER: Coeficiente de Estabilización de Referencia. 
CNV: Comisión Nacional de Valores. 
DEG: Derechos Especiales de Giro. 
EFNB: Entidades Financieras No Bancarias. 
EM: Efectivo Mínimo. 
FCI: Fondo Común de Inversión. 
i.a.: interanual. 
IAMC: Instituto Argentino de Mercado de Capitales. 
IPC: Índice de Precios al Consumidor. 
ITCNM: Índice de Tipo de Cambio Nominal Multilateral. 
ITCRM: Índice de Tipo de Cambio Real Multilateral. 
LEBAC: Letras del Banco Central. 
LELIQ: Letras de Liquidez del BCRA. 
LFIP: Línea de Financiamiento a la Inversión Productiva. 
M2 Total: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en 
pesos y los depósitos a la vista en pesos del sector público y privado no financiero. 
M2 privado: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques cancelatorios en 
pesos y los depósitos a la vista en pesos del sector privado no financiero. 
M2 privado transaccional: Medios de pago, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y los depósitos a la vista no remunerados en pesos del sector privado no financiero. 
M3 Total: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector público y privado no financiero. 
M3 privado: Agregado amplio en pesos, comprende el circulante en poder del público, los cheques 
cancelatorios en pesos y el total de depósitos en pesos del sector privado no financiero. 
MERVAL: Mercado de Valores de Buenos Aires. 
MM: Money Market. 
n.a.: nominal annual. 
e.a.: efectiva anual. 
NOCOM: Notas de Compensación de efectivo. 
ON: Obligación Negociable. 
PIB: Producto Interno Bruto. 
P.B.: Puntos Básicos. 
PSP: Proveedor de Servicios de Pago. 
p.p.: Puntos porcentuales. 
MiPyMEs: Micro, Pequeñas y Medianas Empresas. 
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ROFEX: Mercado a término de Rosario. 
s.e.: sin estacionalidad. 
SISCEN: Sistema Centralizado de Requerimientos Informativos del BCRA. 
SIMPES: Sistema Integral de Monitoreo de Pagos al Exterior de Servicios. 
TCN: Tipo de Cambio Nominal. 
TIR: Tasa Interna de Retorno. 
TM20: Tasa de interés de depósitos a plazo fijo por montos superiores a 20 millones de pesos y de 30 a 35 
días de plazo.  
TNA: Tasa Nominal Anual. 
UVA: Unidad de Valor Adquisitivo. 

 




