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Precios minoristas
y expectativas

de inflacidn nacional
(Nivel General)

e | Estimado; p | Proyectado

Fuente | Elaboracion propia en base a
Direcciones de Estadisticas Provinciales

de San Luis, Cordoba y Ciudad Auténoma
de Buenos Aires, Consensus Economics,
REM e INDEC.
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Precios minoristas

var. % mens.

7 ¢ y expectativas
-+ Consensus Economics abr-16 . . 7 .
| . de .1nﬂac1on nacional
P (Nivel General)
> -o-IPC Nacional con GBA
4 - ¢ |PC Nacional (Excl. Gas)
3 L
5 L 1,7 1,7 1,6
Y ¢ 1l7/7 = - -
1,1
1T 0,3 14
| | e | Estimado; p | Proyectado
O Fuente | Elaboracion propia en base a
\e .\(O NQ) \{0 © r\,(o \,(0 \\,(0 \,(0 \{o@ '\{OQ '\(OQ '\(OQ Direcciones de Estadisticas Provinciales
Y Q \of \Y N N N N o 1 s ’ Xt de San Luis, Cérdoba v Ciudad Autéonoma
N Qo Q o A8 > O N ) Q & Q Y e dSan Luis, y
« « @ v @ > s c’e O $O % de Buenos Aires, Consensus Economics,

REM e INDEC.
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var % mens [PC - GBA. INDEC
IPC GBA - Nivel General NlVel General
4,2
4 | : e [PC GBA - Nivel General (excluyendo Gas por Red)
3,1
3 B o
2,0
2 42 -~ 1,7
O
3,1
1 2,0 0,9
1,1 Fuente | INDEC.
0,2
0
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Nivel general 2,0 0,2 1,1 3,6 1,1 -2,5
Nivel general (excl. Gas por red) 2,1
-—---—
Alimentos y bebidas -1,6
Indumentaria -0,8 0,8 4,9 1,3 1,6 0,3
Vivienda y servicios basicos 0,8 -5,6 -5,3 6,2 -3,4 -9,6
Equipamiento y matenimiento del hogar 2,4 0,8 0,4 3,8 1,2 -2,6
Atencion médica y gastos para la salud 2,1 3,1 1,1 4,3 2,1 -2,2
Transporte y comunicaciones 1,4 0,8 0,8 3,3 1,0 -2,3
Esparcimiento 5 -0,6 1,9 1,1 2,1 0,9
Educacion 2,4 2,3 0,3 2,7 1,7 -1,0
Otros bienes y servicios -6,9
-—---—
IPC Nucleo -1,1
Regulados 1,9 -1,8 -1,4 6,0 -0,4 -6,5

Estacionales 3,4 -4,3 4,1 3,5 1,0 -2,5

Variaciones
Mensuales IPC-GBA.
Por capitulos
y categorias

Fuente | INDEC.
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o) o
Jar % mens Indicadores
CABA  Cérdoba ' GBA (INDEC) de precios minoristas
Inflacion Nucleo
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Fuente | Direccion Provincial
0 de Estadisticas y Censos de Cérdoba
Ene-16 Feb-16 Mar-16 Abr-16 May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16 Sep-16 y Direccién General de Estadistica y Censos

GCBA e INDEC.
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o/ o o 7
var. % 1.a. Metas de inflacion
y Expectativas
® REM IPC GBA. Mediana
20 - ©
20,0 A REM IPC GBA Nucleo. Mediana
174177
15
12 12
10
3
6,5
S5 5
35 Fuente | Elaboracion propia en base a
Relevamiento de Expectativas de Mercado
0 | | | | | | (REM).

Ene-17 Jun-17 Dic-17 Jun-18 Dic-18 Jun-19 Dic-19
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% anual
30

25 | %,
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15 " 17% — —

10 *11%

* 9%
*8% o

0 7% e7% 6% 6% 5y

Plazo (anhos)
| |

O | | | | | | | |
0 1 2 3 4 5 6 7/ 3 9 10

= TIR bonos indexados (CER)

—Curva de tasas cero cupon nominales —Curva de tasas cero cupon reales

* TIR bonos nominales

—Inflacion promedio esperada * Inflacion implicita 12 meses

Metas de inflacion BCRA limite superior Metas de inflacion BCRA limite inferior

Expectativas

de inflacién

y la nueva curva
de tasas en Pesos

Nota | TIR= tasa interna de retorno.
Fuente | BCRA en base a cotizaciones

de mercado secundario de instrumentos
de renta fija en pesos nominales (TO23

y TO26 precios de colocacion) y en pesos
con ajuste CER (plazo en vida promedio).
Precios de cierre del 13-Oct-16.
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% mensual
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oy - | | % anual
—Tasa de interés LEBAC 35 d (eje izq. -efectiva mensual-; eje der. -TNA-)
.~ —Inflacion esperada35d 4 40
~ —Tasa de interes efectiva real 35 d
\ Expectativas del REM 1 3
5 i A 1 30
" - o o S . 4 25
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May-16 Jun-16 Jul-16 Ago-16 Sept-16 Oct-16 Nov-16 Dic-16

Ene-17 Feb-17

Tasa de interés de
politica nominal
y real

Fuente | Elaboracion propia en base a
Consensus Economics.
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PIB Trimestral

Var. % trim. desestacionalizadas lI-16
0. 0.1 por Componentes
PIB | 0,3 21 de Demanda
Consumo privado 0,8 0,6 0,4 0,3
Consumo publico -0,2 -0,0 -1,5 -0,2
IBIF 4,2 -0,8 -1,0 -0,2
Exportaciones 14,8 2,8 -11,9 -2,6
Importaciones 4,0 -1,0 0,9 -0,2
Discrepancia estad. y var. de stocks -2,0 0,9

Fuente | INDEC.
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base 2004=100 EVOIUCiéIl
152 - . .« e
+EMAE ~ =IGA  —PIB del nivel de actividad
P economica

148 - /A_/\K Wﬁ

11-16:
-2,1%

144 - M\A
jul: -0,4%
140 - ago: +0,3%
Fuente | INDEC, Orlando J. Ferreres y esti-
maciones propias.
136 | | | | |

Ene-15 May-15 Sept-15 Ene-16 May-16 Sept-16
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. , | Indicador Lider
EMAE s.e. 2004=100 Difusion ILA (%; prom. mov. 4 meses; eje derecho) o
ILA s.e. mar-94=100 —ILA % (ILA) Y ACthIdad
160 | —EMAE punto degiro | 100 Econdémica (EMAE)
Jul-15
120 | -+ 60
100 | -+ 40
Nota | Elaboracion propia en base a

30 20 datos de INDEC, AFIP, Camaras
Sept-10 Sept-11 Sept-12 Sept-13 Sept-14 Sept-15 Sept-16 Sectoriales, Bloombergy UTDT.
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% desvio de la tendencia Los ciclos
° T d
el PIB
4 en perspectiva
[ ] , [ ]
histdrica
0
4
—Bienes*
-8 Caida acumulada del PIB
—Servicios** (en % s.e.)
19 | —~—PIB 11-09 vs. [11-08 -10,3
lI-12'vs. IV-11 -4,5 * Sector agropecuario, Pesca, Mineria, In-
Il-14 vs. 111-13 -4,0 dustria y Construccion.
-16 L 1-16 vs. IlI-15 -3,1 ** Transporte y com., Hoteles y rest., Co-

mercio y Act. Inmobiliarias.

11-04 11-05 11-06 1I-07 1-08 11-09 11-10 11-11 [-12 1i-13 [I-14 1I-15 1I-16

Fuente | Elaboracion propia en base a
INDEC.
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Calendario de publicaciones 2016

Programa

de publicaciones

Informe de Politica Monetaria
Martes 18 de octubre

Informe Monetario Mensual
Miércoles 7 de septiembre
Viernes 7 de octubre

Lunes 7 de noviembre
Miércoles 7 de diciembre

Comunicado de Licitacion
de Lebacs
Todos los martes

Martes posteriores
a la publicacion
del indice de inflacion

Objetivos y planes respecto
del desarrollo de la politica
monetaria, financiera,
crediticia y cambiaria

para el afio 2017

Viernes 30 de diciembre

Informe sobre Bancos
Miércoles 14 de septiembre
Miércoles 19 de octubre
Miércoles 16 de noviembre
Miércoles 14 de diciembre

IEF Segundo semestre
de 2016
Miércoles 23 de noviembre

OCTUBRE 2016

DO LU MA MI JU VI sa

1
2 31 4 5 <5|Ii|53

9 10/11 12 13 14 15

16 17m 19 20 21 22
23 24 1985126 27 28 29

30 31

NOVIEMBRE 2016
DO LU MA MI JU VI SA

1 2 3 4 5

13 14 15 16 17 18 19

20 21 2224 25 26

27 28 29 30

DICIEMBRE 2016
DO LU MA MI JU VI SA

3

5 <5III 8 9 10

11 12 13 14 15 16 17
18 19 20 21 22 23 24
25 26 127 28 2931



Gracias por su atencion.
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https://www.youtube.com/channel/UCq1CEC9JxvblsszG71-CPKw
https://twitter.com/bancocentral_ar?lang=es
https://www.linkedin.com/company/bcra
https://www.flickr.com/photos/gerenciadeprensabcra/

